TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trht

25.10. 2021 - 29. 10. 2021

Ceska republika

Prazska burza v zaveéru fijna navazala na své predchozi poklesy a oslabila tfeti tyden v fadé. Index PX oslabil 0 0,31 %
a od svého lokalniho maxima z avodu fijna oslabil o necela 4 %. Na prazské burze byla zahajena vysledkova sezona,
kdyz své hospodareni pfedstavila v patek Moneta Money Bank. Provozni vynosy byly lehce nad odhady, pfinosem byla
rovnéZ nakladova disciplina. NejvétSim pfekvapenim bylo rozpusténi ¢asti opravnych polozek a sniZeni vyhledu pro
naklady na riziko na cely leto3ni rok. NiZsi rizikové poloZky rovnéz pozitivné ovlivni letosni ziskovost a vedeni navysilo
svUj cil. Na tydenni bazi kurz oslabil o 1,08 %, kdyz pfes dobré vysledky nad bankou nadale zlstava nejistota ohledné
dalSiho vyvoje ohledné pfipadného spojeni s aktivy PPF. Komeréni banka na tydenni bazi posilila o 2,44 % na 861,50
KE. Implikace z vysledkd Monety vyznivaji pro KB dobfe. Ta své vysledky spolecné s Erste Group pfedstavi v tomto
tydnu. Akcie rakouské banky naopak oslabily o 1,83 % na 953,20 K¢&. U titulu je kratkodobou brzdou zamér stévajiciho
akcionare CaixaBank ohledné prodeje svého podilu. Na vy3si ceny nepomohlo titulu ani vyraznéji navysena cilova cena
od JP Morgan na 48 EUR. CEZ se postupné v tydnu zvedal a dostal se zp&t na 750 K&, siln&j$i objednavka v patek
vSak titul poslala zpét na niz$i hodnoty. Na tydenni bazi kurz uzaviral beze zmény na 733 K&. Vedeni Kofola potvrdilo
termin konani valné hromady a deklarovalo zamér na stabilni vyplatu dividendy. Kurz posilil o 0,94 %. Ohledné
vytésnéni minoritnich akcionafd O2 nejsou nadale Zadné nové informace, kurze se postupné zvednul od hranice 250 K&
a posilil 0 1,19 % na 255 K&. Nejvyrazngjsi ztratu si pripsaly akcie Ceska zbrojovka, které odepsaly 3,72 % na 518 K&.

Index 22.10. 2021 29.10. 2021 Zména
PX 1330,19 1326,10 -4,09 (-0,31 %)

Klicové udalosti

e Tomas Nidetzky uvedl pro Reuters, Ze by urokové sazby mohly dosahnout 2,5-3,0% rozmezi uz na prosincovém
nebo unorovém ménovém zasedani. To by znamenalo zvySeni sazby o 50 nebo 75 bazickych bodl na kazdém
zasedani.

e Analytik Georgi Deyanov z Morgan Stanley o&ekava, ze CNB na leto$nich dvou zbyvajicich mé&novépolitickych
zasedanich zopakuji zvySeni hlavni urokové sazby o 75 bazickych bodl. Riziko shledava v prudkém utazeni
ménové politiky.

e HDP (g-q) (3Q - prvni, pfedbézny): aktualni hodnota: 1,4 %, oCekavani trhu: 1,8 %, pfedchozi hodnota: 1,0 %

e HDP (y-y) (3Q - prvni, pfedbé&zny): aktuaini hodnota: 2,8 %, ocekavani trhu: 3,2 %, pfedchozi hodnota: 8,1 %

Firemni zpravy

o CEZ 25/10 - Analytik Andrzej Rembelski z PKO BP Securities pristoupil ke zvyseni cilové ceny akcii CEZ ze 628
KC na 787 K& pfi stalém doporugeni na stupni "hold"

e Erste Group 26/10 - Analytik Mehmet Sevim z americké banky JPMorgan Chase navysSil cilovou cenu akcie
Erste Group Bank z 42 EUR na 48 EUR (1235 K¢) a investi¢ni doporu€eni na stupni ,,overweight™ nezménil.

o Kofola 26/10 - Valna hromada spoleCnosti Kofola, na které se bude mimo jiné schvalovat letosni dividenda, se
bude konat 29. listopadu 2021 v sidle spole€nosti. Zajimavou zpravou, v ramci dnesni pozvanky na valnou
hromadu, je informace o dividendové politice. Pfedstavenstvo Kofoly oznamuje pro obdobi 2021 — 2023 zamér
nadale praktikovat stabilni dividendovou politiku, tedy kazdoro&né vyplacet kolem 300 mil. K& Zamér drzet
stabilni dividendovou politiku byl managementem Kofoly pribézné naznacovan jiz v minulosti. Nyni Kofola tento
plan po delsi dobé oficialné proklamuje a potvrzuje do dalSiho obdobi, coz hodnotime jako pozitivni signal
smérem k investorim a akcionarim a je to v souladu s nasim nahledem na dividendovou politiku spole¢nosti.

e Moneta Money Bank 25/10 - Skupina PPF se v tiskové zpravé ohradila proti prohlaseni Petrus Advisers ohledné
jednani o Moneta Money Bank. Cilem prohlaseni Petrus Advisers, ve kterém vyzyvaji Monetu k ukonceni jednani
ohledné spojeni se skupinou Air bank bylo podle Skupiny PPF ,zasahovat do zakonnych kompetenci vedeni

e banky Moneta“. Skupina PPF také k prohlaSeni v tiskové zpravé uvedla nasleduijici: ,Diskuse mezi zastupci PPF

Fio banka, a.s. -1- www.fio.cz



% Fio banka

Ceska republika

a Petrus Advisers byly ze strany skupiny PPF motivovany jednanim v dobré vife a nevedly k zadnému zaveéru.”
sTvrzeni Petrus Advisers jsou nadto formulovana takovym zplsobem, Ze o téchto jednanich vytvareji neuplny
a nespravny obraz.”

¢ Moneta Money Bank 29/9 - Moneta Money Bank predstavila vysledky za 3Q a zvySila celoro¢ni vyhled.
Provozni vynosy byly lehce nad odhady a banka potésSila nakladovou disciplinou, diky ¢emuz provozni zisk
meziro¢né vzrostl 0 10 % a 0 5 % prekonal konsensus. Na ristu Cistého zisku se vyrazné projevily naklady rizika,
kdy Moneta ve 3Q rozpoustéla opravné polozky, a umoznily ji zvysit celoroni vyhled. Vysledkovy report
hodnotime pozitivng. Cisty Grokovy vynos Monety ve 3Q meziroén& mirné nad odekavani vzrostl 0 5,8 % na
2161 mil. K& diky niz8imu aro&eni klientskych vkladil. Cista trokova marze meziroéné zlepsila z 2,6 % na 2,7 %.
Celkové provozni vynosy vzrostly o 0,7 % a byly lehce nad ocekavanim, provozni naklady byly mezirocné o 9 %
nizsi, diky ¢emuz provozni zisk vzrostl o0 10 % na 1519 mil. K&. Asi nejvice Monety pfekvapila u nakladi na
rizika, kdyz trh o¢ekaval v priméru 163 mil. K& (a nejvy$si odhad nepocital s tvorbou Zadnych opravnych
polozek), zatimco banka naopak rozpustila opravné polozky za 299 mil. K¢ (z toho 231 mil. KE v komerénim
portfoliu a 68 mil. K& v retailovém). Cisty zisk Monety tak ve 3Q meziro&né vzrostl na dvojnasobnych 1,466 mid.
K& a predevSim diky rozpousténi opravnych polozek prekonal trzni odhady. Moneta pfistoupila ke zvySeni
celoroéniho vyhledu diky jiz zmifiovanym lepSim nakladdm rizika, které nyni ocekava v rozmezi 30 az 40
bazickych bodll. Na provoznich vynosech by se mély pozitivné 200 mil. K& projevit vy$si Urokové sazby. Moneta
tak zvySuje vyhled &istého zisku za rok 2021 z ,alespofi 3,0 mid. K&“ na ,alespofi 3,6 mld. K&". ,VySe
nadbyteéného kapitalu dosahla 9,4 mid. KE nad cilem stanovenym vedenim ve vySi 14,4 % a predstavuje tak
18,37 K¢ na akcii,” uvadi Moneta.

Ocekavané udalosti

e  2/11 Erste Group — vysledky za 3Q
e 4/11 Komeréni banka — vysledky za 3Q
e 4/11 CNB — rozhodovani o Grokovych sazbach
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USA

Wall Street zakon€ila Fijnovou ristovou jizdu optimisticky a méfeno indexem S&P 500 pfidala dalSich 1,3 %. Pohyby na
jednotlivych titulech byly ve znameni probihajici vysledkové sezény. Trh tahly nahoru rUstové tituly a technologicky
Nasdaq pfipsal neceld 3 %. Rlstovym akciim pomohl pokles vynosd na bondech, kde se projevuje slabnouci makro.
Zminit je tfeba zejména rlst akcii Microsoftu s Alphabetem a Tesly, ktera posilila o vice nez 22 % a jeji trzni kapitalizace
prekonala 1 bilion USD. Nejde si nevSimnout, Ze se graf akcii Tesly podoba vyvoji bitcoinu, ktery se dostal na svoje
dosavadni maximum nad 60 tis. USD. Ztracely naopak akcie poskytovatelt platebnich sluzeb a dodavatell armadni
techniky. V tomto tydn( se vedle dalSich korporatnich vysledk budou sledovat indexy ISM, data z pracovniho trhu a
zasedani Fedu.

Index 22.10. 2021 29. 10. 2021 Zména
Dow Jones Industrial Average 35677,02 35 819,56

S&P 500 4 544,90 4 605,38

NASDAQ Composite 15 090,20 15 498,39

Klicové udalosti
e Spotiebitelska diivéra podle Conference Board (fijen): aktualni hodnota: 113,8 b., ocekavani trhu: 108,0
b., pfedchozi hodnota: 109,3 b.
e Objednavky zbozi dlouhodobé spotreby (zafi - predbézny): aktualni hodnota: -0,4 %, oCekavani trhu: -1,1
%, pfedchozi hodnota: 1,8 %

Firemni zpravy

e Facebook - Americky technologicky titan Facebook, ktery vlastni také socialni sité Instagram, Messenger a
WhatsApp, reportoval vysledky za 3Q, které byly spiSe nad analytickymi odhady. Upraveny vyhled nadale
zohledriuje pfitomnost koronaviru a sou€asny ekonomicky vyvoj. Tretinovy meziroc¢ni rast reklamnich vynosu
na 28,3 mld. USD (97,6 % celkovych vynosU) i v tomto Ctvrtleti nadale podporuje dulezitost pfitomnosti reklam
pro ziskovost spoleénosti, avéak v aktualnim &tvrtleti mirné& pod analytickym konsensem 28,99 mid. USD. Cisty
porovnani 17,9 mid. USD. Naklady dle G€elového ¢&lenéni vykazuji za uplynulych devét mésicl ploSny rust,
nejvice se v8ak 0 33 % na 17,6 mld. USD zvySily vydaje v oblasti védy a vyzkumu (R&D), ktera se soustfedi na
zésadni cil spole¢nosti o vytvofeni viastniho "metaverza". Provozni marze ve tfetim kvartélu €inila 36 %, trh
vSak oCekaval marzi pfi hodnoté 37 %. Primérny ukazatel denni aktivity (DAUs) €inil v zafi 2021 1,93 mid.
uzivatell, coz predstavuje 6% narust oproti zafi minulého roku a pfekonani trzniho ocekavani 1,92 mid.
uzivatel(l. Sestiprocentni meziroéni nardist provazel také ukazatel primérné vyse mésiénich uZivateltl (MAUs),
ktery ke 30. zafi Cinil 2,91 mld. uzivatell. V tomto pfipadé vSak primér mési¢ni aktivity nestacil na trzni
oCekavani 2,92 mid. USD. VysSe uvedené statistiky se tykaji pouze socialni sité Facebook, shrnuti uzivatelské
aktivity pfidruzenych siti jako Facebook, Instagram, Messenger a WhatsApp zobrazuji ukazatele nize.
Pramérny ukazatel denni aktivity (DAP) €inil s 11% meziroénim narGstem za zafi 2,81 mld. uzivateld, zatimco
meésicni primér (MAP) cinil ke konci zafi 3,58 mid. pfihlaSenych G¢th a oproti statistikdm minulého roku
ukazatel vzrostl o 12 %. Béhem tfetiho kvartalu spole€nost od investord odkoupila akcie v ocenéni 14,37 mld.
USD, a na splnéni vyty¢eného planu ji tak zbyva dokoupit akcie za 7,97 mld. USD. Pfi zvefejnéni kvartalnich
vysledkU spole¢nost oznamila, Ze navysi objem zpétného odkupu o 50 mid. USD.

e Alphabet — Konglomerat Alphabet, pod ktery se €leni Google, reportoval kvartalni vysledky za uplynulé ftfi
mésice. S jinak pusobivymi vysledky nad ofekavanim analytikl nedokazaly drZzet tempo segmenty Google
Cloud a YouTube. Celkové vynosy spole¢nosti Alphabet, pod kterou spada Google, jsou podobné jako v
pfipadé vysledk Facebooku velmi citlivé na reklamni €innosti, na kterou si Alphabet vy&leriuje skupinu vynosu
Google Advertising (reklamy). Vynosy tfidy Google reklam nejenze mezirocné vzrostly o 43,2 % na 53,130 mld.
USD, ale predstavuji 81,6 % celkovych vynost spolecnosti. Nejvétsi narlst z této skupiny pfijmu, a to o 44 %
na 37,93 mld. USD, zaznamenala poloZka Google vyhledavani a ostatni, ktera inzeruje doporu¢eny obsah na
zakladé zadani hledaného vyrazu. Mimo poloZku ostatnich vynosu (6,75 mid. USD) pfispél k celkovym
vynosum také Google Cloud, ktery v mezirocnim porovnani zvysil vynosnost o 45 % na necelych 5 mid. USD,
trh vSak o€ekaval 5,04 mid. USD. Provozni marze ¢&inila 32 % pfi oCekavani 27,8 %. Jinak optimisticky rust
reklamnich vynost Google vSak zastifiuje vynosnost platformy YouTube, ktera pfi pfijmech 7,2 mid. USD
zaostala za analytickymi odhady 7,5 mid. USD. Provozni zisk spole€nosti oproti 3Q 2020 vzrostl o 87,6 % na
21,031 mid. USD, a to primarné dlisledkem zvySeni ziskovosti segmentu Google sluzeb z 14,45 mid. USD na
23,97 mid. USD. Zanedbatelny podil mélo na rUstu provozniho zisku také témér poloviéni snizeni ztraty z
Google Cloud na 644 mil. USD. Béhem uplynulych tfi mésicl odkoupila spole¢nost 4,6 mil. akcii v celkové
hodnoté 12,6 mid. USD. Z celkového poétu bylo 500 mil. v ocenéni 1,5 mid. USD kusl akcii tfidy A, zatimco
zbylych 4,1 mil. kus( v cené 11,1 mid. USD pfedstavovaly akcie tfidy C.

e Microsoft - Microsoft zvefejnil své hospodarské vysledky za prvni kvartal nového fiskalniho roku. Mimo
pokofena ocekavani se management spole¢nosti pySnil dynamickym rdstem vynost z cloudovych sluzeb
Microsoft Azure, které v 1Q predstavuji téméf 50 % celkovych vynosu. Vynosy segmentu osobnich pocitaca v
prvnim Ctvrtleti Cinily 13,31 mld. USD pfi oekavani 12,68 mld. USD, cloudové vynosy dosahly hodnoty 16,96
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mid. USD a rovnéz prekonaly oéekavanych 16,58 mid. USD. Vynosy divize produktivity a obchodnich procest,
kam se fadi platformy MS Teams, Skype, Outlook a OneDrive zaznamenaly v uplynulém &tvrtleti vynosy 15,04
mid. USD pfi o¢ekavani 14,71 mld. USD. Microsoft vratil akcionarim celkem 10,9 mid. USD ve formé zpétného
odkupu akcii a dividend, coz je 0 14 % vice, nez kolik €inila navratnost akcionarim v 1Q fiskalniho roku 2021.
"Na zacatku fiskalniho roku jsme dosahli dobrych vysledkl a nas Microsoft Cloud vygeneroval v tomto Ctvrtleti
vynosy ve vysi 20,7 mld. dolarll, coz pfedstavuje meziro¢ni narlst o 36 %," uvedla vykonna viceprezidentka a
finanéni Feditelka spole¢nosti Amy Hood. Stejné jako v pfedchozich kvartalech, i nyni vychvalil vedouci tym
vykonnost podniku, ktery dorucil komplexni platformy a nastroje, jez pfesné odpovidaji potfebam podnikl pro
zvladnuti obdobi pfechodu a zmén.

Coca-Cola - Napojova spole¢nost Coca-Cola reportovala hospodaiské vysledky za uplynuly kvartal, které
naplnily o¢ekavani analytikl. Rast provazel podnik na vSech svétovych trzich, ale také ve v§ech produktovych
kategoriich. Na hospodafeni spole¢nosti méla vliv polevujici situace okolo koronaviru, nejvice ve Spojeném
kralovstvi, kde stale probiha znovuotevirani kavaren Costa Coffee. Cisté vynosy vzrostly meziroéné o 16 % na
rovnych 10 mld. dolart vlivem 8% ristu trzeb z koncentratl a 6% rastu produktového mixu. Obzvlasté silny rist
vynosU byl zaznamenan na trzich, kde se zmirfiuje nejistota spojena s koronavirem. Rlst organickych trzeb ve
3Q dosahnul 14 %, pfi trznim ocekavani ristu o 11 %. Provozni marze Cinila ke konci Ctvrtleti 28,9 %. Na konci
tfetiho kvartalu minulého roku Cinila marze 26,6 %. Od zacatku roku vygenerovala spole¢nost 9,2 mid. USD
penézniho toku z provozni innosti, ktery v meziro€nim porovnani vzrostl o 3 mid. USD vlivem silné vykonnosti
podniku a deldiho obdobi o pé&t pracovnich dnil. Cisté cash-flow g&inilo ve stejném obdobi 8,5 mid. USD pfi
meziro€nim nardstu o 3 mld. USD. Prodeje kategorie perlivych napoju vzrostly meziroéné o 6 % nad objemy z
roku 2019 v dlsledku solidniho provozu napfi¢ vS§emi geografickymi segmenty s vedenim v Evropé, Stfednim
vychodé a Latinskou Amerikou. Prodeje z divize vyzivy, dzus(, mlé&nych vyrobku a rostlinnych produktl vzrostl
0 12 % diky solidnim vysledkim znag¢ky Minute Maid Pulpy v Cin&, Maaza v Indii a Del Valle v Mexiku. Trzby z
hydrataénich a sportovnich napojl, kavy a €aje vzrostly o 6 %. Nejvétsi podil na zlepSeni uvedenych kategorii
ma pfi 19% narlstu trzeb probihajici znovuotevirani kavarny Costa Coffee ve Spojeném kralovstvi, kde
polevuje nejistota spojena s Sifenim viru. Ve fiskalnim roce 2021 o¢ekava spoleénost rust organickych vynos(
mezi 13-14 %, kdyz plGvodné oc€ekavala 12-14 %. Rust porovnatelného zisku na akcii EPS ma na konci
fiskalniho roku dle o¢ekavani napojafe Cinit 15-17 %, puvodni odhad €inil 13-15 %. Volné cash-flow ma na
konci roku €init 10,5 mld. USD pfi provoznim cash-flow 12 mid. USD.

Vysledky firem

1/11 Loews, Arista

2/11 Pfizer, Amgen, Estee Lauder, |dexx

3/11 Qualcomm, Humana, Marriott, CVS Health

4/11 Moderna, lllumina, Aptiv, Beckton Dickinson, Expedia

Ocekavané udalosti

1/11 ISM vyrobni

3/11 ADP report, ISM ve sluzbach, podnikové objednavky, zasedani Fedu
4/11 Zadosti o podporu v nezaméstnanosti

5/11 NFP report, mira nezaméstnanosti
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Némecko

Evropské indexy rovnéz posilovaly, ackoli rGst nebyl takovy jako v zamofi kvili menSimu zastoupeni rlstovych
spolecnosti. Celoevropsky index Stoxx Europe 600 pfipsal 0,8 % pfi nejvétSim rustu francouzskych akcii v podobé
indexu CAC 40 se ziskem 1,4 % a jeSté lepSi vykonnosti indexu jizniho kfidla eurozony. Némecky DAX posilil 0 0,95 %
s ristem hlavné cyklickych tituld jako MTU Aero Engines nebo Infineon. Ztracely naopak akcie Hellofresh a Delivery
Hero. Reportovat Cisla budou v tomto tydnt dal$i evropské firmy. Makrodata se budou sledovat hlavné v USA a stejné
tak bude pro vyvoj trhu kli¢ové zasedani Fedu. V Evropé vyjdou pouze data z primyslu a maloobchodu.

Index 22.10. 2021 29.10. 2021 Zména
DAX 30 15 542,98 15 688,77

Klicové udalosti

NEMECKO
¢ Index IFO oc€ekavani (Fijen): aktualni hodnota: 95,4, o€ekavani trhu: 96,6, pfedchozi hodnota: 97,3
e Spotrebitelska divéra GfK (listopad): aktualni hodnota: 0,9 b., o6ekavani trhu: -0,5 b., pfedchozi hodnota:
0,3 b./revize: 0,4 b.
e HDP (sezénné ocisténo) (g-q) (3Q - predbézny): aktualni hodnota: 1,8 %, o€ekavani trhu: 2,2 %, pfedchozi
hodnota: 1,6 %
EUROZONA
e CPl odhad (y-y) (Fijen): aktudlni hodnota: 4,1 %, o€ekavani trhu: 3,7 %, pfedchozi hodnota: 3,4 %
e HDP (sezénné oc€isténo) (q-q) (3Q - prvni, predbézny): aktualni hodnota: 2,2 %, o€ekavani trhu: 2,1 %,
pfedchozi hodnota: 2,2 % / revize: 2,1 %

Firemni zpravy

e BASF - Chemicky koncern BASF ve 3Q dosahnul trzeb 19,67 mid. EUR, zatimco analytici projektovali 17,83
mld. EUR. Ogistény provozni zisk EBIT potom dosahnul 1,87 mid. EUR pfi oCekavani 1,82 mid. EUR.
Spolecnost zvysila celoro¢ni vyhled, kdyz se ji dafi vy$Simi cenami kompenzovat vy$Si energetické naklady.
Trzby nyni o€ekava v rozmezi 76-78 mid. EUR (dfive: 74-77 mld. EUR) a oc¢istény EBIT v rozmezi 7,5-8 mld.
EUR (dfive 7-7,5 mid. EUR).

e Puma - Vyrobce obuvi Puma reportoval meziro¢né o 20 % vyssi trzby 1,9 mid. EUR pfi primérném ocekavani
1,82 mid. EUR a o 21 % vy3Si EBIT 229 mil. EUR pfi o€ekavani 207 mil. EUR. Na obou urovnich Puma
pfekonala i nejvy$si analytické odhady dostupné Bloombergu. Puma také zvysila celoro¢ni vyhled, kdyz
ocekava minimalné 25% rlst trzeb v lokalnich ménach (dfive: nejméné 20% rust) a EBIT v rozmezi 450-500
mil. EUR (dfive: 400-500 mil. EUR), zatimco analytici v prdméru projektovali 502 mil. EUR

Vysledky firem
e  2/11 Fresenius
e 3/11 BMW

e  4/11 Deustche Post, HeidelbergCement

Ocekavané udalosti - Néemecko
e 4/11 Podnikové objednavky
e  5/11 Primyslova produkce

Ocekavané udalosti — Eurozéna
e  3/11 Mira nezaméstnanosti
e 4/11 PPI
e 5/11 Maloobchodni trzby
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio). Fio je élenem Burzy cennych papir(i Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skuteCnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutenosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako neuplné nebo nespravné. Fio
doporu€uje osobam ¢&inicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskute€nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investicnich doporu€enich na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, Ze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vy$i 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent neméa pfimy nebo neptimy podil vétsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téZe skupiny) nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investiénich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi
doporucenimi prfed jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investiénich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodl Fia nebo jiné osoby patfici do téZze skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuc¢eni uréitého
stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmuim pfi tvorbé investi¢nich doporuéeni odpovidajicim vnitinim ¢lenénim zahrnujicim
informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.
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