TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha
23. 8. 2021 - 27. 8. 2021

Ceska republika

Prazska burza se v zavéru srpna posunula na vy$Si hodnoty. Obchodni aktivita nebyla pfili§ vysoka. Index PX posilil na
tydenni bazi o 0,62 %. Na konci tydne bylo patrné, ze investofi vyckavali na zavéry z vikendového jednani centralnich
bankéfa v Jackson Hole. Projev $éfa Fedu Powella byl nakonec v holubi€im ténu, coz by nemélo vyraznéji meénit
sentiment na trzich. Na domacim trhu se pres 670 K& dostal CEZ, ktery posilil 0 2,52 %. Fio banka aktualizovala své
doporuceni a titul aktualné ciluje na 736 K&. Podle databaze Bloomberg se jednd momentélné o nejvy$si cilovou cenu
na trhu. V kontextu silného rdstu cen elektrické energie v poslednich mésicich Ize postupné o¢ekavat Gpravu pohledu i
se dostal na nova historickd maxima 473 Kg¢. K titulu nebyla Zadn& novéa kurzotvorna zprava, vysledky spoleénost bude
reportovat az na konci zari. Erste Group po poklesech konsolidovala u hranice 850 K& a nasledné se vracela na vyssi
urovné. Potfebné ristové momentum vsak titul neziskal a v zavéru tydne se vratil k hranici 850 K¢&. Na tydenni bazi kurz
posilil 0 0,12 %. Moneta stagnovala v blizkosti hranice 87 K&, na tydenni bazi posilila o mirnych 0,52 %. V €ervenych
&islech z bankovniho sektoru skongila Komeréni banka, ktera ztratila 1,08 %. V tydnu CNB informovala o dal$im zvyseni
proticyklické rezervy. Zména bude platna az od fijna 2022. U akcii Stock Spirits je podle britského tisku dalsi zajemce o
prevzeti, konkrétni informace v8ak nebyly zvefejnény. Titul se nadale obchoduje nad nabidnutou cenou CVC a trh tak
spiSe predpoklada, ze by protinabidka opravdu mohla pfijit. Kurz posilil 0 3,17 % na 117,20 K¢&. Po dvou letech se nad
hranici 300 K¢& dostaly akcie Kofola, které posilily 0 2,73 %. Spole¢nost bude v tydnu reportovat vysledky.

Index 20. 8. 2021 27. 8. 2021 Zména
PX 1 274,40 1 282,33 7,93 (+0,62 %)

Klicové udalosti

«  Bloomberg ve spolupraci s 27 ekonomy sestavil prizkum nabizejici vyhled rustu ¢eské ekonomiky v letech 2021
a 2022. Pro posledni kvartal roku 2021 zminéni ekonomové ocekavaji rist HDP o 4,8 %, dfive ¢ekali 4,5 %. V
Urovni 2,9 %, pficemz dfive odhadovali 2,5 %. V roce 2022 pak ekonomové osloveni Bloombergem stejné jako
dfive oCekavaji meziro¢ni rist HDP 0 4,5 %. Inflaci nyni odhaduji mirné vySe na drovni 2,5 % (dfive 2,3 %).

«  Bankovni rada CNB rozhodla, Ze od 1. fijna 2022 dochazi ke zvySeni proticyklické kapitalové rezervy pro
expozice umisténé v CR o 50 bazickych bodd na 1,50 %. Aktualné uplatiiovana sazba proticyklické kapitalové
rezervy &ni 0,5 %. CNB se letos jiz k jednomu zvySeni proticyklické kapitalové rezervy odhodlala, kdyZ ji
v kvétnu zvysila 0 0,5 p.b. na 1 % s platnosti od 1. Cervence 2022 . V pfipadé pokracujiciho rychlého rastu avérd
a zesileni piijimani rizik do bilance bankovniho sektoru je CNB pfipravena k dal§imu zvySovani. V pfipadé
zhor8eni ekonomickych podminek bude CNB pfipravena za U&elem podpofeni schopnosti bank Gvérovat
kapitalovou rezervu maji urcité instituce povinnost vytvaret v obdobi nadmérného Gvérového rastu, ktery mize
predstavovat zvyseni systémového rizika. V obdobi, kdy je Gvérova aktivita utlumena, by méla tato rezerva byt
sniZena &i rozpusténa.

Firemni zpravy
« Ceska zbrojovka 26/8 — Fio banka v kontextu dosaZeni cilové ceny sniZila doporu&eni pro vyrobce zbrani na
L<drzet* z plivodniho ,koupit”. C9lovéa cena na urovni 476 K¢ byla potvrzena.
+ CEZ 26/8 - Reditel CEZu Daniel Bene$ oznamil novinaram, ze CEZ rozhodne o harmonogramu a zplisobu t&zby
lithia v roce 2023. Finalni studie o proveditelnosti by vSak méla byt hotova jiz v kvétnu pfistiho roku. O
zpracovani lithia rozhodne CEZ v roce 2023 tak, aby tomu mohl pfizp(isobit vyrobou v roce 2025. Skupina chce
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Ceska republika

harmonogram vyroby sladit s vyrobou baterii do elektromobilt. Planovana tovarna na baterie do elektromobilt
Gigafactory by mohla s celkovou kapacitou kolem 30 GWh postacit na vyrobu 400-800 tis. automobill ro¢né,
pfiemz o partnerech konsorcia by Skupina rada rozhodla do konce roku, uved| Benes.

« CEZ 26/8 — Fio banka zvysila cilovou cenu pro akcie energetické skupiny na 736 K& z pavodnich 659 K&.
Investi¢ni doporuceni bylo stanoveno na ,akumulovat®. Cilova cena byla vylepSena na pozadi vyrazné rostoucich
trznich cen elektfiny, coz se v pFistich letech pozitivné projevi do realizagnich cen, za které bude CEZ prodavat
silovou elektfinu ze svych elektraren.

« Erste Group 26/8 - Analytik Johannes Thormann od HSBC pfistoupil k zvySeni cilové ceny akcii banky Erste z
41 EUR na 46 EUR pfi stalém doporuceni na stupni "buy".

» Kofola 26/8 - Kofola v pfistim roce spusti projekt Cirkulka, diky némuz roz§ifi do obchodu i velkych fetézcl své
portfolio tradi€nich napoju ve vratnych sklenénych lahvich se specialni modularni pfepravkou. Generalni feditel
Kofoly Daniel Bury$ uvedl, Ze spole¢nost chce béhem pfistiho jara uvést nové lahve obchodnim fetézctim, aby
mohly pfipravit svou logistiku. Mezi napoji, které se zacnou prodavat ve sklenénych lahvich bude Kofola, Vinea a
pramenita voda Rajec. Kofola hleda neustale cesty ke snizovani uhlikové stopy a produkci co nejméné odpadu.
Mimo obalovou strategii vyuziva Kofola kamiony na CNG, zaméfuje se na pavod vyuzivanych surovin, vytvari
BIO lokality v okoli svych zavodl a péstuje na nich vlastni byliny.

»  Stock Spirits 23/8 — Agentura Bloomberg s odvolanim na britsky tisk informoval o potencialnim dal§im zajemci o
spole¢nost Stock Spirits Group. Identita neni znama. Nabidku na koupi spole¢nosti dfive podaly fondy CVC.
Fondy za jednu akcii nabizi 377 penci.

Ocekavané udalosti

+ 31/8 HDP za 2Q
*  2/9 Kofola — vysledky za 2Q
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USA

Wall Street pokracovala v posunu svych historickych maxim a index S&P 500 prekonal hranici 4500 bodu. Sentimentu
pomohlo pIné schvaleni vakciny Pfizeru od FDA a projev Jeroma Powella na symposiu v Jackson Hole. S taperingem
podle $éfa Fedu neni tfeba spéchat a akcie si tak mohou nadale uzivat extrémni podporu centralnich bank. Vynosy na
bondech se mirné zvedaly, ale po Jackson Hole za€aly znovu vyklesavat. Ekonomicky vyhled navic kazi Sifeni delta
varianty koronaviru, Zisky pfipisoval hlavné energeticky sektor kvuli posileni ceny ropy a dale sektor finanéni,
technologicky a komunikacni. Ztracel defenzivnéjsi sektor zdravotnictvi, necyklicka spotfeba a utility. V tomto tydnu se
budou nejvice sledovat novéa data a nejvice report z pracovniho trhu, ktery by mohl uspisit tapering ze strany Fedu.

Index 20. 8. 2021 27. 8. 2021 Zména
Dow Jones Industrial Average 35 120,08 35 455,80

S&P 500 4 441,67 4 509,37

NASDAQ Composite 14 714,66 15 129,50

Klicové udalosti

Projev Jeroma Powella v Jackson Hole: bez prekvapeni, proces tapering za¢ne zifejmé pozdéji v tomto roce
Slozeny index nakupnich manazerti Markit (srpen - predbézny): aktualni hodnota: 55,4, ocekavani trhu: --,
predchozi hodnota: 59,9

Prodeje novych domua (m-m) (€ervenec): aktualni hodnota: 1,0 %, ocekavani trhu: 3,1 %, pfedchozi hodnota:
-6,6 %

Osobni prijem (€ervenec): aktualni hodnota: 1,1 %, o€ekavani trhu: 0,3 %, pfedchozi hodnota: 0,1 %

Osobni vydaje (¢ervenec): aktudlni hodnota: 0,3 %, o¢ekavani trhu: 0,4 %, pfedchozi hodnota: 1,0 %

Firemni zpravy

Palo Alto - Kyberneticka spole€nost Palo Alto Networks vcera po trhu reportovala své hospodarské vysledky
za 4Q a fiskélni rok 2021. Meziro¢ni rostouci tempo vynosu a fakturaci odrazi dle spole€nosti a analytiki
zvySujici zajem o produkty kybernetického zaméreni, ve kterém se kalifornské spolecnosti dafi vytrvale
upevnovat svou pozici. Kybernetickd bezpecnost byla i v uplynulém ¢tvrtleti stéZejni mySlenka vrcholovych
manazer(, coz spoleénost také potvrdila ve Ctvrtletni prezentaci pro investory, kde pfipomnéla rozsahlé
infrastrukturni plany na kybernetickou obranu, pozadavky na ochranu proti $kodlivému ransomwaru a potfebu
zabezpeceni proti Unikam citlivych dat. Za posledni rok se bezpe¢nostni firmé podafilo ziskat vedouci pozici ve
4 novych kategoriich. Krom dominance na poli firewallu (NGFW) a zabezpeceni bez obvodu (Zero Trust) si
spole¢nost vybudovala predni pozici v oblasti softwarové definované sité (SD-WAN), bezpecnostni
automatizace a reakce (SOAR), odhalovani a reakce na hrozby (XDR) a spraveé zranitelnosti. Ve fiskalnim roce
2022 spolec¢nost cili na rozSifeni uznani drzitele pfedni pozice. Spole€nost ke konci €ervence zakondila fiskalni
rok 2021, ve kterém reportovala 27% rust fakturaci na 5,5 mld. USD a 25% rlst vynosl na 4,3 mid. USD, ze
kterych témér jedna tfetina pochazela z prodeje produktl. Zbylé vynosy v poméru 73,6 % pak vznikly za
predplaceni sluzeb a podporu. Z hlediska ziskovosti podniku Ize vypozorovat zvy$Sené naklady na védu a
vyzkum (R&D) o 48,5 % oproti minulému roku, coz se podepsalo na vy$Sich provoznich nakladech, a tim i
prohloubeni &isté ztraty, kterda se meziroé¢né pfimo zdvojnasobila na 465 mil. USD. Celkové provozni naklady
vzrostly 0 27 % na 3,285 mld. USD. Spolecnost ve svych vykazech po ocisténi ztraty o nestandardni polozky
reportovala zisk 613,7 mil. USD, coz bylo primarné disledkem ociSténi o naklady souvisejici s kompenzacemi
formou akcii ve vySi 936,5 mil. USD. OcCistény zisk na akcii za fiskalni rok pak €inil 6,14 USD, kdyz v roce 2020
byl tento zisk 4,88 USD. Spolecnosti se podafrilo zvysit meziroéni tempo radstu vynosl na 28 % pfi sou¢asném
ristu fakturaci o 34 % na 1,9 mid. USD. Trh oéekaval rust fakturaci o 22,8 %. Z celkovych vynosu 1,22 mid.
USD pochéazelo 339,4 mil. USD z prodeje produktt a 880 mil. USD z poskytovani pfedplatného a podpory.
Spoleénost pokradovala v navySovani vydajl na védu a vyzkum (R&D) také ve ¢&tvrtém kvartalu, celkové
Ucelové vynalozené naklady za posledni 3 mésice €inily s 51% meziro¢nim nardstem 325,3 mil. USD.

Best Buy - Maloobchodni prodejce elektroniky reportoval hospodarské vysledky za druhy kvartal. Spole¢nost
prekonala trzni konsensus na Grovni vynosu, porovnatelnych trzeb a zisku na akcii. Pro pfiznivy vyvoj poptavky
po elektronice pfistoupil prodejce také k navySeni finanéniho vyhledu. Dle ¢&tvrtletni zpravy zustala poptavka po
technologickych produktech a sluzbach béhem posledniho Etvrileti velmi silna. ZvySeny zajem o nastroje
domaciho kutilstvi a elektrospotiebi¢d nezapficinil pouze rostouci apetit spotfebitelll, ale také dopad viadnich
stimulaci, které zplsobily rist mezd a uspor domacnosti. Vynosy na doméacim trhu meziroéné vzrostly o 20,6
%. Online vynosy meziro¢né klesly o 28,1 % na 3,49 mld. USD. Rust vynost byl zplsoben primarné riistem
porovnatelnych trzeb, které se sleduji jako hlavni ukazatel vykonnosti a které vzrostly ve 2Q o 21 % pfi trznim
ocekavani 18,4% zvySeni. Na zahraniénich trzich vzrostly vynosy o 7,2 % primarné vlivem pfiznivého kurzu
amerického dolaru a rGstu porovnatelnych trzeb o 5 %. Vykonny Feditel Corie Barry uvedl, ze z dlouhodobého
hlediska je spole¢nost v lepsi situaci, nez dfive oCekavala. Rast poptavky po elektronice je dle Barryho
disledkem rozSifeni zakaznické zékladny, kterd ma chut modernizovat v ddsledku neustalého technologického
pokroku.

Pfizer - Americka farmaceuticka spole¢nost Pfizer uvedla, Ze skoupi veSkeré akcie kanadské spole¢nosti

Fio banka, a.s. -3- www.fio.cz



ﬁ} Fio banka

USA

Trillium Therapeutics, které doposud nevlastni. Za jednu akcii vyrobce |I€kd pro onkologicky nemocné zaplati
Pfizer 18,50 USD, hodnota transakce ¢ini 2,26 miliardy dolard (49,2 miliardy K¢&). Pfizer tak posiluje své
postaveni v oblasti Ié€by onemocnéni rakovinou. Cena 18,50 USD za akcii indikuje prémii 118 % oproti vazené
primérné cené za poslednich 60 dnl. Akcie spole¢nosti Trillium posiluji 0 187 % na 17,49 USD, akcie Pfizeru
kratce po otevieni trhu pfipisuji 3,8 %. Pfizer zainvestoval 25 mil. USD do spoleénosti Trillium jiz v zafi jako
soucast programu Breakthrough Growth Initiative. Kromé toho Jeff Settleman, senior viceprezident
onkologického vyzkumu a skupiny vyvoje ve spole¢nosti Pfizer, byl ve stejnou dobu jmenovan clenem
védeckého poradniho sboru v trillium Therapeutics. Hlavnimi produkty spolec¢nosti Trillium jsou molekuly TTI-
622 a TTI-621, jez blokuji proteiny nalézajici se v nékterych rakovinnych burikach. Zaméfuji se konkrétné na
protein CD47, ktery maskuje normalni imunitni odpovéd. Molekuly posilaji signél k aktivovani obrany. Chris
Boshoff, hlavni Feditel vyvoje ve spole€nosti Pfizer, uvedl v prohlaseni, Ze pocateéni data z klinickych studii se
pro obé molekuly zdaji byt povzbudiva. Je ocekavano, ze obé& molekuly se stanou dullezitou oporou
imunoterapie na vice typl rakoviny, zejména krve.

Vysledky firem
e 30/8 Catalent
. 1/9 Brown-Forman
e 2/9 Broadcom, HPE, Copart

Ocekavané udalosti
«  30/8 Chicago PMI, spotfebitelska duvéra
. 1/9 ADP report, PMI, vyrobni ISM
*  2/9 Podnikové objednavky
e 3/9 NFP report, mira nezaméstnanosti, PMI a ISM ve sluzbach
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Némecko

Evropské akcie méfeno indexem Stoxx Europe 600 posilily 0 0,8 %. Z hlavnich index( tdhnuly celoevropsky benchmark
nahoru hlavné francouzsky CAC 40 se ziskem 0,9 % a britsky FTSE s 0,8 %. Némecky index DAX pfipsal mirné&jsich 0,3
%. Dafilo se hlavné cyklickym tituld jako automobilky nebo chemické podniky. NejlepSi vykonnost z DAXu mél

producent €ipl Infineon se ziskem 5 %. Podobné jako v zamofi ztracely defenzivnéjsi tituly jako Merck ze zdravotnictvi
nebo utility E.ON s RWE.

Index 20. 8. 2021 27. 8. 2021 Zména
DAX 30 15 808,04 15 851,75

Klicové udalosti

NEMECKO
* Slozeny index nakupnich manazerti Markit/BME (srpen - pfedbézny): aktualni hodnota: 60,6, o¢ekavani
trhu: 62,0, pfedchozi hodnota: 62,4
* Index IFO oc¢ekavani (srpen): aktualni hodnota: 97,5 b., o¢ekavani trhu: 100,0 b., pfedchozi hodnota: 101,2
b.
EUROZONA
e Slozeny index nakupnich manazerd Markit (srpen - predbézny): aktualni hodnota: 59,5, o¢ekavani trhu:
59,6, pfedchozi hodnota: 60,2
«  Spotrebitelska davéra (srpen - prvni, predbézny): aktualni hodnota: -5,3, oéekavani trhu: -4,9, pfedchozi
hodnota: -4,4

Firemni zpravy
«  RWE - RWE oznamila, Ze v budoucnu oddéli svou ¢innost z hlediska vyroby obnovitelné energie na dvé divize.
Uvedla, Ze bude €lenit vyrobu z hlediska rozpolozeni vétrnych elektraren na vodni ploSe a vétrnych a solarnich
elektraren na pevniné.
*  Merck - se dle prohlaSeni rozhodl ukonéit druhou fazi testovani bilkoviny bintrafusp alfa proti pokrocilym
karcinomdm zlu€ovych cest, protoze studie pravdépodobné nedosahne primarniho cile celkového preziti
(klinicky ukazatel U¢innosti lécby).

Vysledky firem
* 1/9 Pernod Ricard

Ocekavané udalosti - Némecko
« 30/8 CPI
e 31/8 Mira nezaméstnanosti
e 1/9 Maloobchodni trzby, PMI v pramyslu
*  3/9 PMI ve sluzbéch

Ocekavané udalosti — Eurozéna
»  30/8 Duvéra v ekonomice

+ 31/8 CPI
e 1/9 PMI v pramyslu, Mira nezaméstnanosti
e 2/9PPI

e 3/9 PMI ve sluzbach, maloobchodni trzby
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na té&chto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (déle ,Fio“). Fio je &lenem Burzy cennych papir(i Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a v8ech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zékladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skute¢nosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam cinicim investiéni rozhodnuti, aby pfed uskute€¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investicnich doporucenich na nich uvefejnénych. Fio prohladuje, Zze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysuijici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na z&kladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téze skupiny) nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investiénich doporu€eni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi
doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téZze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodu Fia nebo jiné osoby patfici do téZze skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuéeni uréitého
stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢&lenénim zahrnujicim
informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.
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