TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha
21. 6. 2021 - 25. 6. 2021

Ceska republika

PraZska burza v celotydennim srovnani prakticky stagnovala, resp. zaznamenala nepatrnou zménu. V patek index PX
uzavrel na hladiné 1161,18, Cisté matematicky Slo pouze o 0,07% mezitydenni pokles. Pfesto to byl tyden, jenz nabidl
zajimavé udalosti. Zajimavé déni se nejprve délo okolo bankovniho domu Moneta. Na uterni valné hromadé nakonec
nedoSlo ke koneénému schvaleni akvizice Air Bank, Home Creditu a Benxy. Celou transakci zablokovalo neschvaleni
zvySeni zakladniho kapitalu. Nicméné déni kolem prevzeti Air Bank bude nadale pokracovat, kdyz hlavni protagonisté
projevili zajem transakci dokoncit. Na akciich Monety byla diky vySe zminénym udalostem patrna vyssi obchodni
aktivita, objemy obchodut byly nadprimérmé. K vyraznéj$im cenovym pohyblm vSak nedochazelo, akcie Monety za cely
tyden oslabily o 0,25 % na 80,10 K&. V poloviné tydne Skupina PPF oznamila zamér ziskat v telekomunikaéni
spole¢nosti O2 prostfednictvim zrychleného odkupu za cenu 264 K¢& vice nez 90% podil. To se nasledné podafilo, PPF
oznamila 90,01% podil, coz ji otevira cestu k vytésnéni minoritnich akcionart O2. VSe tak sméfuje k budoucimu stazeni
akcii O2 z prazské burzy. Po rdstu z prvni poloviny tydne k urovnim 270 K¢&, nasledné akcie O2 zkorigovaly na 263 K¢ a
v mezitydennim srovnani nakonec stagnovaly. Nedafilo se ostatnim bankovnim titulim. Komeréni banka ztratila 1,23 %
w/w na 760,50 K&, Erste pak v prubéhu tydne vyklesala az na nejniz$i trovné od poloviny kvétna, aby v patek zakoncila
na hladiné 821,60 K& (-0,89 % w/w). Ceska zbrojovka (CZG) se v patek poprvé obchodovala bez naroku na dividendu
7,50 K¢, titul v8ak nezaznamenal pokles o celou vySi dividendy a uzaviel pouze o 3 K& nize na 423 K&. Na celotydenni
bazi nicméné akcie CZG ztratily 2,1 %, coz byl disledek vice nez 2% korekce z kraje tydne. NejziskovéjSimi tituly byly
akcie likérky Stock (+2 % w/w), pojistovny VIG (+1 %) a technologicky Avast, jenz se dostaval az na 4mési¢ni maxima a
mezitydenné posilil 0 0,79 % na 146,50 K¢.

Index 18. 6. 2021 25. 6. 2021 Zména
PX 1162,01 1161,18 -0,83 (-0,07 %)

Klicové udalosti

¢ Oznameni repo sazby: aktualni hodnota: 0,50 %, o¢ekavani trhu: 0,50 %, pfedchozi hodnota: 0,25 %

¢ Podnikatelska davéra (€erven): aktualni hodnota: 16,8 b., o¢ekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 11,6 b.

e Index spotrebitelské davéry (€erven): aktualni hodnota: -2,0 b., oéekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: -4,5 b.

e Spotrebitelska a podnikatelska dlivéra (¢erven): aktualni hodnota: 13,0 b., oéekavani trhu: --, pfedchozi
hodnota: 8,4 b.

Firemni zpravy

o CEZ 21/6 - CEZ rozeslanim dopist zahajil bezpeénostni posouzeni tii potencialnich uchaze&t o stavbu nového
jaderného bloku. Mezi oslovenymi spole€nostmi byl francouzsky EdF, americky Westinghouse a jihokorejsky
KHNP. Do konce listopadu maji uchazeédi predloZit spolednosti CEZ vSechny relevantni informace k
bezpeénostnim otazkam a vlada poté rozhodne, ktefi uchazeci budou pfizvani do samotného tendru. Cilem
posouzeni je zhodnotit potencialni dodavatele a ziskat potfebné informace pro zajiSténi bezpecnostnich zajmu.

e Moneta 22/6 - V utery 22. Cervna se konala valna hromada spole€nosti Moneta Money Bank, na které se
hlasovalo o akvizici skupiny Air Bank a vydani akcii Skupiné PPF. Zatimco prvni bod, samotné pfevzeti, byl
schvalen, druhy bod o emisi akcii do rukou PPF akcionafi neschvalili. Na valné hromadé spolecnosti Moneta
Money Bank se hlasovalo o pfevzeti spole¢nosti Air Bank, ¢eského a slovenského Home Creditu a Benxy, které
spadaji pod Skupinu PPF. Souhlas s pfevzetim vyjadfilo 61,9 % pFitomnych akcionari. Pro zvySeni zakladniho
kapitalu prostfednictvim emise akcii do rukou Skupiny PPF, které by poslouzilo jako zdroj financovani, se
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vyslovilo pouze 61,7 % pfitomnych a potfebnych 75 % k dokon&eni transakce tak nebylo dosazeno. ,VétSina
akcionarl vyslovila souhlas s vizi vytvofit silného ¢eského Sampiona pro zivnostniky a drobnou klientelu. Vazime
si podpory tohoto cile a spravnosti naseho strategického zaméru. Bohuzel vétSina hlasuijicich pro tuto transakci
nedosahla vysoké hranice 75 % pfitomnych, tudiz financovani koupé& skupiny Air Bank schvaleno nebylo.
Nicméné véfime, Ze v blizké budoucnosti najdeme zpusob, jak ziskat potfebnou podporu a transakci dokongéit,”
uved| v této souvislosti pfedseda predstavenstva MONETA Money Bank Tomas Spurny.

e Erste 22/6 - Analytik Andrea Vercellone z Exane BNP snizuje cilovou cenu akcie Erste Group Bank z 37 EUR na
35,70 EUR (aktualné cca 911 Kg&). Investiéni doporuceni zachovava na stupni ,outperform®.

e 02 23/6 - Skupina PPF oznamila, Ze prostfednictvim spolecnosti PPF Telco B.V. cili na ziskani vice nez 90%
podilu ve spole¢nosti O2 CR. Nasledné& chce iniciovat povinny odkup v8ech ostatnich akcii a vytésnit tak
minoritni akcionare. Aktualné viastni PPF 83,58 % akcii O2 CR. NavySeni majetkového podilu ve spole¢nosti O2
CR probéhne metodou zrychleného odkupu akcii za maximalni cenu 264 korun za jednu akcii. Proces
zrychleného odkupu bude mit na starost jako jediny spravce knih PPF banka, ktera oslovi jen kvalifikované
investory. Informace o cené a pocétu nové nabytych akcii by mély byt oznameny neprodlené po uzavieni
objednavkovych knih. Co se tyka nekvalifikovanych investor(, ti budou moci odprodat své akcie O2 CR skupiné
PPF v ramci nasledné nabidky povinného odkupu.

e Moneta 23/6 - Fond Petrus Advisers, s podilem v Moneté mirné& pod 10 %, pozada CNB o ziskani souhlasu
k navySeni majetkového podilu nad 10 %. Na uterni valné hromadé nedoSlo ke schvaleni akvizice Air Bank.
Petrus Advisers, jenZz ma zajem pozici v bance nadale zvySovat, se vymezil proti akvizici. Fond vSak nevylougil
ani prodej. ,Radi proddme tomu, kdo nabidne spravedlivou kontrolni prémii v§em akcionariim,” uvedl pro SZ
Byznys Oliver Skutil, manazer fondu Petrus.

e Erste 23/6 - Banka Barclays zacala k 22. ¢ervnu pokryvat Erste Group Bank s doporu¢enim "equal-weight" a
cilovou cenou 35 EUR.

o CEZ 23/6 - Energeticka spole¢nost CEZ zamysli do roku 2030 investice do modernizace a transformace teplaren
na nova paliva ve vysi 30 az 40 miliard. Nejvétsi ¢ast investic, 20 az 30 miliard, by mélo sméfovat do lokality
Mélnik. To, Ze investi¢ni vydaje v MéIniku by od letoSniho roku do roku 2030 mohly dosahnout 20 az 30 miliard
K&, uvedl na mistopfedseda piedstavenstva CEZ Pavel Cyrani na tterni konferenci Institutu pro vefejnou diskusi.
,Transformace teplarenskych zdroji je v souladu s aktuéini strategii CEZu sniZovat emisni intenzitu. CEZ ve
svych teplarenskych lokalitach, které aktualné stale pfevazné spaluji uhli, planuje do budoucna vice vyuzivat
plyn &i biomasu. CAPEX v celkovém objemu 30 az 40 mld. K& znamenaji roni investice kolem 3,5 mid. K& a

X«

ro¢nimi CAPEX v blizkosti 40 mid. K&. Zpravu vnimame neutralné,“ doplnil analytik Fio banky Jan Raska.

e O/2 24/6 — PPF vlastni 90,01% podil v O2. Pfekonani 90% hranice otevira cestu k vytésnéni minoritnich
akcionar. PPF oznamila zamér o nabyti vice nez 90% podilu ve stfedu 23. ¢ervna.

e CEZ 24/6 - Viivem boute a silného vétru doslo k padu tfi stozart VVN vyvadéjicich elektfinu. Vedeni Skupiny
CEZ se tak rozhodlo zagit s planovanou odstavkou druhého bloku Temelina o tyden dfive. Skupina uvedla, Ze
bezpecnost neni ovlivnéna a Ze prvni blok pracuje na plném vykonu. ,Negativni efekt tydenniho prodlouzeni
odstavky jednoho bloku Temelina do objemu produkce, resp. EBITDA nam modelové vychazi kolem 150 GWh,
resp. 0,1 — 0,2 mld. K&, coZ nejsou v kontextu velikosti CEZu vyznamna &isla. Ukon&eni odstavky CEZ zatim
nadale planuje v pdvodnim terminu, tedy 5. zafi. Podle naseho nazoru vSak neni vylou¢eno dfivéjSi ukonceni
odstavky, o tyden delSi vypadek Ize rovnéz vykompenzovat zlepSenym vykonem na ostatnich blocich. Zpravu tak
vnhimame neutraln&. Podle posledniho vyhledu CEZ zatim planuje leto$ni vyrobu z jadra ve vy$i 30600 GWh, coz
by znamenalo 2% narust oproti roku 2020," fika analytik Fio banky Jan Raska.

e Photon Energy 25/6 - Nizozemskéa spole€nost Photon Energy dnes uvefejnila vysledky nabidky vlastnich akcii
kvalifikovanym investorim. Celkem bylo prodano 5 miliond kust akcii pfi cené 7 polskych zlotych za jednu akcii.
Vybrané finanéni prostfedky budou vyuzity na implementaci strategie rozvoje pro roky 2021 az 2024.

Ocekavané udalosti
e 29/6 — HDP za 1Q 2021 (finalni)
e 1/7 —Index PMI ve zpracovatelském priimyslu za ¢erven
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Wall Street vyrovnala ztraty z minulého tydne a index S&P 500 i technologicky Nasdaq se dostal zpét na svoje maxima.
Ekonomicky sensitivni sektory reagovaly pozitivné na schvaleni infrastrukturniho baliku v objemu 1 bilionu dolarti b€hem
pFistich péti let. Dafilo se tak financnimu a spotfebnimu sektoru. Ze spotfebniho sektoru je tfeba vyzdvihnout skokové
posileni akcii Nike o 15 % po silném kvartalnim reportu. Silnou vykonnost mél také energeticky sektor diky posilovani
ropy kvali klesajicim zasobam. Ropa posilila k 76 USD na nejvy$Si Grovné od Fijna 2018. Akciim obecné pomohlo
nahoru zmirnéni inflaénich obav. Vysoky narlist cen komodit kvdli naruSenym dodavatelskym fetézcim zda se zacina
polevovat. Na konci tydne ale obavy z inflace opét pfizivil nardst jadrového PCE indexu o 0,5 % s mezirocnim rdstem o
3,4 %. Makrodata, jako zadosti o podporu v nezaméstnanosti a objednavky zbozi dlouhodobé spotfeby, pak spiSe
zklamala. PMI v primyslu se sice udrzel nad 62 body, ale ve sluzbach se sesunul ze 70 bodu na 65.

Index 18. 6. 2021 25.6.2021 Zména
Dow Jones Industrial Average 33 290,08 34 433,84

S&P 500 4 166,45 4 280,70

NASDAQ Composite 14 069,42 14 360,39

Klicové udalosti

e Slozeny index nakupnich manazerti Markit (Cerven - predbézny): aktualni hodnota: 63,9, ocekavani trhu: --
pfedchozi hodnota: 68,7

e Prodeje novych domi (m-m) (kvéten): aktualni hodnota: -5,9 %, o¢ekavani trhu: 0,2 %, pfedchozi hodnota: -
5,9 %

o Objednavky zbozi dlouhodobé spotieby (kvéten - predbézny): aktualni hodnota: 2,3 %, o€ekavani trhu: 2,8
%, pfedchozi hodnota: -1,3 %

e Osobni vydaje (kvéten): aktualni hodnota: 0,0 %, ocekavani trhu: 0,4 %, pfedchozi hodnota: 0,5 %

Firemni zpravy

e Nike - vyrobce sportovniho oble€eni NIKE v€era po uzavieni burzy reportoval vysledky za &tvrty kvartal a
zaroven cely fiskalni rok 2021, jenz skoncil 31. kvétna 2021. Ocekavani analytiki za 4Q se mu povedlo
vyrazné prekonat. Planem do budoucna je omezit po¢ty maloobchodnich partner(i a vice se zaméfit na prodeje
pfimo zakaznikim. Spole¢nost v letoSnim fiskalnim roce oekava vynosy poprvé nad 50 miliard dolar. Vynosy
spole¢nost vykazala ve vysi 12,34 mld. USD, ¢imz doslo o vice nez 1 miliardu dolarl k prekonani nejvice
optimistického odhadu ze v8ech oslovenych analytikd. Meziro¢ni narust &ini 96 %, oproti stejnému obdobi pred
dvéma lety (pfed pandemii) si spole€nost polepSila o 21 %. Znacka NIKE vyprodukovala 11,8 mid. USD,
Converse se zaslouzila o 596 mil. USD. Z geografického hlediska si nejlépe vedl severoamericky kontinent,
kde spole¢nost dosahla rekordnich vynosl 5,38 mid. USD pfi prdmérnych analytickych o¢ekavanich 4,31 mid.
USD. Ocekavani analytik(i se firmé podafilo pfekonat i v Evropé a Asijsko-pacifickém regionu. V Evropé bylo
dosazeno 2,98 mlid. USD, ocekavani ¢inila 2,54 miliardy. Asijsko-pacificky NIKE vykazal 1,46 mld. pfi
odekavani 1,40 miliardy. Vynosy z Ciny, které se jesté pfed nedavnem znaéné podilely na oZiveni celé
spole¢nosti, zaCinaji ochabovat. Zatimco analytici oCekavali, Zze spole¢nost v nejlidnatéjSi zemi na svété
dosahne vynosu 2,25 mid. USD, ve skutec¢nosti se jednalo pouze o 1,93 mid. USD. Silné prekonat veskeré
analytické odhady se spole¢nosti podafilo i v poloZce o¢isténého zisku na akcii, ktery za 4Q dosahl 93 centa.
Nejvyssi odhad vSech oslovenych analytikd Cinil 63 centd. Ocekavani analytikd v hodnoté 43,8 % byly
pokofeny i na urovni hrubé marze, ktera zaznamenala narlst o 850 bazickych bodl na 45,8 % Hodnota zasob
¢inila ke konci fiskalniho roku 6,85 miliardy USD, zatimco analytici o€ekavali vy$Sich 7,58 mld. USD. Meziro¢né
vzrostly zdsoby o 7 % a spole€nost uvadi, Ze hodnota se za€ina vracet k hodnotam pfed pandemii. Ke konci
Ctvrtleti spole¢nost drzela v hotovostnich prostfedcich 9,89 mid. USD oproti analytiky o¢ekavanym 8,17 mid.
USD. Cilem generalniho feditele, kterym je John Donahoe, je radikalné snizit prodej zbozi prostfednictvim
maloobchodnich partnerd a zaméfit se tak na lukrativnéjSi oblast — pfimé prodeje zakaznikim. To se odrazilo
v trzbach divize Nike Direct, které vzrostly o 73 % na 4,5 mid. USD. ,Fiskalni rok 2021 byl pro NIKE kli¢ovym
rokem, protoZe jsme uvedli do Zivota na vSech trzich strategii kladouci dlraz na pfimé prodeje zakaznikiim. Na
zakladé nasi dynamiky pokracujeme v investovani do inovaci a digitalniho vedeni, abychom vytvofili zaklad pro
dlouhodoby riist NIKE,” uvedl Donahoe. Spole¢nost NIKE jiz 19 let v fadé kazdoro¢né zvySuje vyplacenou
dividendu. Za fiskalni rok 2021 spole€nost rozdélila mezi akcionare pfiblizné 2,3 mild. USD. Celkova suma
vyplacenych dividend ¢inila 1,6 mid. USD. Zpétny odkup akcii provedl NIKE celkem za 650 mil. USD. Celoro¢ni
vynosy podle spolecnosti mohou pfesahnout 50 miliard dolard. Spole¢nost NIKE také poskytla vyhled na
fiskalni rok 2022. Silny rist pfedpovida spole¢nost pfedevsSim v Severni Americe, kde se ekonomicka aktivita
vyrazné zveda. To by mélo dopomoci k meté vynosu ve vysi 50 mid. USD, kterych by spole€nost mohla
dosahnout poprvé v historii. Analytici Wall Street oekavaji v priméru 48,6 mid. USD. Rust trzeb ocekava
spole€nost v fadu nizSich desitek procent.
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e Accenture — Nové objednavky sluzeb za 3Q Ccinily 15,4 mld. USD, v americkych dolarech se jedna o 39%
meziro¢ni navySeni. Objednavky konzultaénich sluzeb meziro€né posilily 0 30 % na 8 mid. USD a objednavky
sluZeb v oblasti outsourcingu dosahly 52% meziro¢niho rastu na 7,4 mid. USD. Vynosy z konzultaénich sluzeb
meziro¢né vzrostly 0 21 % na 7,26 mld. USD a vynosy z outsourcingu 0 20 % na 6 mld. USD. Z regionalniho
pohledu tvofi je nejvétSim trhem spolecnosti Severni Amerika, kde vynosy meziro¢né vzrostly o 18 % na 6,20
mld. USD. Vynosy evropského regionu posilily 0 25 % na 4,45 mid. USD (o 14 % v lokalni méné), v rastovych
trzich vynosy vzrostly o 20 % na 2,61 mid. USD (o 15 % v lokalni méné). Ve 4Q spolecnost o¢ekava vynosy
mezi 13,1 az 13,5 mld. USD, pfekonava tak o€ekavani analytiki na urovni 12,51 mid. USD. Pro cely fiskalni
rok spole¢nost navysila vyhled Cistého zisku na akcii z 8,67 az 8,85 USD na 9,07 az 9,16 USD, konsensus
analytik(l je poloZen niZze na 8,54 USD. Dale Accenture ptredpovida rist vynost o 10 az 11 %, pfic¢emz dfive
ocekavala rist o 6,50 az 8,50 %. Spole¢nost ve vysledcich oznamila étvrtletni dividendu ve vysi 0,88 USD na
akcii, meziro¢né se jedna o 10% rust. Dividenda bude splatna 13. srpna 2021 v8em drzitelim akcii do zavéru
obchodovani 15. ¢ervence. Spokojenost s vysledky vyjadfila Julie Sweet, CEO spole€nosti. Chvali schopnost
spolecnosti investovat do podnikani a zameéstnancu: ,To zahrnuje akvizice 39 inovativnich spole¢nosti, které za
tento fiskalni rok k sou¢asnému oznamili a pfinasi nam vétsi rozsah podnikani a nové ¢&i rozSifené schopnosti.”
Zaroven uvedla rekordni povySovani, kterého se dockalo 117 tis. zaméstnancl spole¢nosti.

e FedEx - Americka logisticka spole¢nost FedEx reportovala za 4Q 2021 vynosy nad nejvy$Sim o€ekavanim
(horni odhad 22,35 mid. USD) a ocistény zisk na akcii tésné prevySujici analyticky konsensus. Ve fiskalnim
roce 2022 o¢ekava zvySené vydaje na investice, coz pfedstavuje potencialni tlak na ziskovost. Rist provoznich
vysledkd spole¢nost pfipisuje rdstu objemu podnikani a disciplinované spravé vynosu a portfolia. Tyto faktory
byly ¢astec¢né vyvazeny naklady spojenymi se zvySenou poptavkou, zvySenymi variabilnimi kompenzaénimi
naklady a vy$&imi mzdami.Cisty zisk zahrnuje ztratu z uhrazeni dluhu ve vy$i 393 mil. USD. P¥i pohledu na
segmenty nejvySSi vynosy spoleCnosti zajistily expresni sluzby (letecka i pozemni doprava), meziro€né vzrostly
0 32 % na 11,275 mld. USD. P¥i¢inou rastu bylo vysoké navys$eni v oblasti mezinarodniho exportu a domacich
(USA) kuryrnich sluzeb. Segment FedEx Ground (neexpresni pozemni sluzby) navySil meziro€né vynosy o 27
vynosU na jednu zasilku. FedEx Freight (pfeprava zasilek nad 150 liber — zhruba 68 kg) zaznamenal meziro¢ni
rust vynosl o 38 % na 2,24 mid. USD. Pramérny denni objem zasilek v tomto segmentu vzrostl o 30 % a
vynosy na zasilku posilily 0 6 %. Pro fiskalni rok 2022 spole¢nost o¢ekava ocistény zisk na akcii mezi 20,50 az
21,50 USD, pficemz konsensus analytikdl ¢ini 20,48 USD. ,Ve fiskalnim roce 2022 ocekavame nadale silnou
dynamiku. Nase investice jsou namifeny na oblasti nejvétsiho ristu a nejvysSich vynosa, jako e-commerce,
aby nas nasmérovaly k udrzitelnému dlouhodobému rlistu ziskd, toku penéz a navratnosti,” uvedl ve vysledcich
Michael C. Lenz, finan¢ni feditel spolecnosti. FedEx za FY 2022 dale oCekava kapitalové vydaje v hodnoté 7,2
mld. USD, pokracujici investice budou dle spole¢nosti sméfovat do kli€ovych strategickych priorit v oblastech
e-commerce, provozni dokonalosti a efektivity. Strategické iniciativy maji zahrnovat urychlené navySeni
kapacity, modernizaci dopravnich prostfedk( a budov a zvy§enou automatizaci.

Vysledky firem
e  30/6 Micron, General Mills
e 1/7 Walgreens Boots

Ocekavané udalosti
e  29/6 Spotrebitelska duveéra
e 30/6 ADP report, Chicago Fed index
e 1/7 Zadosti o podporu v nezaméstnanosti, vyrobni ISM
e  2/7 NFP report, mira nezaméstnanosti

Fio banka, a.s. -4 - www.fio.cz



F Fio banka

Némecko

Evropskym akciim rovnéz pomohlo schvaleni dalSiho fiskalniho stimulu ve Spojenych statech. Celoevropsky index
Stoxx Europe 600 posilil 0 1,2 %. Hlavni indexy pak pfipisovaly podobné zisky. Némecky DAX pfidal 1 %, francouzsky
CAC 0,8 %, italsky FTSE 1,2 % a britsky FTSE silngjSich 1,7 %. Na ozivovani evropské ekonomiky ukazalo dalsi
vylepSeni index nakupnich manazerd. Evropa je v oziveni kvuli pozdé&jsi vakcinaci za Spojenymi staty a sektor sluzeb
tak ted vykazuje nejvétsi zlepSeni. Z dalSich dat Ize zminit vylepSeni némeckého indexu IFO a to jak z pohledu
soucasné situace, tak i o¢ekavani budouciho vyvoje.

Index 18. 6. 2021 25.6.2021 Zména
DAX 30 15 448,04 15 607,97

Klicové udalosti

NEMECKO
¢ Slozeny index nakupnich manazerd Markit/BME (Cerven - predbézny): aktualni hodnota: 60,4, oéekavani
trhu: 57,6, pfedchozi hodnota: 56,2
¢ Index IFO ocekavani (€erven): aktualni hodnota: 104,0 b., o€ekavani trhu: 103,6 b., pfedchozi hodnota: 102,9
b.

EUROZONA
e Slozeny index nakupnich manazert Markit (Cerven - pfedbézny): aktualni hodnota: 59,2, ocekavani trhu:
58,8, pfedchozi hodnota: 57,1
¢ Registrace novych aut (EU27) (kvéten): aktualni hodnota: 53,4 %, oCekavani trhu: --, pfedchozi hodnota:
218,6 %
e Stavebni vyroba (m-m) (duben): aktualni hodnota: -2,2 %, o¢ekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 2,7 % /
revize: 4,1 %

Firemni zpravy

e Siemens - Siemens AG zvysil finanéni cile a ohlasil prvni program zpétného odkupu akcii od roku 2015,
kterym chce v pétiletém obdobi navratit akcionarim ¢astku 3 mid. EUR (3,6 mid. USD). Program odkupu bude
zahajen v roce 2022. Spole¢nost dnes také oznamila zvySeni cill vynosu a ziskl na obdobi tfi az péti let a
zaméfeni na akvizice, které ji pomohou proniknout na nové trhy s potencialnim vynosem az 120 mid. EUR. Dle
nového vyhledu by mély roéni vynosy oproti pfedchozimu roku zaznamenat zvySeni o 5-7 % pfi ptvodnim
odhadu 4-5 %. Ro¢ni dynamika zisku na akcii EPS pak ma dosahnout hodnot blizkych 10 %. Vykonny feditel
Roland Busch v prohlaseni sdélil, Ze digitalizace, automatizace a udrzitelnost jsou hnaci motory podnikani
spole¢nosti, ktera chce posilit svou pozici na trhu coby technologicka firma. V kvétnu odkoupil Siemens firmu
SupplyFrame Inc. Za 700 mil. USD, ta poskytuje dulezité informace o vypadcich vyroby a zménach nakladl na
material.

Vysledky firem

Ocekavané udalosti - Némecko
e 29/6 CPI

Ocekavané udalosti — Eurozéna
e  29/6 Spotrebitelska duveéra

e 30/6 CPI
e 1/7 Mira nezaméstnanosti
e 2/7PPI
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na t&chto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio*). Fio je &lenem Burzy cennych papiri Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maiji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vylouéit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skuteénosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skuteénosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporu¢eni ukazi v budoucnu jako nedplné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam ¢inicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskuteénénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiCnich doporu€enich na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, Ze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
pFevysujici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema p¥imy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téZe skupiny) nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢nimi
doporuéenimi pfed jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téZze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodu Fia nebo jiné osoby patfici do téZze skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuceni uréitého
stupné a sméru. Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi€nich doporuéeni odpovidajicim vnitfnim ¢&lenénim zahrnujicim
informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi €astmi a pravidelnou vnitini kontrolou.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (maklér), Luka$ Brodni¢ek (makléf), Josef Dudek (makléf), Pavel Hadrousek (makléF), David Lama¢ (makléf), Daniel
Marvan (makléf), Lubo$ Bedrnik (makléF), Martin Varecha (makléfr), Tomas Mach (makléF), Jan Raska (analytik), Toma$ Hrabanek
(analytik), Jan Tomanek (analytik), Miloslav Blin (analytik), Martin Singer (analytik), Michal Fric (analytik), Mat&j Svanda (analytik)

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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