TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha
24. 5. 2021 - 28. 5. 2021

Ceska republika

Prazska burza jako celek pokracovala v rUstu a pfipsala si jiz paty rastovy tyden v fadé. Pohyb jiz nebyl tak vyrazny a
pres tyden byla znat konsolidace po predchozich rastech. Index PX posilil 0 0,40 %. Pfi zohlednéni rozhodnych datumi
pro dividendy by byl rist mimé vy$si. Vyrazny pohyb a posun na nova historickd maxima predvedly akcie Ceska
zbrojovka. Kurz posilil 0 11 % a dostal se na 422 K¢&. Firma oznamila dokonceni akvizice US firmy Colt a reportovala
velmi dobré vysledky za 1Q. Na 140 K¢ se vratily akcie Avastu, kurz posilil 0 2,49 %. Pravdépodobnost setrvani titulu
v bazi indexu FTSE100 se s narGstem trzni kapitalizace opét o néco zvysila, rozhodovat se bude na prfelomu mésice
kvétna a Cervna. Vyraznéji v zelenych Cislech konéila i Komeréni banka (+5,92 %), ktera ¢aste¢né dohnala pozitivni
vykonnost evropského bankovniho sektoru z pfedchozich tydnud. Se ztratou o 1,55 % zakongila tyden Erste Group. Titul
se v zavéru tydne obchodoval jiz bez naroku na dividendu ve vys$i 0,5 EUR. Bez dividendy se obchodovala v zavéru
tydne i pojistovna VIG (-2,63 %) a Stock Spirits (-2,42 %). Spoleénost CEZ oznamila datum konani valné hromady a
rozhodna data pro dividendu a jeji vyplatu. Titul miré ustoupil z hranice 630 K& a oslabil o 0,95 %. VySSi volatilita po
predchozich ristech pokracovala na cenach elektrické energie. Vysledkovd sezona bude pokracovat reportem

% na 282 K¢.

Index 21. 5. 2021 28. 5. 2021 Zména
PX 1 158,93 1163,51 4,58 (+0,40 %)

Klicové udalosti
»  Bankovni rada rozhodla o zvySeni sazby proticyklické kapitalové rezervy bank na 1 % s G¢innosti od 1. Eervence
2022. Aktualné platna vyse proticyklické kapitélové rezervy je 0,5 %. Bankovni rada déle s ohledem na pokles
napéti na domacim finanénim trhu a navrat trznich podminek ke stavu pfed propuknutim pandemie rozhodla o
snizeni frekvence dvoutydennich dodavacich repo operaci pro Uvérové instituce na jednou tydné s G¢innosti od
28. kvétna 2021 a obnovila dfive platnou urokovou pfirazku ve vysi 0,1 procentniho bodu.

Firemni zpravy

+ Ceska zbrojovka 24/5 — Ceska zbrojovka Group oznamila, ?e ziskal souhlas regulatorti a Gsp&sné dokong&ila
akvizici 100% podilu ve spole¢nosti Colt. ,Touto akvizici jsme vytvofili strategické spojenectvi mezi CZG a
Coltem, které pfinese Skupiné fadu vyznamnych pfilezitosti. Zaméfime se na poskytovani vysoce kvalitnich
vyrobkl nasim zékaznikm s vyuzitim synergii ziskanych touto akvizici. Jsme pfesvédceni, ze toto spojeni bude
pfinosem pro naSe zakazniky i akcionare a dale posili naSe véhlasné znacky,” uvedl Lubomir Kovafik, pfedseda
predstavenstva a prezident CZG. ,Tato fuze rovnéz potvrzuje na8i vazbu na severoamericky trh, ktery je
nedilnou soucéasti nasi ristové strategie,” dodal Kovafrik.

+ Ceska zbrojovka 27/5 - Ceska zbrojovka predstavila silné vysledky za 1Q 2021. Cisla prekonala nase
ocekavani na v§ech drovnich hospodareni. Spole¢nost dale oznamila leto$ni vyhled jiz véetné Coltu. Konkrétné,
management letos ocekava trzby, resp. EBITDA zisk v rozmezi 10340 — 10640 mil. K&, resp. 1990 — 2190 mil.
K¢& a navic upfesnil, Ze ¢isla by mohla dosahnout horni hranice intervalu. To pfekonava nasi predikci posazenou
na hladinu 9971 mil. K&, resp. 2016 mil. K& DneSni vysledkovy report hodnotime pozitivné. Vysledky
hospodaieni byly podpofeny zejména velmi dobrou vykonnosti v USA, kde Ceska zbrojovka dosahla 49%
meziro¢niho rustu trzeb na Groven 1362 mil. K&, zatimco my jsme odhadovali 1114 mil. K&. Potvrzuje se tak, ze
zejména komeréni (civilni) trh se zbranémi je ve Spojenych statech nadale velmi silny. Nad o¢ekavani dobfe se
vyvijely rovnéz vynosy v Africe (meziro€ni nariist z 52 mil. K& na 181 mil. K&) a Asii (y/y rist z 47 mil. K& na 138
mil. K¢&), a to hlavné diky velkym dodavkam ozbrojenym slozkam. Celkové objemy prodeji se tedy v 1Q 2021
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Ceska republika

vyvijely velmi pfiznivé, kdyz spole€nost vykazala jejich meziro¢ni nariist o 58 % na 137 tis. kust (nas odhad &inil
120 tis. ks). Pozitivni vyvoj prodejl, potazmo trzeb se pak pfiznivé promitnul i do ziskovosti. Provozni zisk
EBITDA zaznamenal riist 0 117 % na 438 mil. K&, coz pfekonava nas odhad o téméF 7 %. Cisty zisk pak dosahl
hladiny 276 mil. K&, zatimco my jsme predikovali 246 mil. K&.

» CEZ 28/5 - CEZ zvefejnil pozvanku na valnou hromadu, ktera se bude konat 28. &ervna 2021 od 10.00 hod.
v Kongresovém centru Praha, ulice 5. kvétna 65, Praha 4. Program udalosti mimo jiné zahrne rozhodnuti o
schvaleni konsolidované a kone¢né Udetni zavérky skupiny CEZ k 31. 12. 2020, tyto dokumenty budou valné
hromadé predlozeny predstavenstvem. Déle se bude rozhodovat o rozdéleni zisku CEZ za rok 2020 ve vysi 21
076 986 263,84 K¢ a ¢asti nerozdéleného zisku minulych let ve vySi 6 898 481 204,16 K&, celkem tedy podil na
zisku ureny k rozdéleni mezi akcionare dosahuje hodnoty 27 975 467 468 K¢&. Predstavenstvem navrhovana
dividenda ¢&ini 52 korun na akcii a bude pfedmétem hlasovani valné hromady. CEZ zarovefi v pozvance uréil 2.
¢ervence 2021 jako rozhodny den pro dividendu a 2. srpna 2021 jako den vyplatni. Na prazské burze se budou
akcie CEZ naposledy obchodovat s narokem na dividendu 30. &ervna. Na programu také je odvolani a volba
&lend dozordi rady a &lent vyboru pro audit, dale rozhodnuti o schvéleni Zpravy o odméfiovani CEZ za Gdetni
obdobi roku 2020. Valné hromadé kromé vySe uvedeného budou pfedlozeny zpravy organl spole¢nosti a plany
o rozvoji Skupiny CEZ do roku 2030 v souvislosti s tématem Vize 2030 — Cista Energie Zittka.

» Kofola 28/5 - Kofola zvefejnila pozvanku na valnou hromadu, ktera se bude konat 28. 6. 2021 v sidle spole¢nosti
na adrese Nad Porubkou 2278/31a, 709 00 Ostrava — Poruba. Valna hromada bude mimo jiné projednavat volbu
novych €lend dozoréi rady, a to i ve spojitosti s odchodem pana Petra Pravdy z pozice €lena tohoto organu.
Navrzenymi €leny jsou Ing. Mgr. Ladislav Sekerka a pan Alexandros Samaras, pfi¢emz pan Sekerka byl navrzen
jiz drive, ale valnd hromada se konala mimo zasedani a o zménéach v dozor€i radé se nehlasovalo. Jednim
z navrhovanych bodd rozhodovani valné hromady je novy opéni program.

«  Philip Morris CR 28/5 - Valna hromada spole&nosti Philip Morris, ktera se konala ve dnech 15. aZ 21. kvétna
2021, pfijala ndvrh na rozdéleni zisku za rok 2020, vEetné stanoveni vySe a zplsobu vyplaty podilu na zisku.
Akcionafim bude vyplacena ¢astka ve vysi 3 459 186 360 K¢, pficemz zdanény zisk spolecnosti za rok 2020 Cinil
3460 543 741,99 Kg.

Ocekavané udalosti

« 1/6 Kofola — vysledky za 1Q
« 1/6HDPza1Q
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USA

Wall Street méfeno indexem S&P 500 posilila o 1 %. Outperformovaly hlavné ristové akcie a technologicky Nasdaq
pripsal 2 %. Obdobné jako pfedchozi tyden indexy tahly hlavné polovodigovy a softwarovy sektor. Cipovému sektoru
pomohly dobré kvartalni vysledky od Nvidie. V komunikaénim sektoru vynikal Google a Facebook. Dafilo se také
sektoru cyklické spotfeby, konkrétné hlavné automobilkdm diky Tesle, a primyslovému sektoru, kde se da zminit
posileni Boeingu nebo General Electric. Slabsi vykonnost mél sektor defenzivni spotfeby, utility a zdravotnictvi. V tomto
tydnu se budou sledovat primarné indexy ISM a data z pracovniho trhu. V pondéli se z ddvodu Memorial Day na
americkych trzich neoobchoduije.

Index 21. 5. 2021 28. 5. 2021 Zména
Dow Jones Industrial Average 34 207,84 34 529,45

S&P 500 4 155,86 4 204,11

NASDAQ Composite 13 470,99 13 748,74

Klicové udalosti

+  Spotiebitelska diivéra podle Conference Board (kvéten): aktualni hodnota: 117,2, o¢ekavani trhu: 118,8,
predchozi hodnota: 121,7

» Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (22. kvétna): aktualni hodnota: 406 tis., o¢ekavani trhu: 425
tis., pfedchozi hodnota: 444 tis.

«  Objednavky zbozi dlouhodobé spotieby (duben - predbézny): aktualni hodnota: -1,3 %, oéekavani trhu:
0,8 %, predchozi hodnota: 0,8 %

« Rast HDP (g-q) (anualizovano) (1Q - druhy, predbézny): aktualni hodnota: 6,4 %, oekavani trhu: 6,5 %,
predchozi hodnota: 6,4 %

Firemni zpravy

* Nvidia - Technologicky gigant zverejnil své vysledky hospodareni za uplnuly kvartal, ve kterém informoval o
rostoucich vynosech z divize hrani a datovych center. Pfedstavenstvo spole¢nosti navrhlo split akcii formou
dividendové platby, které musi v pfistim tydnu schvalit valna hromada. O¢isténa hrubéa marze v 1Q ¢&inila 66,2
% a dosahla tak vys$Sich hodnot nez trh oéekaval, tedy 65,8 %. Vynosy z herni divize vzrostly meziroéné o 106
% na 2,76 mid. USD pfi o€ekavani 2,69 mid. USD, pozitivni efekt na vysledky mélo uvedeni do prodeje novych
hernich notebookt GeForce RTX 3060 a GeForce 3050 Ti, véetné rozSifeni herni knihovny, kde se nyni styka
vice jak 60 znamych tituld jako napfiklad Call of Duty Modern Warfare, Crysis Remastered a Outriders.
Spolecnost také zapracovala prostfednictvim technologie NVIDIA Reflex na systému minimalizujicim latenci
(zpozdéni) v online hrach jako je Call of Duty Warzone a Overwatch. Technologie NVIDIA DLSS (Deep
Learning Super Sampling), které v prekladu predstavuje technologii renderovani pomoci umélé inteligence,
zvySujici graficky vykon a obnovovaci frekvenci (Hz/FPS), je nyni dostupna v software Unreal Engine 4 a brzo
také v Unity game engine. Vynosy datovych centrech meziro¢né vzrostly o 79 % na 2,05 mid. USD pfi
konsensu 2 mid. USD. Dle vykonného feditele Huanga byl tento nardst ovlivnén zvySenou poptavkou po ¢ipech
umélé inteligence. Spole¢nost odhalila novy ¢ip NVIDIA Grace, ktery ma oproti dosavadnim &ipdm zvySit
vypocetni rychlost a navysit vykonnost serverd az desetinasobné. Milnikem spole¢nosti je také nové uzaviené
partnerstvi s Amazon Web Services o implementaci NVIDIA €ipu do AWS Graviton2 prostfedi. To ma za cil
umoznit pfimé spusténi her na serveru AWS s lepSim vykonem. Vynosy z divize zaméfené na automobilovou
technologii €inily 154 mil. USD, kdyz trh o€ekaval 153,4 mil. USD. Vynosy za segment vizualizace €inily 372
mil. USD pfi ocekavani 310 mil. USD. Velkému uUspéchu se spole€nost téSila po uvedeni software NVIDIA
Omniverse Enterprise pro trojrozmérné modelovani, které je v redlném Case dostupné vice ucastnikim k
soucasnému pouzivani.

« Autozone — Autozone, americky prodejce a distributor ndhradnich dild a doplfikd v automobilovém pramysilu,
dnes zvefejnil hospodarské vysledky za tieti Ctvrtleti fiskalniho roku 2021, které skoncilo 8. kvétna. Primérné
odhady se spolec¢nosti dafilo pfekonavat. Zpétny odkup akcii by mél i nadale pokradovat. Porovnatelné trzby
vzrostly v porovnani s tfetim Ctvrtletim minulého fiskalniho roku o 28,9 %, ¢imz doSlo k vyraznému prekonani
primérné hodnoty odhadu, které poskytli analytici osloveni agenturou Bloomberg, v podobé rustu o 15,2 %.
Celkové trzby mezironé poskocily o 31,4 % na 3,7 mld. USD. Hruby zisk vykazal AutoZone v hodnoté 52,4 %
z celkovych trzeb, coz vypovidd o meziro€nim poklesu o 118 bazickych bodd. Analytiky byla v praméru
ocekavana hodnota 53,2 %. Provozni naklady dosahly 30,4 % z celkovych trzeb oproti lofiskym 35,9 %, za
¢imz stoji prudky naruast trzeb a lonské naklady souvisejici s pandemii. Silného meziro¢niho rdstu ve vysi 63,4
%, resp. 73,9 % dosahla spole€nost na drovni provozni zisku (803,5 mil. USD), resp. Cistého zisku (596,2 mil.
USD). Zfedény zisk na akcii vzrostl mezirocné o 84 % na 26,48 USD, tedy i nad ten nejoptimisti¢téjSi odhad ze
vSech oslovenych analytika ve vysi 25,02 USD. Celkové zasoby vzrostly o 5,1 % v porovnani s 3Q FY 2020,
predev§im diky novym obchodlim a vylepSenému sortimentu produktd. K 8. kvétnu méla spoleénost
otevienych 6657 obchodu v USA, Mexiku a Brazilii. Analytici o¢ekavali v priméru jesté o 3 oteviené obchody
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USA

vice. Prodejni plocha je rovna 44,3 milionim metrdm ¢&tvere€nim, coz je o 0,5 % vice nez predchozi kvartal.
Béhem 3Q spolecnost zpétné odkoupila pfes 663 tisic kusd béznych akcii za celkovou ¢astku 900 mil. USD.
Prdmérna cena odkoupené akcie cinila 1357 USD. Koncem tfetiho &tvrtleti AutoZone stéle disponoval ¢astkou
1,3 mid. USD, ktera je pro zpétny odkup akcii schvalena.

* Amazon - Internetovy gigant Amazon zvazuje akvizici jednoho z nejvétSich hollywoodskych filmovych studii
Metro-Goldwyn-Mayer (MGM), znamého mimo jiné pro Uvodni logo fvouciho Iva a svétoznamé filmy, jako je
James Bond, Rocky, Hobbit a dal$i. ZvaZzovana cena transakce je dle zainteresovanych osob 9 mid. USD,
pficemz Amazon by akvizici nabyl také dluhy amerického studia, které €ini pfiblizné 2 mid. USD. Dle totoznych
zdroju by mohl byt vysledek o jednani obou spole¢nosti znamy v prvni poloviné tydne. Amazon chce koupi
studia vyuzit technického zazemi studia a vstoupit na konsolidujici trh streamovacich spole¢nosti, uvedl denik
The Wall Street Journal. Tato akvizice by pro Amazon byla druha nejvétSi akvizice vabec, kdyz spole¢nost
uzaviela hodnotnéjsi transakci pouze v roce 2017, kdy akvirovala potravinafského fetézec Whole Foods za
13,7 mid. USD. Americky internetovy velikdn se streamovani nejriznéjSich prenosli zacal vénovat jiz dfive, v
bfeznu napfiklad spole¢nost uzavrela dlouhodobou smlouvu o vysilani utkani ligy NFL a odkoupila tak prava za
roéni ¢astku 1,2 mid. USD. V soucasné dobé pracuje hollywoodské studio na televizni sérii zalozené na
svétoznamém titulu Pan prstend, na néjz si vyélenilo rozpocet 465 mil. USD.

Vysledky firem
* 1/6 Hewlett Packard Enterpise
e 2/6 NetApp
»  3/6 Broadcom

Ocekavané udalosti
e 1/6 Vyrobni ISM
e 2/6 ADP report, ISM ve sluzbach, Zadosti o podporu v nezaméstnanosti
»  3/6 Mira nezaméstnanosti, NFP report, podnikové objednavky
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Némecko

Evropské akcie méfeno indexem Stoxx Europe 600 posilily o 1 %. Dafilo se hlavné akciim ve Francii, kde index CAC 40
vzrostl 0 1,5 %. Némecky DAX pfipsal 0,5 %. Nejvice se dafilo cestovnimu ruchu a technologiim. Ztracely naopak utility
nebo energeticky sektor. V Némecku skokové posilovaly akcie Deutsche Wohnen, po zverejnéni zajmu o prevzeti ze
strany realitni skupiny Vonovia. Dobrou vykonnost mély také akcie Deutsche Post, Delivery Hero nebo Volkswagen.
V Cervenych &islech koncily tyden Bayer, RWE nebo Fresenius. V eurozéné se vtomto tydnu budou z makrodat
sledovat inflacni data a Cisla o nezaméstnanosti. Zvefejnény budou také finalni indexy nakupnich manazert za kvéten.

Index 21. 5 2021 28. 5. 2021 Zména
DAX 30 15 437,51 15 519,98

Klicové udalosti

NEMECKO
* Index IFO oéekavani (kvéten): aktualni hodnota: 102,9, o¢ekavani trhu: 101,0, pfedchozi hodnota: 99,5

EUROZONA
+ Ekonomicka duvéra (kvéten): aktualni hodnota: 114,5 b., o€ekavani trhu: 112,1 b., pfedchozi hodnota: 110,3
b. / revize 110,5 b.

Firemni zpravy

* Vonovia, Deutsche Wohnen - Némecka realitni spoleénost Vonovia je v pokrocilé fazi vyjednavani o
potencidlni akvizici svého rivala Deutsche Wohnen za zhruba 19 miliard EUR. To by z ni udélalo nejvétsi
transakci na evropském nemovitostnim trhu v déjinach. Zpravu pfinesli blize nejmenovani lidé. Vonovia by
méla zaplatit za jednu akcii Deutsche Wohnen okolo 53 EUR v hotovosti, v€etné dividendy ve vysi 1 EUR.
Akvizice Deutsche Wohnen, spolecnosti k patku ocenéné na 28 miliard EUR, by se stala prozatim nejvétsi
evropskou akvizici letoSniho roku a nejvétsi akvizici némecké spolecnosti za posledni Ctyfi roky. V pfipadé, ze
by dohody bylo dosahnuto, doslo by ke spojeni dvou nejvétsich rezidenénich pronajimatell, ktefi spravuji vice
jak 500 tisic bytovych jednotek. Dohoda by podle blize neidentifikovanych osob mohla byt dosazena jiz tento
tyden. Za jistou ji nicméné nepovazuji. Zastupci obou spolecnosti zalezitost doposud nekomentovaly.

Vysledky firem

Ocekavané udalosti - Némecko
e 2/6 Maloobchodni trzby

Ocekavané udalosti — Eurozéna
* 1/6 Mira nezaméstnanosti, CPI
« 2/6 PPI
«  3/6 Maloobchodni trzby
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na té&chto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (déle ,Fio“). Fio je &lenem Burzy cennych papir(i Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a v8ech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zékladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skute¢nosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam cinicim investiéni rozhodnuti, aby pfed uskute€¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investicnich doporucenich na nich uvefejnénych. Fio prohladuje, Zze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysuijici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na z&kladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téze skupiny) nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investiénich doporu€eni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi
doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téZze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodu Fia nebo jiné osoby patfici do téZze skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuéeni uréitého
stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢&lenénim zahrnujicim
informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.
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