TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trht
19. 4. 2021 - 23. 4. 2021

Ceska republika

Prazska burza sice v Uvodu tydne vytvofila nova lokalni maxima, celkové byl tyden ve znameni mirné korekce a poklesu
konce ledna letoSniho roku. S poklesem evropského bankovniho sektoru v druhé poloviné tydne ztracela Erste Group.
Titul oslabil o 3,47 % a dostal se na 734 K¢&. Pred vysledky, které bude spole¢nost reportovat na konci dubna, jsou
analytici pomérné optimisticky. V tydnu zvysila svoji cilovou cenu HSBC i Goldman Sachs. Spole¢nost Goldman Sachs
citelné zvysila cilovou cenu i pro akcie Moneta a to na 97 K¢&. K tomuto kroku doSlo jesté pfed rozhodnutim, zda dojde
ke slougeni s finan&nimi aktivy skupiny PPF. Diky vypofadani druhé €asti odkupu skupina PPF potvrdila podil necelych
29 %. Rozlozeni sil a nalada pres zvefejnénim finalnich podminek muize byt otestovana na valné hromadé, ktera bude
v pribéhu tydne. Aktivisticky investor Petrus Advisers, ktery je proti slou€eni za plGvodnich podminek, navrhuje svoji
kandidatku do dozor¢i rady. Akcie Moneta koncily bez vyrazné&jsi zmény u hranice 80 K&. Na nova lokalni minima se
dostala Komer¢ni banka, kdyz koncila na 642 K& s poklesem o 5,31 %. Extrémné silna kapitélova vybavenost a vysoky
potencidl navratu kapitalu akcionafim evidentné neni pro nékteré investory dostacujicim lakadlem a na trhu v posledni
dobé& nadale pievazuiji prodejci a titul zaostava za vyvojem bank v Evropé. CEZ prozatim nedotahl své pokusy o zavér
nad hranici 600 K& a na tydenni bazi oslabil o 0,67 %. Vedeni informovalo o objemu zpétné odkoupenych dluhopist,
navrh dividendy zatim pfedstaven nebyl. Na energetickém trhu pokracoval pozitivni vyvoj fundamentalnich veli€in, kdyz
s ristem cen emisnich povolenek nadale rostou i ceny elektfiny. Pohled na hospodafeni v ivodu roku pfedstavil Avast.
Vedeni hodnotilo vstup do nového roku pozitivné, vynosy i provozni ziskovost rostla pfes 10 %. Vyhled pro letosni rok
byl upraven na horni hranu pavodniho intervalu. Titul na tydenni bazi mirné posilil 0 1,27 % a byl nejsiln&jSim titulem na

trhu.
Index 16. 4. 2021 23. 4. 2021 Zména
PX 1103,78 1 087,61 -16,17 (-1,46 %)

Kli¢ové udalosti
¢ Index vyrobnich cen (m-m) (bfezen): aktudlni hodnota: 1,4 %, oCekavani trhu: 0,8 %, pfedchozi hodnota: 0,7 %
¢ Index vyrobnich cen (y-y) (bfezen): aktualni hodnota: 3,3 %, oCekavani trhu: 2,6 %, pfedchozi hodnota: 1,4 %

Firemni zpravy

e Avast 19/4 - Americka spole¢nost Smith Micro Software potvrdila dfive oznamenou akvizici segmentu Family
Safety od spoleénosti Avast. Nakoupeny segment zahrnuje sluzby sledujici lokaci uzivateld, filtrovani obsahu a
spravy ¢asu traveného pred obrazovkou. Jedna se o nejvétsi akvizici spole¢nosti Smith Micro Software, Avastu
za aktiva zaplatila dfive oznamenych pfiblizné 66 mil. USD. DalSi kompenzace je zavisla na jejich dalSim
hospodafeni.

e Avast 20/4 - Kyberbezpecnostni spolecnost Avast uverejnila své hospodarské vysledky za prvni Ctvrtleti roku
2021. Vynosy i zisk pfed uroky, zdanénim a odpisy vzrostly mezironé o vice nez 10 %. Pfedstavenstvo
doporucilo vyplatit dividendu ve vysi 11,2 US centl. Generalni Feditel spole€nosti Avast Ondrej Vi¢ek uvadi: ,Pro
Avast zacal tento rok dobfe diky pokracujici poptavce po feSenich zabezpeceni, ochrany osobnich udaju a
zlepSeni ¢i optimalizace vykonu zafizeni. Byznys roste v souladu s oCekavanimi, uspé&sné pinime cile zvySovat
zajem zakaznik( i monetizaci. Udrzujeme si sebevédomy vyhled do zbyvajicich €asti roku.” Celkové vynosy
zaznamenaly 10,5 % narGst na 237,1 mil. USD (v pfepoc¢tu 5 mld. K&). Organické vynosy (abstrahujici od vlivu
pohybu ménovych kurz(, akvizic, likvidaci a pferuSenych €innosti) v prvnim kvartalu vzrostly o 10,4 % na 236,4
mil. USD. RUst se tykal jak Divize Consumer Direct, tak také divize SMB. V bfeznu spole¢nost dosahla
prodlouzeni smlouvy o rok s webovym prohlize€em Chrome, pfes ktery bude i nadale distribuovat antivirové
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produkty a aplikaci CCleaner. Ocistény EBITDA v 1Q vzrostl meziro¢né o 10,3 % na 133,7 mil. USD (v pfepoctu
2,88 mid. K¢&), EBITDA marze ¢&ini 56,4 %. Spole¢nost uvadi vysi Cistého dluhu na urovni 1,1 nadsobku ocisténého
EBITDA za poslednich 12 mésich. Spole¢nost by méla téZit z prodeje divize Family Safety Mobile, ktery
byl dokonéen 16. dubna. Avast ocekava, ze meziro¢ni rast organickych vynosu za rok 2021 bude na horni hranici
dfive indikovaného rozmezi 6 az 8 %. V divizi Consumer Indirect spole¢nost v plvodnim vyhledu pocitala s
poklesem organickych vynosu v fadu stfednich jednotek procent, nyni spoleénost oéekava rust jeho vynosu v
fadu nizSich jednotek procent. Vzhledem k pokracujicim investicim v oblasti vyzkumu a vyvoje i marketingu
neocekava spoleénost zménu proti lofiskému roku v EBITDA marzi.

e Avast 21/4 - Analytici Canaccord Genuity zadali pokryvat akcie Avast. Uvodni cilovou cenu stanovili na 550
penci, v pfepoctu 165 K&, s doporuenim ,buy*.

e Avast 23/4 — Analytik Gautam Pillai z Goldman Sachs zvysil cilovou cenu pro Avast na 615 GBp z pdvodnich
600 GBP. Doporuceni zlstalo na stupni ,koupit”.

e CEZ 20/4 - CEZ akceptoval veskeré nabidky zpisobilych viastniki na zpétny odkup dluhopistl, které byly vydany
v ramci emise: (i) USD 700 000 000, 4,250 % splatné v 2022 (“USD dluhopisy*) v celkovém nominalnim objemu
USD 22 392 000,- za cenu 103,250 % jmenovité hodnoty; (ii) EUR 750 000 000, 5,000 % splatné v 2021 v
celkovém nominalnim objemu EUR 209 081 000,- za cenu 102,741 % jmenovité hodnoty; a (iii) EUR 500 000
000, 0,875 % splatné v 2022 v celkovém nominalnim objemu EUR 230 785 000,- za cenu 101,505 % jmenovité
hodnoty. Odkup by mél byt vyporfadan 21. dubna 2021 a financovan bude z disponibilni hotovosti spole¢nosti.
Objem odkupu dosahl v pfepocétu cca 12 mid. K&. V pfipadé USD dluhopist nabidka pokracuje druhou fazi,
ktera kon¢i 3.5.2021 v 23:59 EDT.

e Erste Group 21/4 - Analytik Johannes Thormann z HSBC pfistoupil ke zvySeni cilové ceny pro akcie Erste
Group Bank z 33 EUR na 35 EUR, v prepoctu na 907 K¢.

e Erste Group 21/4 - Analyticka Anna Marshall z Goldman Sachs pfistoupila ke zvySeni cilové ceny pro akcie
Erste Group Bank z 34,1 EUR na 34,6 EUR, v pfepoctu na 897 K¢&. Doporuceni na stupni ,buy® potvrdila.

e Moneta Money Bank 21/4 — Analyticka Anna Marshall z Goldman Sachs pfistoupila ke zvySeni cilové ceny pro
akcie Moneta Money Bank z 91 K& na 97 K&. Doporuceni na stupni ,buy“ potvrdila.

¢ Philip Morris 20/4 - Americka tabakova spolec¢nost Philip Morris International reportovala vysledky za 1Q 2021,
ve kterych zmifiuje také vyvoj na Seském trhu. Cesky trh s cigaretami podle matefské spole&nosti klesnul o 24,9
% predevsim kvuli nizS§im pfeshraniénim prodejum cigaret, na které dopadaji protipandemicka opatfeni. Jesté ve
4Q Cesky trh zaznamenal meziroéni pokles 0 20,9 %.

e Philip Morris 21/4 - Analytik Jakub Mician pfistoupil ke zvyseni cilové ceny pro akcie Philip Morris CR z 12725
K& na 16288 K&. Doporuceni zvysil ze stupné ,sell“ na ,hold.

Ocekavané udalosti

28/4 Moneta - valna hromada
29/4 Moneta — vysledky za 1Q
30/4 Erste Group — vysledky za 1Q
30/4 O2 vysledky za 1Q

30/4 HDP - vyvoj za 1Q
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Wall Street po vyrazném rustu z pfedchozich tydnd zbrzdila a indexy kon€ily mirné v €ervenych &islech. Trhy na chvili
znervoznély po zvefejnéném planu Bidenovy administrativy na zvySeni dané z kapitalovych zisku, ale jinak byly
pomérné v klidu diky solidni vysledkové sezéné, postupnému otevirani ekonomiky a pokracujici podpofe Fedu.
Makrodata jako PMI nebo Zadosti o podporu v nezaméstnanosti dopadla spiSe nad ocekavani. Vynosy na bondech
stagnovaly a desetilety vynos se drzi pod 1,6 %. Zkvartalnich vysledkd zklamal hlavné Netflix (-7,5 %) kvdli
zpomalujicimu rdstu novych predplatiteld. Propadly se také akcie Intelu (-8,5 %) po slabych Cislech ze segmentu
datovych center a poklesu hrubé marze. Zisky pfipisovaly akcie dodavatelll zdravotnickych zafizeni jako Intuitive
Surgical a Edwards Lifesciences, kdyZz se zacinaji po pandemii opét rozbihat zdravotni zakroky. Dobra cisla také
reportoval Danaher nebo Iqvia. Ze spotfebitelského sektoru ztracely akcie Kimberly-Clark nebo tabakové Altrie. V tomto
tydnu bude vysledky reportovat vétSina indexu a pfedevSim ty nejvétSi technologické spole€nosti. Probéhne takeé
zasedani Fedu, ale na néjaké naznaky omezovani nakup( aktiv si zfejmé budeme muset pockat do letnich mésicu.

Index 16. 4. 2021 23.4.2021 Zména

Dow Jones Industrial Average 34 200,67 34 043,49 157,18 (0,46 %)
S&P 500 4 185,47 4 180,17 5,30 (0,13 %)
NASDAQ Composite 14 052,34 14 016,81 35,53 (0,25 %)

Klicové udalosti
e Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (17. dubna): aktualni hodnota: 547 tis., o¢ekavani trhu: 610 tis.,
predchozi hodnota: 576 tis.
¢ Slozeny index nakupnich manazert Markit (duben - predbézny): aktualni hodnota: 62,2 b., o¢ekavani trhu:
--, pfedchozi hodnota: 59,7 b.

Firemni zpravy

o Netflix - Americky provozovatel videoplatformy Netflix reportoval vysledky za 1Q. Trh negativné zareagoval na
vyrazné niz8i pocet novych predplatiteld oproti lofiskému rekordnimu 1Q. Vynosy spole¢nosti vzrostly
meziro€né o 24 % a prekonaly prdmérné odhady, zisk dokonce pfekonal i nejvyssi analyticky odhad posazeny
na 3,02 USD. Netflix uvadi, ze provozni zisk i marze dosahly historického maxima. Investofi vSak vénovali
pozornost predevSim nardstu poctu predplatiteld, ktery vyznamné zpomalil a zaostal za odhady. Netflix v 1Q
ziskal 3,98 mil. novych platicich predplatitelt své platformy. Analytici pfitom ¢ekali 6,29 mil. novych zakaznik{
a spolecnost s vysledky za 4Q indikovala oCekavani ristu o 6 mil. Po€et novych predplatiteld byl meziroéné o
75 % niz$i a nejslabsi od roku 2013. Zde se vSak projevuje efekt silné srovnavaci zaklady, kdyz zacatkem roku
2020 Netflix tézil ze silného narlstu kvali koronaviru a pocet zakaznikd vzrostl o rekordnich 15,8 mil. ,Netflix po
mésice varoval, Ze rUst zpomali az se zakaznici vynofi z koronavirové hibernace, ale malokdo oéekaval, Zze
zastavi tak vyrazné,” uvedl Lucas Shaw z agentury Bloomberg. Podle Netflixu za zpomalenim ristu vedle
koronaviru, ktery vedl k posunu rlstu predplatitelll v ¢ase, vedl také niz$i po¢et nové uvedenych serial(. Ten
byl také ovlivnén koronavirem, kvuli kterému byla produkce fady titul(i pferusena a jejich uvedeni odloZzeno na
druhou polovinu roku 2021. Netflix naopak odmitnul, Ze by za zpomalenim riistu stala konkurence — zpomaleni
se totiz netykalo jen silné konkurenéniho trhu, ale celého svéta. Nejvyraznéji po€et novych predplatitelt klesnul
v Latinské Americe (-88 %), kde spole¢nost ziskala 360 tis. novych zakaznikl, zatimco trh ¢ekal 1,06 mil.
Netflix ve 2Q ocekava pouze 1 mil. novych predplatiteld. Ve 2Q Netflix oCekava, Zze pocet predplatitelt vzroste
0 1,00 mil. na 208,6 mil., zatimco analytici ¢ekali vyrazné vice — rist o 4,44 mil. Spole¢nost ocekava, Ze ve 2Q
dosahne vynosl 7,3 mid. USD, zatimco analytici ¢ekali 7,38 mid. USD. Zisk by mél dosahnout 3,16 USD na
akcii, trh ¢ekal 2,67 USD. ,Nadale ogekavame silnou druhou polovinu roku s navratem novych sezén nékterych
nasich nejvétSich hitd a vzrusujici nabidkou filmd. V kratkém obdobi existuji urcité nejistoty plynouci z
koronaviru, v dlouhém obdobi je vSak rist streamovani a nahrazeni linearni televize jasnym svétovym trendem
v oblasti zabavy,“ uvadi Netflix. Divaci se tak mohou tésit napf. na novou sérii Sex Education, Zaklinatenebo
La Casa de Papel. VoIné hotovostni toky dosahly 692 mil. USD, zatimco analytici ¢ekali 186 mil. USD. Za cely
rok je spoleénost ofekavéa pfiblizné na nule. Spole¢nost Vvéfi, Ze je blizko k dosaZeni udrzitelnych kladnych
hotovostnich tok(, diky kterym by jiz nebyla zavisld na externim financovani pro financovani bézného
fungovani. Netflix uvedl, Ze planuje sniZit zadluZzeni na 15,7 mid. USD v hrubé vySi a dale hlo planuje drzet v
rozmezi 10-15 mld. USD. Rada Feditell schvdlila ¢asové neomezeny zpétny odkup svych akcii, na ktery chce
vynalozit az 5 mld. USD. Spole¢nost oekava, Ze zacne v tomto Ctvrtleti. Spoleénost planuje v letoSnim roce na
produkci nového obsahu 17 mid. USD, zatimco jesté v roce 2020 to bylo 12,5 mid. USD a o rok dfive 14,8 mid.
USD. Prioritu ma obsah zaméfeny na svétové trhy.

e Intel - Intel zvefejnil sva Cisla za prvni kvartal, ve kterych zaznamenal spiSe meziro¢ni pokles vybranych
finanénich ukazatel(, ovSem nad urovni trzniho ocekavani. Vysledky prvniho Ctvrtleti byly znaéné ovlivnény
soudnim sporem se spole€nosti VLSI. Na oc€isténé bazi reportovala spolecnost 58,4% hrubou marzi, ktera
meziro¢né klesla o 6,1 procentni bod. Naklady na védu a vyzkum (R&D) spolu s marketingovymi, obecnymi a
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administrativnimi naklady (MG&A) Cinily v prvnim kvartalu 4,8 mid. USD a meziro¢né se zvySily o 2 %. Na
urovni béznych ucetnich standardii GAAP reportoval technologicky vyrobce 1% pokles vynost na 19,7 mid.
USD a 41% pokles Cistého zisku na 3,4 mid. USD. Ke konci prvniho ¢tvrtleti vygenerovala spole¢nost 5,5 mid.
USD z provoznich operaci, 1,4 mld. USD vyplatila akcionafiim na dividendach a 2,3 mid. USD pouzila na
zpétny odkup akcii. Vykonny feditel Pat Gelsinger v prvnim C&tvrtleti oznamil prechod na novou strategii IDM
2.0, kterd bude zaméfena na rozvoj vyroby, inovaci a produktového leadershipu. Dle vyrobni strategie by
spole¢nost méla investovat 20 mid. USD do vystavby dvou novych vyrobnich tovaren v Arizoné. Vynosy
spole€nost v prvnim kvartalu pfekonaly trzni konsensus o 1,1 mld. USD vlivem pokracujici silné poptavky po
pocitacich, kterd se zvySila meziroéné o 38 %. Intel také zaznamenal naznaky ozZiveni vynost segmentu Data
Center Group (DCG), ktery k celkovym vynosum pfispél 5,6 mid. USD, ovSem s meziro¢nim poklesem o 20 %.
Vynosy divize Client Computing Group (CCG) meziro¢né vzrostly o 8 % na 10,6 mid. USD. Dle vyjadfeni
spolecnost byly ukazatele Cistého zisku, zisku na akcii, provozni marze a efektivni dafiové sazby ovlivnény
dopadem soudnich rozepfi mezi Intelem a VLSI ohledné patentovych prav. Intel v bfeznu prohral spor a dostal
narizeno uhradit nahradu Skody ve vysSi 2,2 mid. USD. Intel toto rozhodnuti odmitl a ujistil, Ze se odvola. Od
bfezna probéhl dalsi spor o 3 mid. USD, ktery jiZ Intel vyhral. Nasledujici soudni jednani bude probihat b&hem
Cervna. Na ocisténé bazi by mély vynosy spole¢nosti ve 2Q dosahnout 17,8 mid. USD pfi prdmérném trznim
oCekavani 18,9 mid. USD. Zisk na akcii Intel oéekava na urovni 1,05 USD, trzni konsensus pfedstavuje 1,14
USD. Spole¢nost zvysila vyhled o¢ekavanych vynosl za rok 2021 z 72 mld. USD na 72,5 mid. USD, trzni
oCekavani je 72,09 mid. USD. Intel zvysil také vyhled oci$téného zisku na akcii ze 4,55 USD na 4,6 USD pfi
trznim konsensu 4,56 USD.

e Johnson & Johnson - Farmaceuticka spole¢nost Johnson & Johnson zvefejnila vysledky za 1Q 2021. Uvadi

v nich trzby i ocistény zisk na akcii nad ocekavanim analytikl. Zarovern udava vyhled na dal$i obdobi. Nejvétsi
podil na trzbach pfinesl spole¢nosti farmaceuticky segment, ktery dosahl meziro€niho rdstu o 9,6 % na 12,2
mld. USD a nadale tak tvofi vice nez polovinu trzeb. Mezi farmaceutiky vy&nival imunoterapeuticky Iék Stelara,
jeho trzby se meziro&né navysily o 18 % na 2,15 mid. USD, lehce nad odhady analytikd na urovni 2,13 mld.
USD. NejrychlejSi tempo rlstu vykazal segment zdravotnickych zafizeni, trzby vzrostly mezirocné o 10,9 % na
6,58 mid. USD, prekonaly tak analyticky konsensus na urovni 6,30 mid. USD. Vysoké tempo rudstu reflektuje
uzdraveni trhu z dopadl pandemie Covid-19 ve stejném kvartalu v pfedchozim roce. Segment zdravi
zékaznika zaznamenal meziro€ni pokles trzeb o0 2,3 % na 3,54 mld. USD. VyS&Si trzby v pfedchozim roce byly
dle spole¢nosti zplsobeny vy$si poptavkou po zboZzi tohoto segmentu v souvislosti s po¢atkem pandemie.
Z pohledu regionll se srovnava objem trzeb v USA a zbytku svéta. Zatimco v USA trzby meziroéné vzrostly o
3,9 % na 11,11 mld. USD, ve zbytku svéta zaznamenaly prudky rist o 12,2 % na 11,21 mid. USD. V USA bylo
minuly tyden pozastaveno o¢kovani vakcinou od spole¢nosti Johnson & Johnson poté, co se po vakcinaci u
malého poctu lidi objevily krevni srazeniny. Hlasovani panelu expertd o tom, zda muze ockovani touto
vakcinou pokracovat, by mohlo prob&hnout tento patek, uvadi Bloomberg. Za 1Q ¢&inily americké trzby za
vakciny pro spole¢nost 100 mil. USD.

Vysledky firem
e 26/4 Tesla, Cadence Design, NXP Semiconductors
e  27/4 Microsoft, Alphabet, Visa, lllumina, Amgen, 3M
e 28/4 Apple, Facebook, Boeing, Qualcomm, eBay
e  29/4 Amazon, Comcast, Twitter, McDonald’s, Mastercard
e  30/4 Exxon Mobil, Chevron, AbbVie

Ocekavané udalosti
e 26/4 Objednavky zboZi dlouhodobé spotieby
e  27/4 Spotrebitelska divéra
e 28/4 Zasedani Fedu
e 29/4 HDP (1Q), Zadosti o podporu v nezaméstnanosti
e  30/4 osobni pfijem a vydaje, Chicago PMI

Fio banka, a.s. -4 - www.fio.cz



% Fio banka

Némecko

Evropské indexy oslabily vice nez zamofi, kdyz nestihly rally na americkém trhu v patek na konci obchodniho tydne.
Celoevropsky index Stoxx Europe 600 zakoncil tyden nize o 0,8 %. Relativné lepSi vykonnost mél francouzsky CAC 40.
Némecky odepsal DAX 1,2 %, kdyz velké zisky z minulych tydn( korigovaly akcie pramyslovych firem a hlavné

automob

ilek. Nejvétsi ztraty zaznamenal Volkswagen (-6,4 %), Covestro (-5,8 %) a Daimler (-5 %). Dafilo se naopak

zdravotnické skupiné Fresenius (+3 %), po vysledcich softwarovému gigantu SAP (+2,8 %) a energetice E.ON (+2,4 %).
Na zasedani ECB dle o¢ekavani nic nového nezaznélo a indexy nakupnich manazer( dopadly viceméné dle odhad.
V rémci vysledkové sezény budou v tomto tydnu reportovat hlavné evropské banky a dal$i zastupci z primyslu.

Index
DAX 30

16. 4. 2021 23. 4. 2021 Zména
15 459,75 15 279,62 180,13 (1,17 %)

Klicové udalosti

NEMECKO

PPI (y-y) (bfezen): aktualni hodnota: 3,7 %, o€ekavani trhu: 3,3 %, pfedchozi hodnota: 1,9 %
Slozeny index nakupnich manazert Markit/BME (duben - predbézny): aktualni hodnota: 56,0 b., o¢ekavani
trhu: 57,0 b., pfedchozi hodnota: 57,3 b.

EUROZONA

ECB - sazby a QE bez zmény

Spotiebitelska divéra (duben - prvni, pfedbézny): aktualni hodnota: -8,1, ocekavani trhu: -11,0, predchozi
hodnota: -10,8

Slozeny index nakupnich manazert Markit (duben - predbézny): aktualni hodnota: 53,7 b., o¢ekavani trhu:
52,9 b., pfedchozi hodnota: 53,2 b.

Firemni zpravy

Daimler — Némecka automobilka Daimler zvefejnila za 1Q 2021 vynosy v souladu s trznim konsensem a
ocistény zisk na akcii nad o¢ekavanim. Trzby stale ovliviiuje nedostatek Cipu. Spole¢nost uvadi vyhled na rok
2021. Celkovy provozni zisk (EBIT) spole€nosti v hodnoté 5,748 mld. EUR odpovida jiz v minulém tydnu
oznamenym predbéznym vysledkim, jiz zde tak pfekonal ogekavani analytikd na urovni 4,96 mid. EUR.
Spole¢nost uvadi, ze trzby za 1Q byly zatizeny sou€asnou celosvétové nenaplnénou poptavkou po Cipech. V
soudasnosti trzby prosperuiji predevdim ze silné se obnovujici poptavky v Cing, ostatni regiony, zejména USA,
v8ak rovnéz vykazuji obnovu. Divize Mercedes-Benz Cars & Vans zaznamenala mezirotné 16% navyseni
trzeb na 26,89 mid. EUR, prodala o 15 % vice kusu vozidel, celkem 627 tisic. V porovnani se stejnym Ctvrtletim
v minulém roce vzrostl této divizi provozni zisk o rovnych 700 % z 510 mil. EUR na 4,078 mid. EUR. O¢Cisténa
navratnost trzeb vySplhala z 2,6 % na 14,3 %. Trzby divize Daimler Trucks & Buses meziro&né poklesly o 1 %
na 8,665 mld. EUR, ackoli se pocet prodanych vozidel zvysil o 4 % na 101 tisic. Provozni zisk divize vzrostl o
321 % na 1,041 mid. EUR. OCisténa navratnost trzeb byla navySena z 2,8 % na 6 %. Nejmensi podil na
trzbach nese divize Daimler Mobility, ktera vykézala meziro¢ni pokles o 2 % na 6,9 mil. EUR. Pfesto vice nez
10nasobné navysila provozni zisk na 0,744 mil. EUR a navratnost trzeb vzrostla z 1,6 % na 18,7 %.

Vysledky firem

28/4 Deutsche Bank, Covestro
29/4 BASF
30/4 MTU Aero Engines

Ocekavané udalosti - Némecko

26/4 IFO

28/4 Gfk spotrebitelska davéra
29/4 Mira nezaméstnanosti
29/4 CPI

30/4 HDP (1Q)

Ocekavané udalosti — Eurozéna
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29/4 Ekonomicka duvéra
30/4 HDP (1Q), CPI, mira nezaméstnanosti



Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio®). Fio je élenem Burzy cennych papir(i Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skuteCnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skute€nosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam ¢inicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiCnich doporu¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, Ze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vy$i 0,5 % ze zékladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent neméa pfimy nebo neptimy podil vétsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téZe skupiny) nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi
doporu€enimi pfed jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investiénich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchodl Fia nebo jiné osoby patfici do téZze skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uverejiiovani investi¢nich doporuc¢eni uréitého
stupné a sméru. Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporuéeni odpovidajicim vnitinim ¢Elenénim zahrnujicim
informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.
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