TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trht
15. 3. 2021 - 19. 3. 2021

Ceska republika

Prazska burza si pfipsala Ctvrty rlstovy tyden v radé a vylepSila svoje vice jak ro¢ni maxima. Index PX se vratil na
hodnoty ze zavéru unora 2020, kde zacdinal propady na staru koronavirové pandemie. Na tydenni bazi index posilil o
0,25 %, kdyz o podstatnou €ast ziskd pfiSel béhem patecni seance. V zavéru tydne byly patrné vyssi objemy obchodd,
kdyZ probihal pravidelny kvartalni rebalanc indext. Vysledkova sezona pokragovala ogekavanymi vysledky CEZu. Rok
2020 navzdory pandemii byl pro spole€¢nost Uspésny a cile byly vesmés spinény. Z vyhledu se potvrdilo, ze rok 2021
rostouci ziskovosti (rdst cen elektfiny bude vyraznéjsi v letech 2022 a 2023). Management naznadil, Ze na dividendu by
meéla byt pouzita i ¢ast vynosl z rozprodeje aktiv a vyplatna pomér by se mél pohybovat na 100 %. O¢ekavany ramec
pro dividendu je tam v rozmezi zhruba 42 K& — 60 K&. Titul se postupné dostal na novéa lokalni maxima nad 550 K¢,
v zavéru tydne vdak rovndZ ztracel a zaviral na 545 K& s mirnym ziskem 0,74 %. CNB zaslala bankam omezujici
pravidla pro vyplatu dividendy. Bohuzel z nafizeni neni zfejmé, zda se jedna o omezeni platici do konce 3Q tak jako u
ECB nebo se jedna o cely letoSni rok. Pravidla v oblasti objemu jsou mirné benevolentnéjsi nez u ECB, nadale ale
daleko zaostavaji za kapacitou vyplaty domacich bank. Komeréni banka koncila tyden slabsi o 1,89 %. Mirné
v kladnych hodnotach zaviela Moneta (+0,89 %) i Erste Group (+0,3 %). U Philip Morris se blizi termin zvefejnéni
vysledkd a navrhu na dividendu. Kurz se postupné zveda na vysSi urovné a v tydnu posilil 0 2,09 % na 15.600 K¢&.
V umazavani predchozich poklesi pokracoval Avast (+1,28 %). Ceska zbrojovka odlozila zvefejnéni vysledkd, které
byly plvodné naplanovany na 16.3. a budou reportovany az na konci mésice. Titul oslabil o 3,16 % a dostal se na 368
KE. Dil¢i vysledky hospodareni a komentar k vyvoji podnikatelskych aktivit pfedstavila Pilulka. Spole¢nost o¢ekava dalsi
podstatné rusty, ale je otazkou, zda rust kurzu jiz nepfedbéhnul pozitivni oéekavani dal$iho vyvoje. Kurz zaznamenal
mirnou korekci z rekordnich hodnot 1500 K¢ a kongil tyden se ztratou 4,14 % na 1390 K¢.

Index 12. 3. 2021 19. 3. 2021 Zména
PX 1077,33 1 080,07 2,74 (+0,25 %)

Klicové udalosti

¢ Index vyrobnich cen (m-m) (Unor): aktualni hodnota: 0,7 %, o€ekavani trhu: 0,5 %, pfedchozi hodnota: 1,3 %

¢ Index vyrobnich cen (y-y) (4nor): aktuaini hodnota: 1,4 %, oCekavani trhu: 1,2 %, pfedchozi hodnota: 0,0 %

e Maloobchodni trzby (y-y) (leden): aktualni hodnota: -8,0 %, o€ekavani trhu: -7,1 %, pfedchozi hodnota: 2,6 %

e Maloobchodni trzby bez automobilii (y-y) (leden): aktudlni hodnota: -9,0 %, o¢ekavani trhu: -5,8 %, pfedchozi
hodnota: 3,7 %

e Prazska burza aktualizovala slozené a vahy indexu PX, do kterého budou zafazeny energetické spolecnosti
Photon Energy (s 0,42% vahou) a sménarenské spole¢nosti SAB Finance (s 0,07% vahou). Platnost nové baze
je od pondéli 22.3.2021.

Firemni zpravy

e CTP 18/3 - Spolecnost CTP zahajila primarni emisi akcii (IPO), vramci které institucionalnim investordm
v Amsterdamu nabidne az 61,017 mil. novych akcii a ramci opce navySeni také ¢ast stavajicich akcii (9 152 550
akcii). Predpokladany konec nabidky je 24. bfezna 2021.Cenové rozpéti 13,5 EUR az 16 EUR implikuje trzni
kapitalizaci v rozmezi 5,4-6,5 mld. EUR.Nabizené akcie bez opce budou mit hodnotu 824-976 mil. EUR, vcetné
opce navyseni by investordm prodala akcie za 947 mil. EUR az 1,123 mid. EUR. Bez opce ¢ini nabidka 15,4 %
vydanych akcii, v€etné opce 17,7 %.,0bchodovani na BCPP bude zahajeno ve stejny den jako na primarnim
trhu v Amsterdamu. Pfedpokladany termin zahajeni obchodovani je 25. bfezen 2021, uvadi BCPP.

o CEZ 8/3 - Ceska energeticka skupina CEZ predstavila hospodaiské vysledky za rok 2020 i vyhled na rok 2021.
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Ceska republika

V provoznich vynosech firma za rok 2020 vykazala celkem 213,7 mld. K. Vyroba elektfiny z tradi¢nich zdroj(
klesla 0 6 %. V CR poklesla vyroba elektfiny z uhli, zejména z diivodu riistu cen emisnich povolenek postupného
Utlumu dosluhujicich uhelnych elektraren z uhli, 0 16 %. Provozni zisk za cely rok dosahl 64,8 mld. K&, jedna se
0 8 % meziro¢ni narust v dusledku zejména rustu realiza¢nich cen vyrobené elektfiny diky viceletému
predprodeji na velkoobchodnim trhu a diky stabilnimu bezpeénému provozu jadernych zdroju. Oc&istény zisk o
mimofadné nepenézni vlivy meziro&né vzrostl na 21 % na 22,8 mid. K&. Cisty zisk poklesl na 5,5 mid. K& z
divodu vysSi tvorby opravnych polozek v souvislosti s prodejem rumunskych aktiv, viivem zhorSeni podminek
pro uhelnou energetiku a rekordniho ristu cen emisnich povolenek. ,Vysledny zisk roku 2021 bude ovlivnén
terminy vyporadani prodeja aktiv v Rumunsku, v Bulharsku a v Polsku. Celoroéni provozni zisk pfed odpisy
EBITDA z t&chto aktiv se pfedpoklada na drovni 6 mid. K&, dopad do vysledkt Skupiny CEZ bude dan datem
prodeje. EBITDA ze strategickych aktiv oekavdme na Urovni 54 - 57 mld. K&. Cisty zisk Skupiny CEZ
oc¢ekavame na drovni 17 — 20 mld. K¢&. Meziro¢né dojde jednak narustu realiza¢nich cen vyrobené elektfiny diky
ristu cen na velkoobchodnim trhu, dale predpokladame vys$S$i vyrobu v jadernych elektrarnach a véfime ve
stabilizaci segmentu Prodej po negativnich dopadech covidu-19 na firemni zakazniky. Negativné vSak bude
pUsobit zejména silici tlak na uhelné elektrarny a rdst nakladd na emisni povolenky,” uvedl ¢len pfedstavenstva a
feditel divize finance Martin Novak.

e Komeréni banka 18/3 - Komeréni banka obdrZela oznameni dohledu Ceské narodni banky Gvérovym institucim
k distribuci zisk(i za roky 2019 a 2020. Vzhledem k pretrvavajici nejistoté ohledn& dopadil pandemie CNB
stanovila ramec pro vyplatu dividend ze ziskil za rok 2019 a 2020. Jako maximalni vy$i dividend CNB stanovila
nejnizsi z nasledujicich Etyf hodnoty: 100 bazickych bodl z rizikové vazenych aktiv, 25 % kumulovaného zisku
za roky 2019 a 2020, objem prostfedku, po jejichz vyplaceni by se kapitalova pfiméfenost nachazela 4 p. b. nad
celkovym kapitalovym pozadavkem (OCR), a objem prostfedk(, po jejichZz vyplaceni by se upraveny pakovy
pomér nachézel na hodnoté 7 %.,V navaznosti na toto vyhodnoceni pak mize CNB pro individudlni instituci
vyslednou vysi dividendy pfipadné dale snizit,“ uvedla KB.,Podle uvedeného oznameni CNB o&ekava, Ze bude
pfipravena uvérovym institucim sdélit vyhodnoceni jejich navrhli na vyplatu dividend v prabéhu 3. &tvrtleti 2021,"
uvadi dale KB a dodava: ,Komeréni banka o&ekava, ze Ceska narodni banka v budoucnu ozfejmi &asovou
platnost uvedeného ramce pro vyplatu dividend.“,Komeréni banka ma v umyslu, jakmile to regulace umozni,
vratit akcionafim prebytecny kapital, v objemu presahujicim potfebu vyplyvajici z vyhledu organického a
anorganického rustu rizikové vazenych aktiv (jak predpoklada strategicky plan KB Change 2025), a o¢ekavanych
kapitalovych pozadavku.

e Moneta Money Bank 19/3 - MONETA Money Bank, a.s. obdrzela nezménény kratkodoby a dlouhodoby rating
od ratingové agentury Standard & Poor’s na urovni BBB/A-2 se stabilnim vyhledem. Pfedstavenstvo spole¢nosti
MONETA se rozhodlo v souladu se svou strategii efektivniho fizeni nakladd snizit poéet vyuzivanych ratingovych
agentur a ukongit spolupraci se Standard & Poor’s. Nadale bude MONETA vyuzivat pouze rating od spole¢nosti
Moody’s Deutschland GmBH.

Oc¢ekavané udalosti
e 24/3 CNB - rozhodnuti o nastaveni trokovych sazeb
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Akciové indexy nadale brzdil pokracujici rGst vynosu z divodu vys$Sich inflaénich oéekavani. Vynos na desetiletém
vladnim bondu se jiz dostal pFes troven 1,7 %. Sirsi index S&P 500 kongil tyden stejné jako technologicky Nasdaq v
minusu 0,8 %. Bluechipovy a na prdmysl vice orientovany Dow Jones odepsal mirnéjsich 0,5 %. Akcie bank reagovaly
negativné na zpravu od Fedu, Ze Uleva na kapitalové pozadavky vyprsi s koncem bfezna. Ztracely jinak hlavné nékteré
ristové tituly jako poskytovatelé softwaru a platebnich sluzeb. Tesla oslabila po presunuti pozornosti ohledné
elektrifikace aut na Volkswagen a evropské automobilky. S navratem ropy k 60 USD za barel ztracely akcie spole¢nosti
z ropného sektoru. Dafilo se naopak akciim Facebooku, Home Depot nebo Amgen. Po vysledcich mirné ztracely akcie
Nike, u kterého se projevily problémy v dodavatelskych fetézcich a prepravé.

Index 12. 3. 2021 19. 3. 2021 Zména

Dow Jones Industrial Average 32778,60 32 627,97 150,67 (0,46 %)
S&P 500 3943,34 3913,10 30,24 (0,77 %)
NASDAQ Composite 13 319,90 13 215,24 104,62 (0,79 %)

Klicové udalosti
e Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (13. bifezna): aktudini hodnota: 770 tis., o¢ekavani trhu: 700
tis., pfedchozi hodnota: 712 tis.
¢ Maloobchodni trzby (m-m) (pfedbézny) (Gnor): aktualni hodnota: -3,0 %, ocekavani trhu: -0,5 %, pfedchozi
hodnota: 5,3 %
¢  Pramyslova produkce (m-m) (inor): aktualni hodnota: -2,2 %, o€ekavani trhu: 0,3 %, pfedchozi hodnota: 0,9
%

Firemni zpravy

e American Airlines - NejvétSi americka aerolinka American Airlines informovala o navySeni ciziho kapitalu na
50 mid. USD. Tento dodate¢ny zdroj financovani se dlouhodobé promitne do urokovych nakladd spole¢nosti,
av8ak dle vykonného feditele Parkera by spoleCnost do roku 2023 neméla pocitovat potfebu dodate¢ného
zadluZovani. American Airlines minuly tyden navysila svij dluh o 10 mid. USD ke splaceni vladnich zavazkd a
udrzeni stabilniho chodu spole€nosti, dodate¢né financovani vSak navysilo zadluzenost spole¢nosti o 20 %.
Americka aerolinka preCkala zdravotni krizi diky zvySeni ciziho kapitalu o 22 mid. USD na 50 mid. USD.
Spolecnost se tak podle deniku The Wall Street Journal vyhnula bankrotu, avSak dlouhodobé kvali vy$Sim
urokovym nakladim ovlivnila budouci ziskovost. Podle vykonného feditele Parkera budou ro¢ni urokové
naklady ¢init 500-600 mil. USD, které budou z&asti kompenzovany usporou nakladd z minulych let, ktera Cinila
1,3 mid. USD. Diky stimulaénimu bali¢ku ve vysi 1,9 bil. USD, ktery americky kongres tento mésic schvalil,
ocekavaji ekonomické progndzy 6% hospodarsky rust. Akcie American Airlines od zagatku roku vzrostly o 55
%, coz také odrazi rostouci vytizenost americkych letidt, kdyZ denni po€et monitorovanych osob vzrostl oproti
dnu minulého roku pfiblizné o 1,2 mil. Podle vykonného feditele nyni ve spoleCnosti nepfeviada potfeba
vyhledavat dodate¢né zdroje financovani. | pfes denni zapornou bilanci, kdy spole¢nost trati pfiblizné 30 mil.
USD za den se ocekava, ze aerolinka bude koncem bfezna disponovat likviditou ve vysi 17 mid. USD a
nepfijme dalsi velky dluh do roku 2023.

e Plug Power - Americka vodikova spole¢nost Plug Power informovala o chybach v u€etnich vykazech
sahajicich az do roku 2018. Chyby se nedotknou hotovosti nebo obchodnich dohod, uvadi spole¢nost.
Spolecnost Plug Power ve spolupraci se svym auditorem KPMG uvedla, Zze odhalila chyby ve svych ro¢nich
Ucetnich vykazech za roky 2018, 2019 a kvartalnich vykazech v letech 2019 a 2020. Chyby zahrnuji u¢tovani o
pravu pouzivat aktiva a spojenych finan¢nich obligaci, smluv o sluzbach, znehodnoceni jistych dlouhodobych
aktiv a klasifikaci nékterych naklad(. Dotéené oblasti jsou komplexni, technické a zahrnuji Usudky, jak uplatnit
ucetni pravidla U.S. GAAP vzhledem k ,inovativnimu rédzu podnikani spole¢nosti a jeji pfedni pozici v novém a
rapidné se rozvijejicim odvétvi,“ uvadi spole€nost. Pfepracovani U€etnictvi by podle ofekavani spole€nosti
nemélo mit dopad na hotovost spolecnosti, jeji provoz nebo ekonomickou stranku jejich dohod. Spole¢nost
nadale oCekava, ze dosahne hrubych objednavek ve vysi 475 mil. USD v roce 2021, 750 mil. USD v roce 2022
a 1,7 mid. USD v roce 2024. Spole¢nost povazuje za dllezité uvést, Ze nedoslo k naruSeni vnitinich kontrol
nebo k nespravnému chovani. Spole¢nost jiz 2. bfezna uvedla, Ze nebude schopna v&as publikovat vyro¢ni
zpravu kvali pfehodnoceni U€etniho pfistupu k nékterym nakladdm, uvadi Bloomberg s tim, Ze tato zprava
vedla k poklesu akcii a na jejim zakladé spole€nost obdrzela nékolik Zalob.

e Google - Technologicky velikan oznamil investici, kterou se mu jiz dva roky nedafi naplnit. Dle aktualnich
informaci by mél Google do konce roku 2021 investovat do svého zazemi a vytvofit nové pracovni pozice.
Google oznamil planovanou investici ve vysi 7 mld. USD pfi které hodla vytvofit alespori 10 tis. novych
pracovnich mist v tomto roce. Spole€nost oznamila investici jiz v roce 2019, kdy pldnovala podpofit trh prace
Castkou 13 mld. USD, pozdéji v roce 2020 snizila vySi investice na 10 mld. USD, kterou se ale z hlediska
vyvoje globalni pandemie nepodafilo naplnit. Spole€nost chce zainvestovat do kancelafi a datovych center,
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pficemz vice jak 1 mld. USD podpofi sidlo v domaci Kalifornii. Dal&i oblasti, kterych se bude investice tykat je
Nebraska, Jizni Karolina, Virginie, Nevada a Texas. Google mél koncem minulého roku 135,3 tis. zaméstnancu
a médiim sdelil, ze necha své zaméstnance pracovat z domova do ¢ervence 2021.

e Nike - Nike zvefejnil vysledky za 3Q fiskalniho roku 2021, ktery skoncil 28. unora. Uved! v nich trZzby, které
oCekavanim. Trzby pod ofekavanim byly zavinény predevsim jejich meziro¢nim poklesem v Severni Americe o
10 % na 3,56 mid. USD, nedosahly tak oCekavani na urovni 4,15 mid. USD. Pokles byl dle Nike zapfi¢inén
problémy s dodavatelskym fetézcem, mezi které patfil svétovy nedostatek kontejnerll a zacpa v americkych
pristavech, coz ovlivnilo tok zasob a naCasovani velkoobchodnich zasilek. Situaci ¢aste¢né zlepSily trzby z
Ciny, které meziro&né vzrostly o 51 % na 2,28 mid. USD a prevysily tak konsensus analytikii na hodnoté 1,98
mld. USD. Nedaifilo se ani trzbam v regionu Evropy, Blizkého vychodu a Afriky, mezironé klesly o 4 % na 2,61
mid. USD, pficemz odhady analytikGi pfedpokladaly trzby okolo 2,99 mid. USD. Pokles spole¢nost pfipisuje
predevSim sniZzenymi trzbami z kamennych obchodd, jelikoz az 45 % procent z nich zazZilo béhem poslednich
dvou mésicl kvartalu povinné uzavieni z didvodu Covid-19. Tento pokles byl ¢astecné vyvazen trzbami z
digitalnich prodeju, které meziroc¢né vzrostly o 60 %. Ke dneSnimu dni je v tomto regionu v piném ¢&i alespon
omezeném provozu zhruba 65 % fyzickych obchodi. Digitalnim trzbam se dafilo ve vSech regionech, zazivaly
silné dvojciferné rasty. Jejich celkovy meziro€ni rist €ini 59 %. Trzby z regionu Asijského Pacifiku a Latinské
Ameriky meziro€né poklesly o 7 % na 1,32 mld. USD, nenaplnily tak o€ekavani na arovni 1,42 mid. USD.
Hrubad marze se za 3Q navysila z 44,3 % na 45,6 % Spole¢nost ve 3Q vyplatila akcionafdm na dividendach
434 mil. USD, coz je o 14 % vice nez v pfedchozim roce. Ctvrtletni dividenda za tento kvartal &inila 0,275 USD
na kmenovou akcii. V bfeznu roku 2020 Nike pozastavilo program zpétného odkupu akcii, aby mohla
maximalizovat likviditu béhem pandemie Covid-19. Pfed pozastavenim programu byly v jeho ramci odkoupeny
akcie v hodnoté zhruba 45,2 mil. USD z celkové kapacity programu okolo 4 mid. USD. Spole¢nost o¢ekava, ze
program zpétného odkupu akcii opét spusti ve 4Q FY 2021. ,Nike je nadale hluboce propojen se zakazniky po
celém svété, je pohanén nasimi silnymi konkurenénimi vyhodami,“ uvadi ve vysledcich John Donahoe, CEO
spole¢nosti. ,Urychlujeme inovace a vytvafime souvislé, prémiové trzisté budoucnosti a nase strategie je tak
ucinna. Nikdy jsem nemél vétsi davéru ve schopnost naseho vedeni a tym(i operovat s hbitosti v dynamickém
prostfedi.”

Vysledky firem
e 23/3 Adobe
e  24/3 General Mills
e 25/3 Darden Restaurants

Ocekavané udalosti
e  23/3 Prodeje novych domu
e  24/3 Objednavky zbozi dlouhodobé spotfeby, PMI
e 25/3 Zadosti o podporu v nezaméstnanosti
e 26/3 Osobni pfijem a vydaje
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Némecko

Evropské indexy meély diky kvili vét§imu zastoupeni cyklickych a hodnotovych tituldl opét o néco lepsi vykonnost nez
americky trh. Celoevropsky index Stoxx Europe 600 oproti poklesu v zamof¥i zakonéil tyden bez zmény a némecky DAX
posilil 0 0,8 %. Vyzdvihnout z evropskych akcii je tfeba Volkswagen se ziskem vice nez 16 % diky nadSeni investord ze
zpravy o novych investicich do vyroby baterii a urychleni vyvoje elektrickych aut. Volkswagen po letech preskocil
softwarovy SAP a stal se némeckou nejhodnotnéjsi vefejné obchodovanou spoleénosti. Dafilo se i akciim ostatnich
automobilek a na hospodarsky cyklus vice vazanych firem. Z némeckych spole¢nosti se da zminit jesté rlst akcii
zdravotnické skupiny Sartorius 0 10 % po vylepSeném vyhledu na letosni rok. Ztraty naopak z indexu DAX zaznamenaly
nové zarazené akcie Siemens Energy a dale Covestro nebo Adidas.

Index 12. 3. 2021 19. 3. 2021 Zména
DAX 30 14 502,39 14 621,00

Klicové udalosti

NEMECKO
e Prizkum ZEW - index ocekavani (bfezen): aktualni hodnota: 76,6 b., oekavani trhu: 74,0 b., prfedchozi
hodnota: 71,2 b.

EUROZONA
e Registrace novych aut (EU27) (unor): aktualni hodnota: -19,3 %, o€ekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: -
24,0 %

Firemni zpravy

e Volkswagen — Volkswagen pokraduje ve snaze stat se nejvétSim svétovym vyrobcem elektromobill. Planuje
vystavét Sest evropskych tovaren pro vyrobu baterii a globalni investice do dobijecich stanic. Volkswagen v
pondélnim prohlaseni uvedl, Ze kromé& dohod na stavbu dvou tovaren zkouma moznosti na vystavbu dalSich
CtyF fabrik, ¢imZ by dosahl ke konci dekady ro¢ni kapacity 240 GWh. Jedna elektrarna by méla disponovat
kapacitou 40 GWh. Volkswagen se shani po partnerech, ktefi by vyvoj zabezpedili. Spoleénost ma
nejkomplexnéjSi plan z celého odvétvi, na zakladé néhoz by v roce 2024 mohlo do automobilové flotily
némeckého koncernu pfibyt okolo 50 modelli elektromobild. Volkswagen zménil postoj k vystavbé tovaren.
Plavodné se chystal spojit sily se stavajicim partnerem, vyrobcem baterii Nortvolt AB. Nyni se rozhodl pro
vlastni vystavbu v némeckém Salzgitteru. Také bylo oznameno, Ze od firmy Northvolt objedna bateriové Elanky
za 14 mld. USD. Volkswagen se dale chysta zainvestovat 400 mil. EUR do vystavby nabijeci sité v Evropé.
Rychlonabijeci infrastruktura by se do roku 2025 méla rozrust az pétinasobné na 18 tisic stanic, v ¢emz by
mély dopomoct i spoluprace s energetickymi spole&nostmi BP ve Velké Britanii a Iberdrola ve Spanélsku,
elektrarenskou spole¢nosti Enel v Italii & konsorciem IONITY, které &asteCné patfi Volkswagenu. Ve
Spojenych statech letos Volkswagen vybuduje 3500 dobijecich stanic, v Ciné by to do konce roku 2025 mélo
byt okolo 17 tisic mist, kde bude mozné elektromobily nabijet.

e BMW - Skupina BMW by letos chtéla dosahnout vyrazného rlstu zisku pfed Uroky a zdanénim. V
automobilovém segmentu pfedpoklada rekordni riist dodavek a EBIT marze by méla dosahnout 6 az 8 %. Loni
dosahla 2,7 % a vyhled je vySSi nez oCekavani analytikl, uvadi agentura Bloomberg. ,Skupina BMW ma
ambiciézni plany pro rok 2021. Novy rok jsme zacali slusSnym tempem a usilujeme o navrat na predkrizové
urovneé tak rychle, jak to jen bude mozné, a jeSté dale,” fekl pfedseda predstavenstva Oliver Zipse. ,Mame
jasny plan, jak z transformace tohoto odvétvi ucinit realnou konkurenéni vyhodu pro BMW: nekompromisné
elektricky, digitalni a cirkularni, dodal Zipse. Spole¢nost ocekava, ze do konce dekady budou elektromobily
¢init pfiblizné polovinu prodejii a méstska znacka Mini do té doby plné pfejde na vozy s baterii. Dfive
spolecnost planovala 20% podil elektrickych nebo hybridnich vozl do roku 2023, uvadi Bloomberg.

Vysledky firem
e 24/3E.ON
e  25/3 Deutsche Wohnen

Ocekavané udalosti - Némecko

e 24/3 PMI
o 25/3 Gfk spotfebitelska duvéra
e 26/3IFO
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio®). Fio je élenem Burzy cennych papir(i Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skuteCnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skute€nosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam ¢inicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiCnich doporu¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, Ze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vy$i 0,5 % ze zékladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent neméa pfimy nebo neptimy podil vétsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téZe skupiny) nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi
doporu€enimi pfed jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investiénich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchodl Fia nebo jiné osoby patfici do téZze skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uverejiiovani investi¢nich doporuc¢eni uréitého
stupné a sméru. Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporuéeni odpovidajicim vnitinim ¢Elenénim zahrnujicim
informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.
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