TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha
8. 3. 2021 - 12. 3. 2021

Ceska republika

Prazska burza pokracovala v mirném rastu, kdyz si index PX na tydenni bazi pfipsal 0,91 %. Volatilita v jednotlivych
dnech byla pomérné nizk4 a zmeény indexu v ramci jednotlivych seanci nevyrazné. Nejvyraznégjsi rast si pfipsaly akcie
CEZu, které posilily na tydenni bazi o 4,04 % na 541 K&. Podporou byl pokraéujici riist cen elektrické energie, na nové
rekordni hodnoty se dostala cena emisnich povolenek. Podle vlddniho zmocnénce pro vystavbu nového reaktoru
v Dukovanech poskytne stat 100 % financovani. Rizika souvisejici s vystavbou pro CEZ nedale klesaji. Skupina PPF
oznamila, ze sméfuje k nabyti vice jak 28 % akcii Moneta Money Group. Skupina PPF tak ziska vyrazny podil k podpore
navrhovaného slouceni jejich finanénich aktiv s Monetou. Prob&h due diligance nebyl zatim nijak komentovan. Kurz
Monety se vratil na hranici 79 K¢ a posilil 0 1,16 %. Erste Group na tydenni bazi stagnovala, Komeréni banka tak jako
v poslednich tydnech vykazala slab$i vykonnost a ztratila 0,72 %. Vyrazné negativni povysledkovou reakci pfinesl report
od pojistovny VIG. Kurz v posledni dobé vSak rychle posiloval a mohlo se tak ¢aste¢né jednat o korekci pfedchoziho
rlstu a vybirani kratkodobych ziskd. Samotné vysledky byly mirné nizsi, nez o€ekaval trh. Nizsi byl i navrh dividendy.
Uterni propad o téméf 6 % byl v8ak rychle umazan a kurz se vratil nad 600 K& a na tydenni bazi oslabil pouze o
nepatrnych 0,25 %. Nevyraznou vykonnosti se prezentoval Avast, ktery oslabil o 0,14 %. Série sniZzovani cilovych cen
pokracovalo, kdyz v tydnu k tomuto kroku pfistoupila Bank of America a Goldman Sachs. Navrat na vy8Si hodnoty si
pripsala Ceska zbrojovka (+3,83 %, 380 K&), kdyz si firma zajistila vyhodné financovani pro akvizici Coltu. Na nova
maxima se 1450 K& se opét podivala Pilulka z trhu Start a pfipsala si dalSich 16 %.

Index 5. 3. 2021 12. 3. 2021 Zména
PX 1 067,58 1077,33 9,75 (0,91 %)

Klicové udalosti
e CPI (m-m) (Gnor): aktualni hodnota: 0,2 %, o¢ekavani trhu: 0,3 %, pfedchozi hodnota: 1,3 %
e CPI (y-y) (Gnor): aktualni hodnota: 2,1 %, o¢ekavani trhu: 2,2 %, pfedchozi hodnota: 2,2 %

Firemni zpravy

« Avast 8/3 — Analytici Bank of America Global Research pfistoupili ke snizeni doporuceni pro akcie spole¢nosti
Avast ze stupné ,buy” na ,neutral”. Cilovou cenu snizili z 570 penci na 490 penci, v pfepoctu 151 K&.

e Avast 9/3 - Analytik Gautam Pillai od Goldman Sachs pfistoupil ke snizeni cilové ceny spole¢nosti Avast z 6,50
GBP na 6,00 GBP pfi stalém doporuceni na stupni "buy".

e Avast 9/3 - Americka spoleénost Smith Micro Software od Avastu odkoupi mobilni aplikaci Family Safety za 66
mil. USD. Dohoda by méla byt zavrSena v pulce dubna. Akvizice aplikace Family Safety of spolecnosti Avast
zahrnuje portfolio mobilnich sluzeb pro rodice, které zahrnuji sledovani polohy, filtrovani obsahu a spravu ¢asu
straveného pred obrazovkou. Dohoda by méla byt zavr§ena v pllce dubna a méla by dosahovat hodnoty 66 mil.
USD s tim, Ze v pfipadé splnéni jistych kritérii by mohla obsahovat dodate¢nou platbu.

« CEZ 8/3 - Statni tiad pro jadernou bezpeénost (SUJB) dnes vydal povoleni k umisténi dvou jadernych blokd v
lokalité Dukovany. ,Z hodnoceni nevyplynuly zadné skutecnosti, které by vydani povoleni branily,” shrnula Dana
Drabova, predsedkyné Gfadu. ,Pfi hodnoceni spravnosti a celistvosti predlozené dokumentace se SUJB mohl
opfit o své dlouholeté znalosti daného Uzemi a jeho charakteristik, protoze zde dozoruje bezpecnost Ctyf
stavajicich blok(i Elektrarny Dukovany,“ uvedl déle Gfad. Zadost o schvéleni podala koncem bfezna 2020
spole&nost Elektrarna Dukovany I, a. s. ze Skupiny CEZ.

« CEZ 10/3 - Cesky stat poskytne pIné financovani pro vybudovani nového reaktoru v Dukovanech, fekl viadni
zmocnénec pro jadro Jaroslav Mil. Pfedchozi jednani se spoleénosti CEZ o mife zapojeni podle n&j nebyla
Uspésna.
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Ceska republika

« CEZ 10/3 - Polskéa spole¢nost Tauron zvazuje zajem o vybrana aktiva spoleénosti CEZ v zemi, predevsim
kogeneracni teplarny Chorzow, uvedla spole€nost v regulatornim hlaSeni. Tyto Gvahy jsou soucasti revize
teplarenského portfolia spolecnosti, uvadi Tauron déle.

»  Erste Group 8/3 - Analytik Mehmet Sevim z J.P. Morgan pfistoupil ke snizeni doporuceni pro akcie Erste Group
Bank z ,overweight” na ,neutral”. Cilovou cenu potvrdil na 28 EUR (v pfepo¢tu dneSnim kurzem 748 K¢).

* Moneta Money Bank 11/3 - Spole¢nost Tanemo spadajici do skupiny PPF oznamila, ze v dobrovolném
vefejném navrhu na odkup akcii MONETA Money Bank pfijala akceptace na odkup 141 723 860 kusu akcii. Po
vyporadani by tak investi¢ni skupina PPF vlastnila vice nez 28 % akcii spole¢nosti MONETA Money Bank. Za
odkoupené akcie by PPF vynalozila 11,3 mld. K&. Vypofadani bude probihat ve dvou vinach. Ta prvni do vyse
10% podilu bude vypofadana 24. bfezna, druha vina az po ziskani souhlasu od CNB. Akceptaci zasilaly
prevazné pravnické osoby, pouze necelych 7 % akceptaci bylo pfijato od fyzickych osob. TéméF 87 % ze
zaslanych akceptaci pfipada na zahrani¢ni akcionare.

»  Stock Spirits 12/3 - Analytik Sahill Shan z N1 Singer zvysil cilovou cenu akcii Stock Spirits Group na 330 GBp s
doporuéenim ,buy“. Pavodni cilova cena byla 260 GBp.

* Vienna Insurance Group 9/3 - Rakouské pojistovaci skupina Vienna Insurance Group zvefejnila Cisla za 4Q i
predbézné vysledky za hospodarsky rok 2020. Ve 4Q dosahla vy$siho nez oéekavaného zisku pred zdanénim i
Cistého zisku, za cely rok vSak na Urovni zisku na odhady analytikli nedosahla. Definitivni hospodarské vysledky
uverejni ve vyroni zpravé 15. dubna 2021. Hrubé predepsané pojistné vzrostlo v roce 2020 o 0,3 % na 10,43
mid. EUR, &imz spole¢nost nepfekonala pramérné odhady analytikd, ktefi byli osloveni agenturou Bloomberg, na
urovni 10,52 mid. EUR. Hrubé pfedepsané pojistné za 4Q bylo vykdzano ve vysi 2,44 mid. EUR pfi primérnych
odhadech analytikll oslovenych agenturou Reuters na hodnoté 2,48 mid. EUR. Celoro¢ni zisk pred zdanénim
celé skupiny ¢inil 346 mil. EUR, coz je €islo na horni hranici oéekavaného rozpéti 300 az 350 mil. EUR.
Meziro¢né se jedna o tfetinovy pokles. Primérné odhady analytikii pocitaly se ziskem pfed zdanénim ve vysi
364,5 mil EUR. Ve 4Q VIG dosahla zisku pfed zdanénim 79,6 mil. EUR, ¢imz doSlo k pfekonani odhadi
analytikti oslovenych agenturou Reuters v pramérné vysi 78,2 mil EUR. Cisty zisk celé skupiny za rok 2020
poklesl meziroéné o 30 % na 231,5 mil. EUR, ¢imz spole€nost nedosahla ani na nejniz§i odhad analytika
osloveného agenturou Bloomberg. Za 4Q naopak pramérné odhady analytiki oslovenych agenturou Reuters
prekonala. Spole¢nost ve zpravé uvadi, Ze pfedstavenstvo navrhne grémiim dividendu ve vysi 75 centl na akcii,
coz je v souladu se strategii stabilni dividendové politiky, kterd pocita s vyplatou 30 az 50 % zisku koncernu po
zdanéni a odecteni mensinovych podild. Analytici v priméru o€ekavali vyplatu dividendy ve vysi 1,01 EUR na
akcii. Prabéh obchodni ¢innosti je dle vyjadfeni spoleénosti ve zpravé provazen vysokou mirou nejistoty.
Spole¢nost pocita s omezenim vyvoje jednotlivych narodnich ekonomik. O¢ekava objem hrubého predepsaného
pojistného na drovni roku 2020 a zisk pred zdanénim v intervalu 450 az 50 mil. EUR, pfi¢emz spole¢nosti divize
Aegon, u kterych VIG podepsala koncem listopadu 2020 smlouvu o koupi, nejsou zahrnuty.

Ocekavané udalosti
e 15/3 Primyslové ceny
e 15/3 Maloobchodni prodeje
« 16/3 CEZ - vysledky za 4Q
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Akciové indexy korigovaly pokles z minulych tydnt. Sir§i index S&P 500 konéil v plusu 2,5 %, technologicky Nasdagq
posilil 0 3 % a bluechipovy Dow Jones pfipsal dokonce 4 %. Posilovaly hlavné hodnotové a cyklické tituly, ale investofi
se vraceli i do rdstovych titull, ackoli vynosy na bondech pokracovaly v rdstu a v pfipadé desetiletého dluhopisu
prekonaly dosavadni metu 1,6 %. Vyvoj na vynosech reflektuje vyssi o6ekavany ekonomicky rlst a s tim spojenou vyssi
pravdépodobnost inflace. V Kongresu se podafilo schvalit fiskalni stimul v objemu 1,9 bilionu USD na podporu
ekonomiky a centralni banky zatim na rostouci vynosy a utahovani finan¢nich podminek nechtéji moc reagovat. Dafilo
se hlavné cyklickym titulim z oblasti spotfeby a primyslu a finanénimu sektoru. Slabsi vykonnost mély opét velké vahy
z technologického sektoru, které tahly indexy nahoru v poslednich letech. V tomto tydnu se bude hlavné sledovat
zasedani Fedu a pfedevsim komentére k vyvoji vynosu.

Index 5. 3. 2021 12. 3. 2021 Zména
Dow Jones Industrial Average 31 946,30 32 778,60

S&P 500 3 841,94 3943,34

NASDAQ Composite 12 920,10 13 319,90

Klicové udalosti
e CPI (y-y) (anor): aktualni hodnota: 1,7 %, oéekavani trhu: 1,7 %, pfedchozi hodnota: 1,4 %
* Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (6. bfezna): aktualni hodnota: 712 tis., o6ekavani trhu: 725 tis.,
predchozi hodnota: 745 tis.
« Jadrovy PPI (y-y) (inor): aktualni hodnota: 2,5 %, o¢ekavani trhu: 2,6 %, pfedchozi hodnota: 2,0 %
* Index spotrebitelské divéry University of Michigan (brezen - predbézny): aktualni hodnota: 83, o¢ekavani
trhu: 78,5, pfedchozi hodnota: 76,8

Firemni zpravy

e General Electric - Americky primyslovy konglomerat General Electric oznamil zd&mér spojit svlj segment
leteckého leasingu s konkurenéni spole¢nosti AerCap, zbytek ,slavné” divize GE Capital by tak sloucil s dal§imi
segmenty. Zaroven potvrdil plan na rok 2021, ktery zaostal za projekcemi, a navrhuje reverzni split akcii.
Americky primyslovy konglomerat General Electric oznamil zamér prodat sviij segment leteckého leasingu
(GE Capital Aviation Services GECAS) spole¢nosti AerCap. GE za segment obdrzi 24 mid. USD v hotovosti a
111,5 mil. akcii ve spole¢nosti AerCap, pfiblizné 46 % akcii nové entity. DalSich 1 mld. v hotovosti nebo
dluhopisech spole¢nost obdrzi po dokonéeni transakce, které se o€ekava do deviti az dvanacti mésicu. GE
transakci vyuzije ke snizeni dluhu o pfiblizné 30 mid. USD. Od konce 2018 by tak zadluzeni GE kleslo o vice
nez 70 mld. USD. Konglomerat v souvislosti s transakci zalu¢tuje odpis ve vysi pfiblizné 3 mid. USD. Zaroven
dojde k zaniku divize GE Capital, jejiz vysledky budou zaclenény do korporatniho segmentu, Ucetni vykazy tak
budou snazsi k pochopeni. Na svém historickém vrcholu pfinaSela polovinu vynost a zisku konglomeratu
General Electric, vyrazné ji vSak zasahla finanéni krize v roce 2008. Vynosy GECAS cinily pfes polovinu
vynosu divize GE Capital ve vysi 7,25 mid. USD v roce 2020, uvadi denik The Wall Street Journal. Zbylé
vynosy pfinesl utlumované pojiStovaci operace a leasing turbin. GECAS a AerCap jsou nejvétSi svétové
leasingové spole¢nosti. Denik The WSJ jiz v nedéli informoval o jejich mozném spojeni. GE potvrzuje celoroéni
vyhled, analytici ¢ekali zvySeni. Spolecnost také potvrdila celoro¢ni vyhled, ke kterému zvefejnila podrobnosti.
GE oc¢ekava, ze dosahne Cistého zisku na akcii v rozmezi 15 az 25 centl na akcii. Analytici v praméru ¢ekali 26
centd na akcii. GE nadale ocekava, ze volné hotovostni toky z primyslovych operaci dosahnout 2,5 az 4,5 mld.
USD. Rust vynosu by mél v roce 2021 dosahnout niz$ich jednotek procent.

» Oracle - Americka softwarova spolec¢nost Oracle odhalila v€era po uzavfeni burzy hospodarské vysledky za
tfeti Ctvrtleti fiskalniho roku 2021, které skoncilo 28. unora 2021. Na drovni Cistého zisku doSlo k vyraznému
meziro¢nimu rastu 0 95 %. Vynosy byly vyk&zany pfiblizné na Grovni prdmérnych odhadd analytikd, o coz se
zaslouzily pfedevsim vynosy z cloudovych sluzeb a softwarovych licenci. Na drovni vynost oc€isténych o vliv
kurzovych zmén Oracle reportoval meziro¢ni rist vynosl o 3 % na 10,09 mld., témérf v souladu s prdmérnymi
odhady analytik(, ktefi byli osloveni agenturou Bloomberg. Nejvétsi ¢ast tvofily vynosy z cloudovych sluzeb a
softwarovych licenci, které dosahly meziro¢niho nariistu 0 5 % na 7,25 mld. USD pfi odhadech analytikd 7,26
mid. USD. Vynosy z hardwaru meziro¢né poklesly o 4 % na 820 mil. USD pfi odhadech analytik( 843,5 mil.
USD. Vynosy z poskytnutych sluzeb klesly meziroéné o 5 % na 737 mil. USD, coz je niz§i hodnota nez
analytiky v praméru odhadovanych 744.4 mil. USD. Analytik z Bloomberg Intelligence Anurag Rana uved|, ze
predpovéd vynosl na soucasné obdobi neindikuje pfichod rychlejsiho tempa ristu. Zminil také, Ze investofi
mohou byt zklamani vyhledem rastu trzeb o 1 az 3 %, coz je sice zlepSeni, avSak nepodstatné. Zatimco u
némeckého konkurenta SAP byly vysledky cloudového odvétvi plisobivé, celkové vynosy spole¢nosti Oracle
nezrychluji podstatnym tempem. Spole€nost zkouSi nastartovat rist trzeb prostfednictvim softwaru
poskytovaného pres cloudova ulozisté. Aplikace pro spravu korporatnich financi Fusion zaznamenala mirné
zpomaleni tempa rustu trzeb z 33 % v pfedchozim &tvrtleti na souéasnych 30 %. Tempo rdstu trzeb z
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poskytovani finanéniho softwaru NetSuite naopak vzrostlo z 21 % na 24 %. Cisty zisk spoleénost meziroéné
zvysila 0 95 % na 5,02 mld. USD. Tato hodnota byla vyrazné ovlivnéna jednorazovym darfiovym zvyhodnénim v
celkové vysi 2,3 mld. USD v souvislosti s pfevodem aktiv mezi dcefinymi spoleénostmi. Zfedény zisk na akcii
vzrostl meziroéné dokonce o 113 % na 1,68 USD. Ocistény zisk na akcii vzrostl meziroé¢né z 97 centli na 1,16
USD, ¢imz byl pfekonan i ten nejoptimisti¢téjsi odhad jednoho z analytik( ve vysi 1,13 USD. Oracle zvefejnil
také vyhled na &tvrté &tvrtleti, které skonéi v kvétnu. Cisty zisk by spoleénost méla dle svych projekci vykazat v
intervalu 1,28 az 1,32 USD na akcii, analytici osloveni agenturou Bloomberg o¢ekavaji v praméru 1,28 USD na
akcii. Na Urovni rastu vynost spolec¢nost svym odhadem v rozmezi 5 az 7 % prekonala odhady analytikG v
primérné vysi 4 %. P¥i abstrahovani od kurzovych zmén by vynosy meély vzrist o 1 az 3 %. Pfedstavenstvo
zvysilo ¢astku ur€enou ke zpétnému odkupu akcii 0 20 mid. USD. Bylo také oznameno, ze dividenda vzroste o
33 % na 0,32 USD/akcie. K vyplaté dojde 22. dubna a obdrzi ji vSichni akcionafi k rozhodnému dni, ktery
pfipada na 8. dubna 2021.

+ Ulta Beauty - Americky fetézec obchodl s kosmetikou Ulta Beauty zverejnil své vysledky za 4Q 2020, které
skongilo 30. ledna 2021. Uvéadi v nich trzby nad o€ekavanim a ocistény zisk na akcii, ktery pfedcil nejvyssi
analytické odhady (horni odhad 3,12 USD na akcii). Dale uvadi vyhled pod ocekavanim analytikd. Trzby
spole¢nosti z obchodl otevienych déle 14 mésich (porovnatelné trzby) mezirocné poklesly o 4,8 %.
Zakaznické transakce oproti minulému roku oslabily o 12,2 %. Primérna Utrata pfi platbé debetni kartou se
mezirocné zvySila o 8,3 %. Spole¢nost uvadi, ze ackoli jsou vysledky za 4Q nad ocCekavani, stale jsou
ovlivnény pandemii Covid-19. Ke 30. lednu v8ak Ulta Beauty jiz znovuotevfela v8echny obchody. Béhem 4Q
spole¢nost zpétné odkoupila 147,824 tis. kmenovych akcii v hodnoté 41,9 mil. USD a béhem fiskalniho roku
2020 celkem 474,794 tis. kmenovych akcii v hodnoté 114,9 mil. USD. Ke 30. lednu 2021 tak z programu
zpétného odkupu akcii oznameného v bfeznu roku 2020 zbyva k dispozici 1,5 mild. USD z celkovych 1,6 mid.
USD. Celkové trzby spolecnosti za fiskalni rok 2020 meziroéné poklesly o 16,8 % na 6,2 mld. USD.
Porovnatelné trzby se snizily o 17,9 %, zédkaznické transakce oslabily o0 24,5 % a prdmérna Utrata pfi platbé
debetni kartou se zvysila 0 8,8 %. Zasoby zbozi ke konci fiskalniho roku dosahovaly hodnoty 1,2 mid. USD, v
predchozim roce tato hodnota ¢&inila 1,3 mid. USD. Ke konci roku spole€énost provozovala celkem 1264
obchodu.

Vysledky firem
e« 16/3 Lennar
« 17/3 Cintas
* 18/3 Accenture, Nike, FedEx

Ocekavané udalosti
e 16/3 Maloobchodni trzby, pramyslova produkce
. 17/3 Zasedani Fedu, stavebni povoleni
« 18/3 Zadosti o podporu v nezaméstnanosti
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Némecko

Evropské indexy mély diky ristu cyklickych a hodnotovych titull o néco lepSi vykonnost nez americky trh méfeny
indexem S&P 500. Celoevropsky index Stoxx Europe 600 pfipsal 3,5 % a némecky DAX 4 %. Na zasedani ECB nic
prekvapivého nezaznélo. Pouze bylo zopakovano, ze pfiliSné utahovani podminek pres rast vynost nebude tolerovan.
Nakupy dluhopist v ramci béZzicich programd v minulém tydnu nicméné zrychlily. Z jednotlivych sektord na evropském
akciovém trhu se dafilo maloobchodu, cestovnimu ruchu, bankam a prdmyslovym titulim. Vyrazné posilovaly akcie
navazané na obnovitelné zdroje. Z némeckych akcii se dafilo nejvice akciim Deutsche Post po kvartalnich vysledcich a
Adidasu, kde doSlo k pfedstaveni nové strategie. Po vysledcich naopak koncily tyden v Cervenych c&islech akcie
Continental a dale Covestro s Volkswagenem.

Index 5. 3. 2021 12. 3. 2021 Zména
DAX 30 13 920,69 14 502,39

Klicové udalosti

NEMECKO
«  Pramyslova vyroba (y-y) (o¢isténo o pocet pracovnich dni) (leden): aktualni hodnota: -3,9 %, o¢ekavani
trhu: -3,7 %, pfedchozi hodnota: -1,0 %
EUROZONA
»  Zasedani ECB - sazby a kvantitativni uvolfiovani bez zmény

Firemni zpravy

» Deutsche Post — Némecka dorucovatelska spole¢nost Deutsche Post zvefejnila vysledky za 4Q 2020. Uvadi v
nich meziro&né rostouci provozni zisk, ktery by se dle ocekavani spole¢nosti i analytikd mél v tomto roce dale
navySovat. Nejvétsi podil na trzbach spole€nosti mé expresni divize, kterd se za 4Q dockala 21% mezirocniho
navyseni trzeb na 5,60 mid. EUR. Pfekonala tak o¢ekavani analytikt na Grovni 5,42 mld. EUR. Nejvy$Ssi riist a
zaroven druhy nejvétsi podil na trzbach v této divizi nese Asijsko-pacificky region. Trzby zde rostly tempem
pfi 15,6% rastu dosahly 2,424 mid. EUR. Trzby divize dodavatelskych Fetézct meziroéné poklesly o 2,8 % na
3,50 mid. EUR, tedy lehce pod konsensus analytikl, ktery odhadoval 3,56 mid. EUR. Trzby meziroéné mirné
klesaly v kazdém regionu kromé Asijsko-pacifického, kde vzrostly o0 0,6 % na 0,5 mid. EUR. Naopak v regionu
Evropy, Blizkého vychodu a Afriky poklesly o 4,9 % na 1,69 mid. EUR. Divize globalniho zasilatelstvi a
prepravy dosahla trzeb 4,39 mld. EUR, meziro¢né tak posilila o 14 % a mirné tak pfekonala odhady
Bloombergu na urovni 4,36 mld. EUR. Letecka preprava zvysila mezirocné trzby o témér 40 % na 1,77 mid.
EUR, o 7 % vzrostly také trzby namorni ocednské dopravy (celkem 932 mil. EUR). Ackoli v celém roce 2020
objem prepravovaného zbozi leteckou dopravou poklesl o 12,1 %, diky zvySeni cenam letecké prepravy tak
trzby presto rostly. Divize E-commerce feSeni utrzila 1,46 mid. EUR, meziro¢né se jedna o 34% narust, ktery
prekonal odhady analytiki na drovni 1,34 mid. EUR. U této divize zaznamenal nejvétsi rust region amerického
kontinentu, posilil 0 55 % na 495 mil. EUR. Silné rostl také podilem stéle nejvyznamnéjSi evropsky region,
trzby zde vzrostly o0 28,5 % na 785 mil. EUR. Predstavenstvo navrhne za finanéni rok 2020 na ro¢nim setkani
akcionar(, které se bude konat 6. kvétna 2021, dividendu v hodnoté 1,35 EUR na akcii (v pfedchozim roce
1,15 EUR na akcii).

Vysledky firem
* 16/3 RWE, Volkswagen
e 18/3 HeidelbergCement

Ocekavané udalosti - Némecko
. 16/3 ZEW index
- 19/3 PPI

Ocekavané udalosti — Eurozéna

. 16/3 ZEW index
« 17/3CPI
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na té&chto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (déle ,Fio“). Fio je &lenem Burzy cennych papir(i Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a v8ech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zékladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skute¢nosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam cinicim investiéni rozhodnuti, aby pfed uskute€¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investicnich doporucenich na nich uvefejnénych. Fio prohladuje, Zze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysuijici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na z&kladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téze skupiny) nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investiénich doporu€eni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi
doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téZze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodu Fia nebo jiné osoby patfici do téZze skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuéeni uréitého
stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢&lenénim zahrnujicim
informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.
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