TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha
1. 3. 2021 - 5. 3. 2021

Ceska republika

Prazska burza navazala na mirny rdst z pfedchoziho tydne a bfezen zahgjila v zelenych ¢&islech. Index PX posilil 0 0,94
% a nadale se drzel v blizkosti svych kratkodobych primérd. Podporou na spodni strané se z technického pohledu stala
uroven 50 denniho klouzavého priméru. Bankovni sektor v Evropé pokracoval s ristem vynosl na dluhopisovych trzich
v rastu, coz podpofilo i nasi burzu. Erste se diky pate¢nimu rastu dostala na nova lokalni maxima, na tydenni bazi kurz
posilil o silnych 5,15 %. Rostouci vynosy dluhopist budou podporovat finanéni ¢ast vysledovky u VIGu, coz podpofilo
rist kurzu pfes hranici 600 K¢. Titul posilil 0 3,87 %. K hranici 700 K& se pfiblizila Komeréni banka (+2,21 %), zde vSak
kurz nadale zaostava za vykonnosti evropského sektoru. V zavéru tydne bylo oznameno, Ze skupina PPF zvysila
maximalni objem odkupu akcii Moneta na 29 %. Titul v prdbéhu tydne spi§ mirné oslaboval a odkupni hranici 80 K¢ se
nepfiblizil. Titul oslabil o 1,39 %. Vysledkova sezona pokracovala reportem Avastu. Organicky rust trzeb naplnil odhady
a spole¢nost oekavéa pozvolny rist i nadale. Analytické domy po vysledcich spi§ mirné snizovaly své cilové ceny. Titul

s podporou nadale probihajiciho ,on-line Zivota“. V ervenych &islech byl rovnéz CEZ, ktery nereagoval na opétovny
rust cen elektrické energie. Titul oslabil o 1,7 %. Spole€nost bude reportovat v pfistim tydnu vysledky, coz by mohl byt
impulz pro aktivngjsi obchodovani. Pred vysledky ma rovn&z Ceska zbrojovka, kde pokragoval Ustup z lokalnich maxim.
Titul oslabil o 3,68 % a dostal se na 366 K&, coz jsou zhruba hodnoty, na kterych se titul pohyboval pfed potvrzenim
akvizice spole¢nosti Colt. Posledni tyden na burze ma pfed sebou PFNonwovens, kdyz burza potvrdila termin ukon&eni
obchodovani. Na nova maxima se dostala na trhu Start Pilulka, ktera posilila o téméf 20 % na 1250 K.

Index 26. 2. 2021 5. 3. 2021 Zména
PX 1 057,60 1 067,58 9,98 (0,94 %)

Klicové udalosti
« HDP (g-q) (4Q - pfedbézny): aktualni hodnota: 0,6 %, o¢ekavani trhu: 0,3 %, pfedchozi hodnota: 0,3 %
e HDP (y-y) (4Q - pfedbézny): aktualni hodnota: -4,7 %, o¢ekavani trhu: -5,0 %, pfedchozi hodnota: -5,0 %

Firemni zpravy

« Avast 3/3 - Ceska kyberneticka spoleénost Avast predstavila vysledky za rok 2020 a vyhled na leto$ni rok.
Vynosy spole¢nosti mezirocné vzrostly o 2,3 % 892,9 mil. USD, organicky rast inil 7,9 %. OcCistény hruby
provozni zisk EBITDA vzrostl o 2,6 % na 495,5 mil. USD. ,Skupina doséahla dalSiho silného roku s rGstem
vynos(, vysokou Urovni ziskovosti a tvorby hotovosti,” fekl vykonny feditel Ondfej Vicek. Spole¢nost navrhuje
vyplatu finalni ¢asti dividendy ve vy$i 11,2 americkych centl na akcii. Vyplacena bude v Cervnu. Celkova
dividenda za fiskalni rok tak dosahne 16 centl, meziro¢né o 8,8 % vice. Avast zakoncil rok s Cistym zadluzenim
na Urovni 1,5nasobku EBITDA. Pocet uZivatel na konci roku vzrostl o 7,9 % na 13,6 milionu. Primérny pocet
produktd na uzivatele vzrostl 0 2,8 % a primérny vynos na uzivatele posilil 0 4,5 %. Spole€nost ocekava, ze
v roce 2021 dosahne organického rdstu vynosd v rozmezi 6 az 8 %. Ocisténd EBITDA marze by méla zlstat
prevazné stejna jako v roce 2020, navzdory ristu provoznich vynos( vzhledem k migraci do cloudu a vy$Si
mzdové inflaci. Spole¢nost udrzi silnou tvorbu hotovosti a o¢ekava, ze bude tézit z nizSich kapitélovych vydaji za
data centra a niz8ich urokovych nakladi po splaceni ¢asti avéra v loriském roce.

« Avast 3/3 - Ratingova agentura Moody’s pfistoupila ke zvySeni Uvérového ratingu pro spole¢nost Avast ze
stupné ,Ba2“ na stupen ,Ba1“ se stabilnim vyhledem.

« Avast 4/3 - Francouzska banka BNP Paribas snizuje cilovou cenu akcie spole€nosti Avast z 680 penci na 650
penci (v pfepoétu 197 K&) pfi zachovani investi¢niho doporu¢eni na stupni ,outperform®. Analytik Alastair Nolan
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snizil cilovou cenu akcii Avast na 595 penci s doporu¢enim “overweight”. Pivodni cilova cena byla 610 penci.

« CEZ 2/3 - Bulharskéa spolesnost Eurohold planuje navy$eni kapitalu az o 100 mil. EUR za G&elem koupé aktiv
skupiny CEZ. Navrhne emisi vice nez 79 mil. novych akcii na Bulharské burze cennych papirti. Aby byla emise
povazovana za Uspésnou, musi byt alespon 40 % akcii upsanych a nasledné zaplacenych. Akcionafi budou o
navrhu hlasovat na setkani 10. dubna. NavysSeni kapitalu bude spravovat spole€¢nost Euro-Finance. V pfipadé, ze
tato operace bude nelispésna, zaplati Eurohold za aktiva CEZu z vlastnich fondd.

« Erste Group 1/3 - Analytici Citigroup pfistoupili ke zvySeni cilové ceny pro akcie Erste Group bank z 31,0 EUR
na 32,2 EUR (v pfepoctu 841 K&).

« Erste Group 1/3 - Analyticka Izabel Dobreva pfistoupila ke zvySeni cilové ceny pro akcie Erste Group Bank z 26
EUR na 30 EUR (v prfepoctu 783 K&) pfi stavajicim doporuc¢eni na stupni ,equalweight/attractive”.

* Moneta Money Bank 4/3 - Analytik Thomas Unger z rakouské obchodni banky Erste Group zvySuje cilovou
MONETA Money Bank z 68 K¢ na 85 K¢. Déle také snizil investiéni doporuceni ze stupné ,buy“ na ,hold".

» Pegas Nonwovensk 5/3 - Pfedstavenstvo spole¢nosti PFNonwovens a.s. ("Emitent") informuje, Ze od hlavniho
akcionare Emitenta, spole¢nosti PFNonwovens Holding s.r.o. ("Hlavni akcionar"), obdrzelo oznameni ucinéné v
souladu s ustanovenim § 390 odst. 2 zakona €. 90/2012 Sb., o obchodnich spole€nostech a druzstvech (zédkon o
obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjSich predpist ("ZOK") o tom, Ze dne 1. bfezna 2021 bylo vytésnénym
akcionarem uplatnéno pravo na dorovnani v souladu s ustanovenim § 390 odst. 1 ZOK. Pravo na dorovnani bylo
uplatnéno v souvislosti s rozhodnutim valné hromady Emitenta o nuceném prechodu uc€astnickych cennych
papird Emitenta na Hlavniho akcionére, které valna hromada Emitenta pfijala rozhodovanim mimo zasedani (per
rollam) v pisemné formé dne 11. Unora 2021.

« Pegas Nonwovensk 5/3 - S tcinnosti od 12. 3. 2021 dojde k vyfazeni emise akcii z obchodovani na trhu Prime
Market. Davodem je rozhodnuti valné hromady emitenta o nuceném pfechodu akcii na hlavniho akcionare
(vytésnéni akcionarfd). Burza proto uvedenou emisi akcii vyfadi z obchodovani. Poslednim obchodnim dnem
bude 11. 3. 2021.

Ocekavané udalosti
e 8/3 Primérné mzdy
e 9/3 VIG - vysledky za 4Q
«  10/3 Spotrebitelské ceny
e 12/3 Prdmyslova vyroba
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Vyvoj na akciovych indexech byl smiSeny. Zatimco Sirsi index S&P 500 konéil v plusu 0,8 % a bluechipovy Dow Jones
pfipsal dokonce 1,8 %, tak technologicky Nasdaq pokracoval v korekci a odepsal dal§i 2 %. Na trhu po vyjadfeni
Jeroma Powella, Ze rostouci vynosy na bondech reflektuji vy§Si ocekavany ekonomicky rust a neni potfeba na né nijak
reagovat, pokrac¢ovala rotace z rdstovych titulll kvali obavam z ristu inflace. V Kongresu se schvaluje dalsi obfi fiskalni
stimul a vynosy znovu rostly na kratkém i dlouhém konci vynosové kfivky. Vynos na desetiletém viadnim bondu se
dostal zpét na dosavadni letoSni maximum okolo 1,6 %. Dafilo se obecné cyklickym titulim a finanénimu sektoru.
Ztracely naopak hlavné opét akcie ztechnologického sektoru a velké ztraty zaznamenaly akcie Eipovych nebo
softwarovych firem. Kvuli outflow z posledni doby popularnich fondi ARK vyrazné ztracely napfiklad extrémné ocenéné
akcie Tesla a dalSich tzv. technology disruptive tituld. Nejlepsi vykonnost mély opét akcie tézaflu ropy a navazujicich
firem z energetického sektoru. Cena americké ropy WTI totiz atakuje metu 70 USD. Sledovand data z pracovniho trhu
dopadla nad ocekavani a v tomto tydna se budou sledovat vedle Zadosti o podporu v nezaméstnanosti data o inflaci a
dalsi vyvoj vynosa.

Index 26. 2. 2021 5. 3. 2021 Zména

Dow Jones Industrial Average 30 932,40 31 946,30

S&P 500 3811,15 3 841,94

NASDAQ Composite 13 192,30 12 920,10 272,20 (2,06 %)

Klicové udalosti
« ISM ve vyrobé (unor): aktualni hodnota: 60,8 b., o¢ekavani trhu: 58,6 b., pfedchozi hodnota: 58,7 b.
« Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (27. inora): aktualni hodnota: 745 tis., o¢ekavani trhu: 755 tis.,
predchozi hodnota: 730 tis.
« Zména pracovnich mist mimo zemédélstvi (unor): aktualni hodnota: 379 tis., o¢ekavani trhu: 195 tis.,
predchozi hodnota: 49 tis.
* Mira nezaméstnanosti (uUnor): aktualni hodnota: 6,2 %, o¢ekavani trhu: 6,3 %, pfedchozi hodnota: 6,3 %

Firemni zpravy

« Berkshire Hathaway - Americky konglomerat Berkshire Hathaway v sobotu zvefejnil vysledky za 4Q a vyro¢ni
zpravu za rok 2020 vcetné vyhlizeného dopisu Warrena Buffetta akcionafim. Provozni zisk konglomeratu ve
4Q meziroéné vzrostl 0 14 % na 5 mid. USD. Za cely rok klesl 0 9 % na 21,92 mid. USD. Cisty zisk ve 4Q
meziro¢neé vzrostl na 35,835 mld. USD. Za cely rok klesnul na 42,521 mld. USD, kdyz se na ném projevilo nizsi
precenéni nerealizovanych ziskll z akciového portfolia a odpis goodwillu z akvizice spole¢nosti Precision
Castparts ve 2Q. Spole¢nost ve 4Q na trhu odkoupila stejné mnozstvi vliastnich akcii jako ve 3Q, tedy 9 mid.
USD. Za cely rok 2020 tak zpétny odkup akcii dosahnul 24,7 mld. USD, a spole¢nost tak snizila poc¢et akcii 0 5
%. Do pulky Unora zfejmé odkoupila akcie za dalSich 4,2 mid. USD. Spole¢nost nedavno zverejnila report s
vyvojem svého akciového portfolia, v druhé poloviné roku 2020 oteviela nové pozice ve spolecnostech
Chevron, Verizon a Marsh & McLennan.

» Zoom Video - Spole¢nost Zoom Video Communications reportovala vysledky za 4Q fiskalniho roku 2021.
Uvadi v nich trzby i o€istény zisk na akcii pfevysujici nejvyssi ocekavani (horni odhady 825 mil. USD a 0,83
USD na akcii). Zaroveri uvadi vyhled na dal§i obdobi. Spole¢nost ve vysledcich uvadi, Zze za rlstem vynost
stoji rostouci pocet novych zdkaznikG a expandovani sluzeb napfi€ jiz existujicimi zakazniky. Na konci 4.
kvartalu FY 2021 zaznamenala spole¢nost pfiblizné 467 tis. zakaznikd s vice nez deseti zameéstnanci, oproti
stejnému Ctvrtleti v pfedchozim fiskalnim roce se jedna o asi 470% navySeni. Dale se Zoom chlubi 1644
zakazniky, ktefi za sluzby v uplynulych 12 mésicich zaplatili vice nez 100 tis. USD, meziro¢né tak toto Cislo
narostlo o zhruba 156 %. Naklady na vynosy také prekonaly analyticka o¢ekavani (odhad 259,5 mil. USD),
celkem dosahly hodnoty 267,3 mil. USD. Hotovost a penézni ekvivalenty spole¢nosti ve 4Q ¢inily 2,24 mid.
USD, konsensus analytikd Bloombergu se pfitom ustalil na 1,05 mid. USD. V 1Q FY 2022 spole¢nost o¢ekava
vynosy mezi 900 az 905 mil. USD, pfekondva tak analyticky konsensus na urovni 829,5 mil. USD. Déle
odhaduje ocistény zisk na akcii v rozmezi 0,95 az 0,97 USD, odhad Bloombergu je zde také polozen nize na
0,72 USD. Pro cely fiskalni rok 2022 ocekava Zoom vynosy mezi 3,76 az 3,78 mld. USD pfi konsensu
Bloombergu na 3,53 mld. USD (nejvyS$Si odhady vSak dosahuji az 4,28 mld. USD). Ocistény zisk na akcii
predpoklada spole¢nost na hodnoté mezi 3,59 az 3,65 USD, analytici o¢ekavaji 2,97 USD (horni odhad na 4
%). ,Véfime, ze pfi vstupu do fiskalniho roku 2022 mame dobrou pozici pro silny rGst s na$i inovativni
videokomunikaéni platformou,” vyjadfuje se k vyhledu Eric S. Yuan, CEO a zakladatel spole¢nosti.

+ Broadcom - Americky vyrobce €ipli ze San Jose reportoval své hospodaiské vysledky za 1Q, ve kterém se
spole¢nosti nepodafilo naplnit ocekavani analytikd ohledné vynosu polovodi€ové divize. Provozni zisk a
ocistény zisk na akcii spole¢nost reportovala nad ocekavanim. Trzni konsensus prekonal také vyhled
technologické firmy na 2Q. Zisk podle U¢etni metodiky GAAP dosahl v prvnim kvartalu roku 2021 1,38 mid.
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USD, ocistény zisk na trovni EBITDA ¢inil ke konci Ctvrtleti 3,94 mid. USD. Spole¢nosti se sidlem v San Jose
se podafilo vygenerovat za prvni kvartdl 2,99 mid. USD volnych penéznich tok( (FCF). Vynosy z divize
polovodiéd doséhly 4,91 mid. USD pfi ocekavani 4,93 mid. USD a divize softwarové infrastruktury
zaznamenala vynosy 1,75 mild. USD pfi trznim konsensu 1,69 mid. USD. Vyrobce cipG prekonal trzni
ocekavani ocisténého provozniho zisku, ktery znazorfioval pramérny analyticky odhad 3,73 mid. USD,
spolecnost vSak ve svych vykazech reportovala o€istény provozni zisk 3,78 mld. USD, ktery meziro¢né vzrostl
0 23 %. Ocisténé naklady na védu a vyzkum (R&D) &inily v 1Q 882 mil. USD, kdyz trh pfedpokladal vysi téchto
nakladd 887 mil. USD. Meziro€né vySe ocisténych nakladl na védu a vyzkum poklesla o 1 %. Vykonny feditel
Hock Tan ve ¢tvrtletni zpravé pochvalil spole¢nost za dobry vykon a vyzdvihnul 14% meziro¢ni organicky rist,
ktery podle jeho slov reflektuje stézejni roli jejich technologie v prostfedi akcelerujici digitalni transformace.
Finanéni feditelka Kirsten Spears uvedla, Ze diky robustnosti finanéniho modelu zaznamenala spole¢nost 23%
meziroéni rdst provozniho zisku a pozitivni volné cash flow 3 mid. USD.

Vysledky firem
* 10/3 Oracle
* 11/3 Ulta Beauty

Ocekavané udalosti
« 10/3 CPI
«  11/3 Zadosti o podporu v nezaméstnanosti
* 12/3 PPI, Michigan sentiment
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Némecko

Evropské indexy se vyvijely podobné jako americky index S&P 500. Kvuli inflaénim obavam a rostoucim vynosim se
dafilo cyklickym titullm, t&zafim ropy a bankovnimu sektoru. Ztracely naopak nékteré technologické a obecné ristové
tituly s vétsim ocenénim. Z némeckych akcii se dafilo nejvice akciim Volkswagen a ostatnim automobilkam,
HeidelbergCement a zajiStovné Munich Re. Solidni vykonnost mély také akcie primyslovych firem jako Henkel a BASF.
S vyraznymi ztratami kongily tyden akcie Infineonu, Adidas a Deutsche Boerse. V tomto tydnu se bude sledovat hlavné
zasedani ECB a zda se bankovni rada rozhodne néjakym zplisobem reagovat na utahovani finanénich podminek
v podobé rostoucich vynost na statnich dluhopisech.

Index 26. 2. 2021 5. 3. 2021 Zména
DAX 30 13 786,29 13 920,69

Klicové udalosti

NEMECKO
* Maloobchodni trzby (m-m) (leden): aktualni hodnota: -4,5 %, o¢ekavani trhu: 0,3 %, pfedchozi hodnota: -9,6
%
e Podnikové objednavky (y-y) (ocisténo o pocet pracovnich dni) (leden): aktualni hodnota: 2,5 %,
ocekavani trhu: 1,9 %, pfedchozi hodnota: 6,4 %

EUROZONA
«  CPI (y-y) (Unor): aktuélni hodnota: 0,9 %, o¢ekavani trhu: 0,9 %, pfedchozi hodnota: 0,9 %
« Mira nezaméstnanosti (leden): aktualni hodnota: 8,1 %, o¢ekavani trhu: 8,3 %, pfedchozi hodnota: 8,3 % /
revize: 8,1 %
* Maloobchodni trzby (m-m) (leden): aktualni hodnota: -5,9 %, o¢ekavani trhu: -1,4 %, pfedchozi hodnota: 2,0
% [/ revize: 1,8 %

Firemni zpravy

e Lufthansa — Némecka Lufthansa vykazala za rok 2020 rekordni ztratu 6,7 mid. EUR a uvedla, Ze UpIné
zotaveni z globalni zdravotni krize bude trvat déle, nez aerolinka plvodné ocekavala. Evropska nejvétsi
letecka spolecnost uvedla, ze do konce letoSniho roku bude obtizné vygenerovat vynosy z poskytovani letd.
Vykonny Feditel Spohr za spole¢nost uvedl, Ze oCekava oziveni poptavky po zruSeni cestovnich omezenich
ruku v ruce s pokroky v testovani a vakcinaci, od kterych by se mélo cestovni omezeni na mezinarodni Urovni
dle Spohra odvijet. Spole¢nost plvodné predpokladala navrat k predkrizovym hodnotam v roce 2024, nyni
vS8ak Spohr upozornil, Ze teprve na prelomu dekady by mohla aerolinka operovat na 90 % své predkrizové
kapacity.

* Volkswagen - Spole¢nost Volkswagen pro jeji stejnojmennou hlavni znacku aut zdvojnasobila vyhled na podil
automobild pohanénych pouze baterii. Koncem dekady by takova auta na evropském trhu pro Volkswagen
méla dosahovat az 70% podilu. Tou dobou by to znamenalo produkci elektromobilt pfes 1 mil. kust ro¢né.
Tento cil je sice stale méné extrémni nez ambice znacek Volvo a Jaguar, které chtéji ve stejné dobé na auta
pohanéna baterii prejit kompletné. Volkswagen je v8ak v porovnani s témito znackami vétsi a na evropském
trhu je v sou¢asnosti nejprodavanéjsi znackou vozidel.

Vysledky firem
e 9/3 Deutsche Post, Continental
 10/3 Adidas

Ocekavané udalosti - Némecko
*  9/3 Obchodni bilance
« 12/3CPI

Ocekavané udalosti — Eurozéna
« 9/3HDP (4Q)
« 11/3 Zasedani ECB
e 12/3 Primyslova produkce
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (déle ,Fio“). Fio je &lenem Burzy cennych papir(i Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a v8ech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zékladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skute¢nosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam cinicim investiéni rozhodnuti, aby pfed uskute€¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investicnich doporucenich na nich uvefejnénych. Fio prohladuje, Zze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysuijici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na z&kladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téze skupiny) nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investiénich doporu€eni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi
doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téZze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodu Fia nebo jiné osoby patfici do téZze skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuéeni uréitého
stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢&lenénim zahrnujicim
informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (maklér), Luka$ Brodnicek (maklér), Josef Dudek (makléf), Pavel HadrouSek (makléf), David Lama¢ (makléf), Daniel
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