TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha
8. 2.2021 -12. 2. 2021

Ceska republika

Prazska burza po silném rastu z pfedchoziho tydne konsolidovala a drzela se pobliz hranice 1060 bod{ u indexu PX.
Ten na tydenni bazi oslabil o 0,22 %. Obdobné konsolidace byla k vidéni o par bodl nize v pribéhu ledna. U akcii
Moneta fakticky zacal dobrovolny odkup akcii ze strany skupiny PPF, kdyz byly zvefejnény podminky. Odkup potrva do
26.2., resp. mize byt prodlouzen az do 5.3. Titul se pohyboval v Uzkém rozmezi 75-76 KE&. Na tydenni bazi kurz posilil o
0,26 %. Na niz8i hodnoty se podivala Komer¢ni banka, kterd v tydnu prezentovala své vysledky. Kurz oslabil 0 3 % na
678 K&. Samotné hospodafeni ve 4Q dopadlo lépe nez ocekaval trh, kdyz podstatné nizSi byly opravné polozky
k avérdm. Spole¢nost podle ofekavani nezverejnila zadny navrh dividendy, jelikoZz teprve na zakladé auditovanych
vysledk(l zaénou rozhovory s CNB o moznostech vyplaty. V &ervenych &islech zakonéila tyden i Erste Group (-1,3 %),
ktera potvrdila, Ze nebude moci vyplatit podminénou dividendu. NejvyraznéjSi zpravou tydne bylo informace o akvizici
US spoleénosti Colt ze strany Ceské zbrojovky. Kurz spoleénosti posilil 0 5 % na 372 K&, v priib&hu patedni seance se
vSak obchodoval i za 390 K& a dosahoval svych maxim od vstupu na burzu. Pro zbrojovku se jedna o vyznamnou
akvizici, kdyz kupuje spolecnost vysledkové jen miné mensi, nez je ona sama. Cena akvizice na urovni 5x EV/EBITDA
je velmi prizniva. CEZ se vratil na Groveri 540 K& a posilil 0 1,13 %. Ptedb&zné vysledky za lofisky rok predstavila
Kofola. Spole€nost pfes obtizny rok v gastronomickém segmentu prekonala své ocekavani na drovni zisku EBITDA.
Management se vyjadfil i k vyhledu, kdyZ o¢ekava v letoSnim roce zlepSeni tohoto ukazatele na horni strané vyhledu az
0 12%. Kurz akcii posilil 0 3,5 %. Dafilo se i vyrobci alkoholu Stock Spirits, akcie posilila 0 2,94 %. Pokracoval rust
menSich spole¢nosti na trhu Start. Spole€nost Eman reportovala rekordni hospodareni a ziskovost byla vyssi, nez firma
ocekavala pfi vstupu na trh. Kurz posilil o téméf 6 %. O 10 % si polepsila Pilulka a kurz se dostal jiz pfes 900 K¢&.

Index 5.2.2021 12. 2. 2021 Zména
PX 1 062,68 1 060,37 -2,31 (-0,22 %)

Klic¢ové udalosti
«  Pramyslova vyroba (y-y) (prosinec): aktualni hodnota: 5,8 %, o¢ekavani trhu: 4,7 %, pfedchozi hodnota: -2,2 %
e CPI (m-m) (leden): aktualni hodnota: 1,3 %, o¢ekavani trhu: 0,9 %, pfedchozi hodnota: -0,2 %
e CPI (m-m) (leden): aktualni hodnota: 1,3 %, o¢ekavani trhu: 0,9 %, pfedchozi hodnota: -0,2 %

Firemni zpravy
e Avast 11/2 - Analytik z Komeréni banky stanovil cilovou cenu akcii Avast na 6 GBP. Podle analytika spole¢nost

benefituje z aktualnich podminek, kdy se ve velké mife pracuje distanéné z domova. Trampota o¢ekava 5% ro¢ni
rst vynosu a zisku EBITDA do roku 2025 a uvedl, ze akcie jsou vici sektoru podhodnocené.

* Ceska zbrojovka 12/2 - Ceska zbrojovka Group oznamila uzavfeni smlouvy na koupi 100% podilu ve
spole¢nosti Colt Holding Company, matefské spole¢nosti amerického vyrobce zbrani Colt's Manufacturing
Company. Spole¢nost za podil zaplati 220 mil. USD v hotovosti a dale vyda novych 1 098 620 akcii. AZ stejny
pocet akcii také dodatec¢né vyda na zakladé plnéni pfedem stanovené hodnoty hrubého provozniho zisku
EBITDA v letech 2021 az 2023. Aktualné ma CZG emitovano 32,638 mil. akcii. Colt je co se ty¢e trzeb a
provozni ziskovosti obdobné velkou firmou jakou je CZG. Za lorisky rok Colt dosahl trzeb v pfepoctu ve vysi 5,6
mild. K& pfi provoznim zisku EBITDA na Urovni 1,1 mid. K& (uvazujeme ménovy kurz 22 CZK/USD, tak jak uvadi
CZG ve své prezentaci k akvizici). CZG se tak vyrazné zvétSi. Po dokonéeni transakce se jeji roéni trzby
posunou z urovné kolem 6,3 mid. K& k témér 12 mld. KE a EBITDA se zvys$i z hladiny pobliz 1,35 mld. K& na
urovné kolem 2,45 mid. K&. Celkova hodnota transakce tak muze ¢init pfiblizné 5,3 mlid. K&. Pfi EBITDA Coltu
kolem trovné 1,1 mid. K& to potom znamen4, ze Ceska zbrojovka realizuje tuto akvizici za velmi pfijatelnych 4,8x
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nasobek EV/EBITDA. Zadluzeni CZG pochopitelné pljde nahoru, nicméné stale by mélo dosahovat velmi
rozumnych Urovni. Z hladiny pohybuijici se kolem 0,3x nasobku &isty dluh/EBITDA se po-akviziéni mira zadluzeni
dle vyjadfeni managementu posune na Urovern 2x nasobku EBITDA, resp. méla by se drzet pod hranici 2,5x
nasobku.

« CEZ 9/2 - Polsk& energeticka spoleénost PGNiIG oznémila, Zze ustupuje od zdméru uchézet se o polska aktiva
CEZu. Konéi tak timto i konsorcium utvofené s dal$i polskou energetikou PGE, v jehoZ ramci byla v poloviné
prosince CEZu zaslana nezavazna nabidka na skupinu aktiv, jeZ je tvofena zejména dvojici uhelnych elektraren.
Nasledné agentura PAP informovala, ze PGE se stdle zajima o nabizena aktiva, bez ohledu na ukonceni
spoluprace s PGNIG.

« Eman 11/2 - Softwarova spole€nost eMan dnes reportovala hospodaiské vysledky za rok 2020. Obrat dosahl

koronavirové pandemii. eMan dale vykazal hruby provozni zisk EBITDA ve vysi 12,5 mil. K&, coz je €islo o téméF
10 mil. K& nad plan, ktery byl investordm predstaven pii vstupu na burzu. Cisty zisk dosahl 2,4 mil. K&, také
v tomto ohledu spole¢nost prfekonala své predikce. Ve vyhledu pocita spole¢nost dodavajici softwarova feseni
napt. pro Skoda Auto, CEZ nebo CSOB s tim, Ze letos by mohl obrat prekrogit hranici 200 mil. K&. V roce 2024
eMan uvadi dokonce hranici 350 mil. K& Podobnym tempem by se mél vyvijet i hruby provozni zisk EBITDA a
Cisty zisk.

« Erste Group 8/2 - Banka uvedla, Ze nevyplati akcionafim podminénou dividendu za rok 2019 ve vySi 0,75 EUR,
protoze by to bylo v rozporu s doporu¢enim ECB z konce loriského roku, podle kterého by vyplacena ¢astka
neméla prekrocit 20 bazickych bodlu kapitalové pfiméfenosti CET 1. Banka je nadale zavazana vyplacet
dividendy v souladu s regula¢nimi pozadavky.

 Kofola 8/2 - Kofola v poslednim kvartale loriského roku v souladu s nasim ocekavanim vykazala meziro¢ni
pokles provozniho zisku EBITDA o 53,8 % na 120 mil. K& Pradmérny odhad trhu byl posazen nedaleko této
Urovné, ve vysi 131 mil. K&. Trzby ve 4Q 2020 zaznamenaly pokles o 11,8 % y/y na 1340 mil. K& a mirné
prekonaly trzni konsensus (0 2,5 %) i naSi predikci (0 téméF 6 %). Diky solidné zvladnutému ¢&tvrtému kvartalu,
jenz byl pro napojarské firmy velmi obtizny z ddvodu propuknuti druhé koronavirové viny a z toho vyplyvajici
opétovné uzavirky ¢i vyznamné omezeni gastro segmentu, tak nakonec Kofola vykdzanym celoroénim EBITDA
ziskem ve vysi 1030 mil. KE pfekonava horni hranu vyhledu 950 — 1000 mil. K¢&. Pfitom plvodni indikace
managementu Kofoly na posledni lonské Ctvrtleti vyznivaly daleko vice konzervativné s EBITDA v rozmezi 50 —
70 mil. K&, coz by pak znamenalo celoro¢ni provozni zisk blize 950 mil. K&. Kofola dale zvefejnila miru
zadluzeni. Cisty dluh se na konci roku 2020 pohyboval na Grovni 3,7x nasobku EBITDA. Pro rok 2021 planuje
Kofola zvysit ukazatel EBITDA do rozmezi 1 030 az 1 150 miliond korun.

«  Komeréni banka 10/2 — Spole¢nost reportovala vysledky za 4Q, resp. cely rok 2020. Urokové i poplatkové
vynosy za 4Q odpovidaji o¢ekdvanim trhu. Naklady na riziko za posledni 3 mésice roku 1 170 mil. K& jsou na
lepsi Grovni, nez se odekavalo (konsensus 1 725 mil. Kg&). Cisty zisk 2 074 mil. K& je cca 0 26 % lepsi nez
ogekavali analytici. Cisty zisk na akcii za cely rok 2020 je na hodnot& 43,93 K&. Agkoliv provozni vysledky
dopadly v souladu s o¢ekavanimi, Cisty zisk je vy$si diky lepSimu nez o¢ekavanému vyvoji tvorby opravnych
polozek. Bance se dafi drzet provozni naklady na uzdé, coz celkovym vysledkim v sou€asné volatilni dobé
poméaha. Cisté vynosy z poplatkdl a provizi dosahly 1 350 mil. K&. Meziro&né vynosy z poplatktl poklesly 0 12 % a
Komeréni banka se timto vyvojem zaradila po bok své konkurence. Za pozitivni Ize povazovat vyvoj na
nakladové strané vysledovky. Personalni ndklady ve 4Q mezirocné poklesly o 6 %, vSeobecné provozni naklady
pak poklesly o 13 %. Néaklady klesly predevSim diky Usporam v oblasti cestovani a marketingu. Zatimco trh
ocekaval Cistou tvorbu opravnych polozek na urovni 1 725 mil. K&, banka prekvapila Cistou tvorbou OP ve vySi
1177 mil. KE. Podle komentafe samotné banky zlstala kvalita aktiv velmi dobra. V8echna platebni moratoria
vyprSela do konce fijna a velka vétSina klientd se vratila ke standardnimu splatkovému kalendafi. Néklady na
riziko, méfené relativné k objemu Uvérového portfolia, dosahly za cely rok 2020 hodnoty 68 bazickych bodu. Tato
hodnota je o néco nizSi nez hodnota za cely bankovni sektor, a odpovida strategii a bankovni ,vyzralosti“
Komeréni banky. Pro rok 2021 KB nové oCekava mezirocné stabilni vynosy, ovlivnéné ekonomickym prostfedim
nizkych trznich Urokovych sazeb. Banka pfedpoklada rust Cistych vynost z poplatkd v okoli stfednich jednotek
procent. Tento vyvoj poplatkd by mél byt umoznén pozvolna se zvySujici ekonomickou aktivitou a cross-
sellingem. Provozni naklady banka ocekava relativné neménné oproti predchozimu roku. VyS$Si naklady
souvisejici s postupujici digitalizaci by mély byt kompenzovany niz§imi personalnimi naklady. Banka
predpoklada néklady na riziko nadale ovlivnéné ekonomickymi nasledky pandemie COVID-19. Celkové by
nicméné naklady na riziko mély oproti roku 2020 poklesnout. Dividendové vyplaty bank jsou v sou¢asné chvili
omezené ze strany regulatora. KB ogekava zahajeni diskuze s CNB ohledné& vyplaty dividendy v bfeznu 2021,
v dobé, kdy budou dostupné auditované finanéni vykazy.

Ocekavané udalosti
. 15/2 Obchodni bilance
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Americké akcie pokracovaly v ristu z pfedchoziho tydne a méfeno indexem S&P 500 se ziskem 1,2 % opét navysily
svoje historicka maxima. Hlavnim ddvodem je rychlé tempo vakcinace v USA, klesajici pocty nakazenych a vidina
dalSiho obfiho fiskalniho stimulu spolu s pokracéujici masivni podporou centralnich bank. Kvartalni vysledky firem navic
dopadaji celkové nad o¢ekavanim analytik(i. Dafilo se akciim jako Twitter nebo Disney. Kvlli velké poptavce z pramyslu
se opét dafilo Cipovému sektoru. Rast bitcoinu tahne poptavku po GPU a akciich Nvidie. Zisky pfipsal PayPal a s riistem
vynosl na bondech banky. Desetilety vladni dluhopis se dostal s vynosem pres hranici 1,20 %. Rostly akcie spole¢nosti
z oblasti diagnostickych pfistroju. Akcie llluminy po kvartalnim reportu a vyhledu posilovaly o vice nez 20 %. S rGstem
cen ropy se zvedaly akcie tézafu a dalSich firem ze sektoru Oil&Gas. V tomto tydnu se budou sledovat vysledky
Walmartu a hotelovych fetézcu. Cisla bude reportovat také nékolik dal$ich firem z gipového sektoru. V pondéli ziistane
americky trh z ddvodu statniho svatku uzavfen.

Index 5. 2. 2021 12. 2. 2021 Zména
Dow Jones Industrial Average 31 148,20 31 458,40

S&P 500 3 886,83 3 934,83

NASDAQ Composite 13 856,30 14 095,47

Klicové udalosti
« Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (6. Unora): aktualni hodnota: 793 tis., o¢ekavani trhu: 758 tis.,
predchozi hodnota: 779 tis.
* Index spotiebitelské dlvéry University of Michigan (anor - predbézny): aktualni hodnota: 76,2 b.,
ocekavani trhu: 80,9 b., pfedchozi hodnota: 79,0 b.

Firemni zpravy

» Tesla - Muskova Tesla investovala téméf desetinu svych likvidnich aktiv do bitcoinu, ktery chce v budoucnu
pfijimat jako Uhradu za své produkty. Bitcoiny v celkové hodnoté 1,5 mid. USD nakoupila Muskova Tesla, ktera
planuje kryptoménu pfijimat jako platidio za své produkty. Sdéleni automobilky o transakci vyhnalo cenu
bitcoinu nad 44 tis. USD, ¢imz kryptoména pfekonala 50% zhodnoceni od zacatku roku (YTD). Tesla ve
vyjadfeni uvedla, ze bitcoiny koupila po zméné své investi¢ni politiky tak, aby diverzifikovala a maximalizovala
navratnost hotovosti. Vyrobce automobil( dlouhodobé trpél nedostatkem hotovosti, kterou ve velkém investoval
do vyvoje elektromobill. Po zméné financni situace predstavuje bitcoinova expozice pouze 8 % z celkovych
likvidnich aktiv, kterd v prepoctu koncem prosince Cinila 19,4 mld. USD. Analytik Dan Ives z Wedbush
Securities oznaénil krok jako “game-changing” pro transakéni pouziti bitcoinu.

* Du Pont - Americkd chemicka spole¢nost DuPont de Nemours zvefejnila za 4Q 2020 trzby na udrovni
nejvyssich oekavani a ocistény zisk na akcii, ktery nejvyssi odhad tésné prekonal (horni odhad 0,94 USD).
Uvadi také vyhled na 1Q 2021. Nejvyssi trzby vykdzal segment Vyziva & biologie, dosahl meziro€niho rastu o 3
% na 1,50 mld. USD pfi ocekavani 1,48 mid. USD. Nejvyssi rist vykazal segment Elektronika & zobrazovani,
ktery meziro¢né posill 0 9 % na 1,02 mid. USD a pfekonal tak odhady ve vysi 981 mil. USD. Segment
Pfeprava & primysl meziro¢né vzrostl o 1,1 % na 1,17 mid. USD, trzby tak rovnéz prevysily odhady na uUrovni
1,11 mid. USD. Oproti pfedchozimu roku zaznamenal pokles pouze segment Bezpeénost & stavba, ktery
meziro¢né poklesl 0 2,1 % na 1,22 mld. a nedosahl tak konsensu analytikd (odhad 1,24 mld. USD). Nejadrovy
(Non-Core) segment reportuje trzby 337 mil. USD, které tak mezirocné poklesly o 17 %. Konsensus
Bloombergu u tohoto segmentu neni uveden. Provozni zisk pfed zapoctenim dani, Urokd a odpistu (EBITDA)
meziro¢né klesl o 7,3 % na 1,29 mld. USD, stale tak prevysil odhady ve vySi 1,24 mid. USD. V roce 2021
spole¢nost ocekava ocistény zisk na akcii v rozmezi 0,75 az 0,77 USD, konsensus analytik( ¢ini 0,70 USD.
Dale o¢ekava trzby ve vysi 3,75 az 3,85 mid. USD a provozni EBITDA mezi 940 az 970 mil. USD. Analytici
pfitom ocekavaji trzby na hornim odhadu spole¢nosti, tedy na 3,85 mid. USD a provozni EBITDA lehce
prevySujici horni odhad spole¢nosti na 970,5 mid. USD.

«  Twitter - Americkd spole€nost Twitter poskytujici stejnojmennou sociélni sit’ reportovala v€era po uzavreni
burzy hospodarské vysledky za ¢étvrté Ctvrtleti a zaroven cely rok 2020. Ve ¢tvrtém Ctvrtleti doSlo k prekonani
odhadu analytikd na drovni vynosu, avSak novych uzivateld pfibylo méné, nez bylo oéekavano. Spoleénost
také uvedla, Ze pfirdstky novych uzivateld v roce 2021 v porovnani s minulym rokem postupné zpomali.
Celkové vynosy vzrostly meziroéné o 28 % na 1,29 mld. USD. Nejvyraznéji se na tomto Cisle podilely vynosy z
reklam, které spolecnost vykazala ve vy$i 1,16 mld. USD v porovnani s odhady analytikd na 1,05 mid. USD.
Zbylych 134 mil. USD na strané vynost zaznamenala spole€nost diky licencovani dat, ¢imz doslo k pfekonani
trznich odhadt na 129,9 mil. USD. Spole¢nost dosahla €istého zisku 222 mil. USD. Ocistény zisk na akcii ve
4Q ¢inil 0,27 USD pfi nepatrné vy8Sich pramérnych o¢ekavanich analytikd na 0,30 USD. Ocistény zisk pfed
uroky, zdanénim a odpisy (EBITDA) ve 4Q meziroéné vzrostl o 37 % na 508,8 mil. USD pfi oéekavani analytik(
na 420,7 mil. USD. Twitter reportoval 192 miliont denné aktivnich u¢tl. Jedna se sice o meziro¢ni nartst 26 %,
analytici vSak oc¢ekavali v priméru 193,5 miliond denné pouzivanych uzivatelskych Uc¢td. Za cely rok 2020 pak
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pribylo celkem 40 miliont novych.

« Cisco - Americka technologicka spolec¢nost Cisco predstavila vysledky za druhé Ctvrtleti fiskalniho roku 2021,
které skoncilo 23. ledna 2021. Vysledky byly nad o€ekavani a vyhled silngjSi na drovni vynosu a v souladu na
urovni zisku. Obavy ohledné pokoronavirového oziveni vSak vyvolal pokles objednavek velkych korporaci.
Celkové vynosy spolecnosti meziro¢né klesly o 0,4 %. Prodeje produkti meziro¢né klesly o 1 % na 8,572 mild.
USD, zatimco sluzby zaznamenaly 2% rdst na 3,388 mid. USD. Ocistény zisk spole¢nosti pfekonal i nejvyssi
analyticky odhad, ktery podle Bloombergu ¢inil 0,78 USD na akcii. ,Pozorujeme povzbuzujici znamky sily
napfi¢ nasim podnikanim, coz ukazuje, jak nase technologie mdzou byt mohutnym zdrojem oziveni a rdstu,”
fekl vykonny feditel Chuck Robbins. ,Cisco dosahlo dobrych vysledkl ve 2Q, pfineslo riist objednavek, silné
marze a rust ocisténého zisku. Zaroven pokracovalo v rdstu vynosu pfistich obdobi dvoucifernym tempem na
pozadi posunu k softwaru a predplatnému,” poukazal financni Feditel Scott Herren na paty kvartalni rist
odlozenych vynosl na 20,8 mld. USD. Spole¢nost na konferenénim hovoru poprvé samostatné vykazala
vynosy ze software ve vySi 3,6 mld. USD, 76 % (meziro€né o 4 procentni body vice) z nich prodavéa ve formé
predplatného.

«  Walt Disney - Americkd zabavni spole€¢nost The Walt Disney Company uvedla v€era po uzavieni burzy ve
Spojenych statech své hospodarské vysledky za prvni Ctvrileti fiskalniho roku 2021, které skoncilo 2. ledna
2021. Darilo se streamovacim sluzbam, které dokazaly oslovit vice zdkaznikd. Vyrazné negativni vliv na
hospodarfeni maji uzaviené zabavni parky. ,Véfime, Ze strategicka opatfeni, ktera podnikame za Gc&elem
promény nasi spole¢nosti, podpofi nas rast a zvysi hodnotu pro akcionare, coz dokazuji neuvéfitelné pokroky v
divizi streamovacich sluzeb a zamorskych médii, kde jsme dosahli na vice nez 146 miliond predplatiteldl ke
konci &tvrtého &tvrtleti,“ uvedl generalni feditel Bob Chapek.

Vysledky firem
. 16/2 CVS Health, Zoetis, Ecolab
e 17/2 Synopsys, Hilton, Analog Devices
* 18/2 Walmart, Marriot, Applied Materials
* 19/2 Deere

Ocekavané udalosti
* 16/2 New York index
* 17/2 Maloobchodni trzby, PPI, prdmyslovéa vyroba
«  18/2 Zadosti o podporu v nezaméstnanosti, stavebni povoleni
« 19/2 PMI
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Némecko

Celoevropsky index Stoxx Europe 600 uzavfel tyden podobné jako zamoiské indexy vy$e 0 1 %. S rdstem okolo 1,5 %
ouperformoval britsky index diky rychlému tempu vakcinace a italsky FTSE po jmenovani byvalého $éfa ECB Maria
Draghiho novym premiérem. Z jednotlivych sektorl se dafilo bankam, zdravotnickému a spotfebnimu sektoru s akciemi
z oblasti cestovniho ruchu. Niz zamifily automobilky a utility. Z korporatnich vysledkd se da vyzdvihnout nizozemsky
poskytovatel platebnich sluzeb Adyen. Z némeckych akcii pfedev§im ztraty z minulého tydne likvidoval Fresenius.
Dafilo se akciim Adidas, Deutsche bank nebo Allianz.

Index 5. 2. 2021 12. 2. 2021 Zména
DAX 30 14 056,72 14 049,89 6,83 (0,05 %)

Klicové udalosti

NEMECKO
« Pramyslova vyroba (y-y) (oc¢iSténo o pocet pracovnich dni) (prosinec): aktualni hodnota: -1 %, o¢ekavani
trhu: -0,8 %, predchozi hodnota: -2,6 %

EUROZONA
* Index investorské divéry Sentix (inor): aktualni hodnota: -0,2 b., oéekavani trhu: 2,0 b., pfedchozi hodnota:
1,3 b.

Firemni zpravy

+ Deutsche Bérse — Deutsche Borse reportovala hospodarské vysledky za cely rok 2020. Ty dopadly témér v
souladu s odhady analytikd. Spole¢nost dale poskytla vyhled Eistych vynost a provozniho zisku na rok 2021.
Cisté vynosy vzrostly mezirodn& v roce o0 9 % na 3,21 mild. EUR, &mz doslo k vyrovnani toho
nejoptimisti¢téjSiho odhadu vSech analytikd. Provozni néklady meziroéné vzrostly na 1,36 mid EUR. V tomto
Cisle jsou jiz obsazeny jednorazové polozky ve vysi 147 mil. EUR. Tyto polozky obsahovaly zejména vydaje na
snizeni strukturalnich nakladd v ramci strategie Roadmap 2020, dale také akviziéni naklady a kone¢né také
naklady na pravni poradenstvi pfi soudnich sporech. Zisk ze strategickych investic vzrostl meziroéné z 6,7 mil.
EUR na 24,3 mil. EUR. Meziro¢né vzrostl také hruby provozni zisk EBITDA z 1,68 mid. EUR na 1,88 mid. EUR,
pfi¢emz analytici v priméru odhadovali jesté o 100 mil. EUR lepsi vysledek. Celkovy ogistény zisk spole¢nosti
dosahl meziroéné o 9 % vysSi Urovné na 1,20 mid. EUR, ¢imz bylo pfesné dosazeno cile, ktery si spoleénost
vytyc€ila ve vyhledu. V pfepoctu na jednu akcii inil oCistény zisk 6,57 EUR, primérné odhady analytikd ve vysi
6,50 EUR byly nepatrné pfekonany. Pfedstavenstvo Deutsche Bérse navrhlo zvysit ¢astku vyplacené dividendy
0 10 centl na 3 EUR za akcii. Vyplatni pomér z ociSténého zisku tak ¢ini 46 %. Spole¢nost dale oéekava, ze v
roce 2021 by Cisté vynosy mohly vzrdst na ¢astku okolo 3,5 mld. EUR. Taktéz hruby provozni zisk EBITDA by
mél vzrist na hodnoty okolo 2 mid. EUR. ,Béhem velmi tézkého roku 2020 pro cely svét, navzdy zastinéného
pandemii, dosahla Deutsche Bérse spolehlivé silnych vysledkl. To poukazuje na odolnost a robustnost naseho
podnikového modelu v naroénych €asech. V minulych tfech letech jsme také spolehlivé dosahli cila vyty€enych
v naSem stfednédobém planu Roadmap 2020,“ uved| generalni feditel spoleénosti Theodor Weimer. Ten déle
upfesnil novou firemni strategii s nazvem Compass 2023. Podle Weimera nova strategie navazuje na tu
predchozi. ,Chceme rlst organicky i anorganicky, nikoli vSak na Ukor nasi vysoké ziskovosti,“ vyjadfil se dale
CEO.

Vysledky firem
e 17/2 Beiersdorf
. 18/2 Daimler, MTU Aero
« 19/2 Allianz

Ocekavané udalosti - Némecko
e 16/2 ZEW index
- 19/2 PPI, PMI

Ocekavané udalosti — Eurozéna
+ 16/2 HDP (4Q), ZEW index
» 17/2 Registrace novych aut
« 1972 PMI
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na té&chto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (déle ,Fio“). Fio je &lenem Burzy cennych papir(i Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a v8ech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zékladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skute¢nosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam cinicim investiéni rozhodnuti, aby pfed uskute€¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investicnich doporucenich na nich uvefejnénych. Fio prohladuje, Zze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysuijici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na z&kladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téze skupiny) nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investiénich doporu€eni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi
doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téZze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodu Fia nebo jiné osoby patfici do téZze skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuéeni uréitého
stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢&lenénim zahrnujicim
informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.
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