TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trht
1. 2. 2021 - 5. 2. 2021

Ceska republika

Uvod unora se titulim na prazské burze velmi poved! a index PX posilil o silnych 4,45 %. Index umazal podstatnou &ast
poklesli ze zavéru ledna a potvrdila se indikovana podpora na urovni klouzavych primérd. Pozitivni vyvoj byl k vidéni i
na globalnich trzich. Domaci makro zpravy pfinesly informaci o rekordnim celorocnim poklesu HDP, vysledné ¢islo -5,6
% vsak neni tak zlé, kdyZ se v prib&hu minulého roku diskutovalo i o dvouciferném propadu. CNB ponechala sazby
beze zmény a predstavila novou prognézu. Ta naddle poé&ita s rlistem urokovych sazeb v druhé poloving roku. CNB
v8ak muze byt pfi zvySovani podle komentafe guvernéra obezfetngjSi. V Cele rdstu byly prfedevSim bankovni tituly,
kterym by vy3&i sazby byly ku prospéchu. Erste Group posilila o 4,88 %, Komeré&ni banka pfidala 6,72 %. Siroce
diskutovana byla nadale nabidky ze strany PPF v(c¢i Moneté. Jeji pfedstavenstvo vydalo stanovisko ohledné obou ¢asti
zaméru a je pripraveno o fuzi jednat. Vyhrady nékolika akcionaf(i k cené prebiranych aktiv a celému procesu se
v rozhovorech pro média snaZzila rozptylit jak finan¢ni Feditelka PPF, tak minoritni akcionai PPF Jean-Pascal Duvieusart.
Titul posilil 0 3,56 % na 75,60 K& a vice se pfiblizil navrhované cené v dobrovolné nabidce ve vysi 80 KE&. V zavéru
tydne zvefejnila spole¢nost vysledky hospodafeni za lonisky rok. Opravné polozky byly mirné niz$i nez se oc¢ekavalo,
skuteény dopad do Uvérového portfolia se v8ak teprve ukaze v nasledujicich mésicich. Svij propad korigoval i CEZ,
ktery posilil 0 3,29 % na 533 K&. V kontextu pohybu cen elektrické energie a emisnich povolenek, které jsou na novych
maximech, byl vSak pohyb relativné umirnény. V ramci valné hromady komentovalo své hospodareni z poslednich
meésicu vedeni Stock Spirits a vyvoj naplfiuje jejich celoroéni oekavani. Valna hromada odsouhlasila dividendu a
vSechny navrZzené body. Titul posilil o 2,64 %. Pfed pfedb&Znymi vysledky (8.2.) stagnovala Kofola na 254 K&.
Pokracujici Uspory v zavéru roku a mensSi negativni dopady mizou pfinést prekonani stanoveného celoroéniho cile. O
témér 4 % posilily akcie O2. Rust o0 5,57 % si pfipsal Avast.

Index 29.1.2021 5. 2. 2021 Zména
PX 1017,36 1 062,68 45,32 (4,45 %)

Kli€ové udalosti

e HDP (g-q) (4Q - prvni, pfedbézny): aktualni hodnota: 0,3 %, oéekavani trhu: -2,5 %, pfedchozi hodnota: 6,9 %

e HDP (y-y) (4Q - prvni, pfedbézny): aktualni hodnota: -5,0 %, oéekavani trhu: -7,6 %, pfedchozi hodnota: -5,0 %

e Oznameni repo sazby (4. unora): aktualni hodnota: 0,25 %, o€ekavani trhu: 0,25 %, pfedchozi hodnota: 0,25 %

e Novéa prognéza CNB nadale predpoklada zvySovani sazeb od poloviny letosniho roku, a to dokonce vice nez
3krat. Rust ekonomiky pro leto$ni rok byl pfehodnocen z 1,7 % na 2,2 %, coz je vSak relativné konzervativni
odhad z pohledu sou&asného konsensu na trhu. Inflaci &eka CNB v leto$nim roce mimé& nizsi na 2 %, kurz
koruny v zavéru roku pak oCekava prognoza silngjsi na 25,4 K& za euro. Guvernér Rusnok v§ak upozornil, ze
zvySovani sazeb muze zacit pozdéji z titulu vyvoje pandemie.

¢ Maloobchodni trzby (y-y) (prosinec): aktualni hodnota: 2,6%, o¢ekavani trhu: -1,5 %, pfedchozi hodnota: -9,2 %

e Maloobchodni trzby bez automobild (y-y) (prosinec): aktuaini hodnota: 3,7 %,oc¢ekavani trhu: -1,6 %,
predchozi hodnota: -7,0 %

Firemni zpravy
e Avast 3/2 - Kyberbezpe€nostni spoleénost Avast oznamila, ze v lednu uzavfela distribuéni smlouvu se
spole¢nosti Westcoast, diky které ziska pfistup k 9 tis. jeho obchodnich partner(i ve Velké Britanii. Avast zarover
oznamil, Ze pfizplsobi své prodejni kanaly, aby konsolidoval distribu¢ni prostfedi. Avast bude provozovat
dvoustupnovy distribu¢ni systém a diky smlouvé se spolecnosti Westcoast ziska pfistup k jejim 9 tis. obchodnim
partnerim napfi¢ Velkou Britanii.
e Erste Group 1/2 - Svycarska banka Credit Suisse zadala analyticky pokryvat banku Erste. Pfistoupila k
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pocatecni cilové cené 26 EUR s doporu¢enim na stupni "neutral”.

e Moneta Money Bank 1/2 — ,V zadnou chvili nemame v umyslu delistovat akcie Monety. Zamyslime udrzovat
odpovidajici corporate governance,” fekl v telefonickém rozhovoru pro agenturu Bloomberg Jean-Pascal
Duvieusart, ktery ve Skupiné PPF drzi 0,535% podil a plisobi jako vykonny feditel Home Credit Group BV. PPF
podle Duvieusarta zUstava ,velmi silné odhodlana“ ve svych planech koupit az 29% podil v Moneté v ramci
dobrovolné nabidky a sfuzovat Monetu s Air Bank a dalSimi aktivy. ,Nasim cilem je vytvofit tfeti nejvétSi banku
operujici na ¢eském trhu s velmi silnou pozici a zaméfenim na spotfebni Uvéry a malé a stfedni podniky,“ dodal
Duvieusart.

e Moneta Money Bank 1/2 - Moneta Money Bank zvefejnila stanovisko na navrhy Skupiny PPF. Nabidkovou cenu
shledava v intervalu hodnoty odhadované poradcem, o akvizici aktiv je pfipravena jednat. Podrobnosti ze

stanoviska zde.

e Moneta Money Bank 5/2 - ,Vysledky z naseho pohledu nepfinesly vétsi prekvapeni. Cisty zisk za 4Q ve
vysi 685 mil. Ké viceméné odpovida odhadiam analytiki (670 mil. K&), meziroéné poklesl o 28 %. Cista
Urokova marze meziroéné vzrostla o 4,9 % na 2,113 mid. K&. (trzni odhad 2,040 mid K¢&). Cisté provozni
vynosy 2,744 mld. K¢ jsou mirné nad o¢ekavanim trhu (2,720 mid. Ké). Mirnym zklamanim se muze jevit
vyvoj Cistych poplatki (482 mil. KE), které meziroéné poklesly o 3,79 %. Tento vyvoj je ale kompenzovan
nizSimi naklady na riziko (tvorba opravnych polozek za 4Q 475 mil. K¢, vs 508 mil. KE o€ekavani). Vyhled
hospodareni pro roky 2021 az 2025 ponechala banka nezménén. Vysledky vnimame neutralné a v
kontextu dalSich udalosti (hamluvy s PPF) neo¢ekavame vyrazny dopad na cenu akcie,” fika analytik Fio
banky Tomas Hrabanek. ,,Hrubé trokové vynosy 2,348 mld. K¢ zlstaly meziroéné témér nezménény. Do
meziroéniho vyvoje urokovych vynosi se podepsala predevsim vysSi uvérova baze (akvizice
Wustenrotu), ktera byla ale vyvazena niz§imi dosahovanymi urokovymi sazbami (primérna sazba
uvérového portfolia 4,2 % vs 5,2 % pred rokem). Cista Grokova marze 2,113 mid. Ké meziroéné vzrostla o
4,92 % hlavné diky nizSim arokovym nakladim (235 mil. K¢, - 32 % meziro€né),” fika Hrabanek. Opravné
polozky na uvéry dosahly ve 4Q vySe 475 mil. K&, které tak byly niz$i oproti o¢ekavani trhu. Za cely rok tak
naklady na riziko dosahly 3,6 mid. K&, respektive 174 bazickych bodu, coz je pod spodni hranou intervalu 175-
190 b. b., ktery Moneta indikovala. Za cely rok 2020 Moneta dosahla zisku 2,601 mild. K&, meziro¢né o 35 %
niz§iho. Pfed zohlednénim naklad{i na riziko by zisk za rok 2020 vzrostl 0 20 % na 6,6 mid. KE.Moneta
v prezentaci potvrdila svUj pétilety plan, zvefejnény 30. Fijna 2020, ktery pocita s ristem zisku na minimalné 2,8
mld. K& v roce 2021 a minimalné 4,9 mid. K& v roce 2025.

e Philip Morris CR 4/2 - Cesky trh s cigaretami a ekvivalenty podle reportu matefské PMI ve 4Q meziro&né
klesnul 0 20,9 %, za cely rok 2020 klesnul o 10,9 %. Philip Morris International tento pokles pfipisuje pfedevSim
nizSim preshrani¢nim prodejum kvali koronavirovému uzavfeni hranic.Trh EU s cigaretami ve 4Q klesl o 3,2 %
na 115,2 mld. ekvivalentnich jednotek, za cely rok potom 0 2,1 %.

e Stock Spirits 2/2 - Rodinna kancelar Western Gate Private Investments, ktera v likérce Stock Spirits Group drzi
10% podil, na nadchazejici valné hromadé opét poZaduje odchod predsedy spravni rady Davida Maloneyho a
Johna Nicolsona. Maloney a Nicolson jsou posledni dva zbyvajici ¢lenové spravni rady z doby pfed vstupem na
burzu. Western Gate se v roce 2016 podafilo dosahnout odchodu vykonného feditele Chrise Heatha, jisty ¢as
také méla ve spravni radé dva své zastupce.

e Stock Spirits 4/2 - Valna hromada likérky Stock Spirits Group schvalila vSechny navrhované body v€etné vyplaty
dividend a potvrdila vSechny ¢&leny spravni rady ve funkci. Spole€nost rano zvefejnila slovni komentar
k uplynulému 1Q fiskalniho roku 2021, ve kterém hospodafila v souladu s celoroénim o€ekavanim. ,Mame radost
z toho, jak jsme vykrocili do nového roku a nase vykonnost je v souladu s o€ekavanimi na rok 2021 jako celkem.
NaSe dlouhodobé zamérfeni na off-trade segment nam nadale pomaha mirnit dopady uzavieni on-trade
segmentu napfi¢ nasimi trhy a diky nasi lokalni strategii dodavatelského fetézce a vyroby nase fungovani nebylo
nijak ovlivnéno od zacatku pandemie,“ fekl vykonny Feditel Mirek Stachowicz. V Polsku trh s vodkou b&hem
obdobi vzhledem k pokracujici premiumizaci (pfesunu spotfeby k drazim vyrobkiam) klesl spotfebovany objem o
3,3 %, hodnota trhu v8ak meziro¢né vzrostla o 4,3 %. Trzni podil spole¢nosti v prosinci 2020 ¢inili 30,1 %, o rok
dfive 29,7 %. Jeji trzni pozice tak byla v prosinci nejsilnéjSi za poslednich pét let a v 1Q FY 2021 spole€nost také
zaznamenala nejsilngjsi rast z hlediska hodnoty mezi vedoucimi spole€nostmi na trhu s ochucenou vodkou.
Cesky trh zaznamenal 4,8% riist objemu a 11,9% rudst hodnoty, podobné jako ten polsky diky premiumizaci.
Trzni podil Stocku zstal stabilni — meziro¢né v prosinci klesl z 33,7 % na 33,5 %.

Ocekavané udalosti

8/2 Primyslova vyroba

8/2 Kofola — vysledky za 4Q (pfedbé&zna data)
10/2 Komeréni banka — vysledky za 4Q

12/2 Spotiebitelské ceny
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Americké akcie velmi rychle vyrovnaly ztraty z pfedchoziho tydne a méfeno indexem S&P 500 se ziskem pfes 4,5 %
dostaly na nova historicka maxima. Trh rostl napfi¢ sektory s vyjimkou nékterych farmaceutickych spole¢nosti. Hlavni
pohyby na jednotlivych titulech byly v navaznosti na reportované kvartalni vysledky a zvefejnéné vyhledy. Z velkych
technologickych firem reportoval silna Cisla Alphabet a Amazon. Z platebnich sluzeb pak napfiklad PayPal. Na druhé
strané& zklamal report od Qualcommu. Subsektor managed care oslaboval po &islech od spole¢nosti Cigna. Finanénimu
sektoru pomohl opétovny nartst vynosy na bondech. Vynos na desetiletém americkém viadnim bondu se dostal
k lokalnim maximdm okolo 1,20 %. Makrodata byla vesmés smiSena, ale potéSil hlavné index ISM a pokles miry
nezaméstnanosti na 6,3 %. Short squeeze na nejvice zashortovanych emisi a prudky narlst ceny stfibra po najezdu
retailu postupné vySumél.

Index 29.1. 2021 5.2.2021 Zména
Dow Jones Industrial Average 29 982,62 31 148,20

S&P 500 3714,24 3 886,83

NASDAQ Composite 13 070,69 13 856,30

Klicové udalosti

e Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (30. ledna): aktualni hodnota: 779 tis., oCekavani trhu: 830 tis.,
predchozi hodnota: 847 tis.

¢ Pramyslové objednavky (prosinec): aktualni hodnota: 1,1 %, o€ekavani trhu: 0,7 %, pfedchozi hodnota: 1,0
%

e Zména pracovnich mist mimo zemédélstvi (leden): aktualni hodnota: 49 tis., o€ekavani trhu: 100 tis.,
predchozi hodnota: -140 tis.

e Mira nezaméstnanosti (leden): aktualni hodnota: 6,3 %, o€ekavani trhu: 6,7 %, pfedchozi hodnota: 6,7 %

Firemni zpravy

e Thermo Fisher Scientific - Americka spole¢nost Thermo Fisher Scientific, ktera se zaméfuje na vyrobu
védeckych pfistrojl, spotfebniho materialu a chemikalii, zvefejnila své vysledky za 4Q 2020. Uvadi v nich trzby
prekonavajici nejvyssi o¢ekavani (horni odhad 10,3 mid. USD) a ocistény zisk na akcii, ktery je rovnéz nad
konsensem analytik(i. Nejvy$si trzby vykazal segment Re$eni pro biologické védy, celkem 4,37 mid. USD.
Trzby tohoto segmentu tak predCily o€ekavani na urovni 3,70 mid. USD, meziro€né vzrostly o 138 %. Segment
Laboratornich vyrobkl a sluzeb dosahl meziroéniho rdstu o 28 % na 3,62 mid. USD pfi konsensu analytikd na
3,31 mid. USD. Déle trzby segmentu Specidlni diagnostiky €inily 1,97 mld. USD, tedy nad odhadem v hodnoté
1,43 mid. USD a pfi 109% meziro¢nim ristu. Posledni je segment analytickych pfistrojt, ktery meziroc¢né
vzrostl o 8 % a spolecnosti pfinesl 1,64 mid. USD pfi o¢ekavani 1,55 mid. VSechny segmenty tak predgily
analyticka ocekavani. Ve vysledcich spole¢nost vyzdvihuje trzby 3,2 mld. USD spojené s odezvou na Covid-19,
které zrychlily jeji rGst v hlavnich oblastech podnikani. ZdlUrazriuje také, ze v za rok 2020 navratila investoriim
kapital v hodnoté 1,8 mid. USD formou zpétného odkupu akcii a dividend. ,Nas tym odvedI velmi dobry vykon a
s rychlosti operoval ve velkém méfitku, aby pomohl nasim zakaznikim a vladam po celém svété reagovat na
pandemii a pokracovat v jejich dllezité praci,” uvedl ve vysledcich Marc N. Castper, CEO spole¢nosti. ,Jsem
pySny, Zze jsme dorudili nejsilngjsi rocni vykon v historii nasi spole€nosti. Z finanéniho hlediska jsme kvartal a
rok vygenerovali mimoradny rlst trzeb, zisk( a volného toku penéz za tento.”

o Pfizer - Americka farmaceuticka spole€nost Pfizer pfed otevienim trhu pfedstavila vysledky za 4Q 2020, které
byly ovlivnéni vy&len&nim &asti podnikani do spole¢nosti Upjohn. Vysledky nezahrnuji ¢ast podnikéni s 1éCivy
bez patentové ochrany (napf. Viagra), kterd byla v listopadu vy&lenéna do spole€nosti Upjohn a nasledné
sfuzovana se spolecnosti Mylon, &imz vznikla spole€¢nost Viatris. ,Jsem velmi potéSen vysledky nasi
spolecnosti v roce 2020 a predevSim ve 4Q, kdy jsme dosahli dvouciferného ristu provoznich vynosu,
tazeného napfi¢ produkty i geografickymi segmenty...“ fekl financni feditel Frank D’Amelio. Prodeje vakcin
proti koronaviru COVID-19 Pfizeru ve 4Q vynesly 154 mil. USD, analytici projektovali 684 mil. USD. V roce
2021 ocekava prodej vakcin za 15 mid. USD. Pfizer v roce 2020 vyplatil 8,4 mid. USD na dividendach, jeji
kvartalni vyse €ini 0,38 USD. V minulém roce, ani letos zatim neodkoupil zadné vlastni akcie. Pfizer oCekava,
Ze v roce 2021 dosahne vynosu v rozmezi 59,4 az 61,4 mid. USD pfi ocekavani 56,41 mid. USD. Vyhled
Sistého zisku zvysil z 3,0-3,1 na 3,1-3,2 USD na akcii, analytici v prdméru projektovali 3,19 USD na akcii.
Zvyseni souvisi s natasovanim prodeja vakcin proti koronaviru, uvadi spole¢nost. Bez pfispévku vakcin by
Pfizer projektoval ocistény zisk 2,5-2,6 USD na akcii pfi vynosech 44,4-46,4 mid. USD.

e Alphabet - Americka holdingova spole¢nost Alphabet zvefejnila v€era po uzavfeni burzy hospodarské
vysledky za c&tvrté Ctvrtleti i cely rok 2020, které prekonaly o€ekavani analytikd oslovenych agenturou
Bloomberg. Spole¢nost Alphabet reportovala hospodarské vysledky nad ocekavani analytik(i, pohanéné
vys§imi Utratami obchodnikd za reklamy bé&hem predvanocniho nakupniho obdobi. Vynosy za 4Q bez
zapodteni plateb distribu¢nim partnerdm dosahly 46,43 mid. USD, ¢imz doslo k pfekonani primérnych odhad(
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analytikd na drovni 44,2 mid. USD. Ve 4Q se segmentu Google Services povedlo meziro¢né navysit vynosy o
vice nez 22 % na 52,87 mld. USD. K tomuto Cislu nejvice pfispély vynosy z Google reklam v celkové vysi 46,20
mld. USD, ostatni vynosy tohoto segmentu Cinily 6,67 mid. USD. Provozni zisk v tomto segmentu dosahl ve 4Q
19,07 mid. USD, o 41 % meziro€né vice a vyrazné nad primérnymi odhady analytikG ve vysSi 14,08 mid. USD.
Vynosy segmentu za cely rok dosahly 168,64 mid. USD. Segment Google Cloud vykazal vynosy za 4Q ve vysi
3,83 mld. USD, coz je hodnota témérf v souladu s prdmérnymi odhady analytikd 3,80 mid. USD. Meziro¢né se
vSak jedna o vyrazny rdst o téméF 47 % vice. Segment zakoncil 4Q v provozni ztraté 1,24 mid. USD. Za cely
rok 2020 dosahl segment vynosu v celkové vysi 13,06 mid. USD. Vynosy segmentu Other Bets za 4Q cinily za
4Q 196 mil. USD pfi o¢ekavani analytik(l 176,2 mil. USD. Provozni ztrata ve 4Q dosahla 1,14 mid. USD, tedy
niz8§i nez analytiky o¢ekavana ztrata 1,74 mid. USD. Vynosy za cely rok 2020 setrvaly v téméf v souladu s
predchazejicim rokem na 657 mil. USD.

e Amazon - Amazon predstavil v€era po uzavieni trhu hospodaiské vysledky za ¢&tvrté Ctvrtleti roku 2020.
Zverejnil také vyhled trzeb i provozniho zisku na prvni &tvrtleti roku 2021. Amazon vykazal trzby v celkové vysi
125,56 mlid. USD, ¢imz mezirocné dosahl zlepSeni o 44 % a taktéz prekonal odhady analytikd v hodnoté
119,70 mid. USD. Trzby divize Amazon Web Services vzrostly mezikvartalné o téméf 10 % na 12,74 mid. USD.
Ocekavano bylo 12,77 mid. USD. Trzby na severoamerickém trhu vzrostly meziro¢né o 60 % na 75,35 mid.
USD, mezinarodni trzby vzrostly meziroéné o 30 % na 37,47 mid. USD. Ocistény zisk na akcii vzrostl o vice
nez 100 % na 14,09 USD. Tim dosSlo k vyraznému pfekonani veSkerych odhadd analytik(l oslovenych
agenturou Bloomberg. Velkého meziroéniho rastu doznal také provozni zisk, ktery se oproti 4Q 2019 zvysil o
77 % na 6,87 mld. USD a tim i pfekonal primérny odhad analytikd na Urovni 4,47 mid. USD. Provozni cash
flow vzrostlo meziro€né o 72 % na 66,1 mld. USD. Volné hotovostni toky vzrostly meziro¢né z 25,8 mid. USD
na 31 mid. USD. V prvnim C&tvrtleti roku 2020 Amazon olekévéa dosazZeni provozniho zisku v intervalu 3 az 6,5
mid. USD, pfiemz analytici ocekavaji v praiméru 6,07 mid. USD. Trzby by dle odhadl spole¢nosti mély
dosahnout 100 az 106 mid. USD, tedy vice nez analytiky v praméru o€ekavanych 95,72 mid. USD. Amazon
dale uved|, ze celkové naklady v 1Q vzrostou o 2 mld. USD diky vétSim vydajum spojenym s pandemii Covid-
19 — naklady spojené se ztratou produktivity z dlvodu socialnich odstupl a vysSi naklady na c¢isténi a
dezinfekci skladt a pfepravnich center. Dosavadni CEO, zakladatel Amazonu a jeden z nejbohatSich lidi svéta
Jeff Bezos oznamil, Ze rezignuje na svilj post. Jeho misto pfevezme Andy Jassy, ktery dlouhodobé vede
Amazon Web Services, rychle rostouci divizi, ktera poskytuje platformy cloud computingu. Bezos by se mél
presunout na pozici €lena spravni rady. V posledni dekadé dokazal Bezos dovést Amazon k trzni kapitalizaci
1,7 bilionu USD a dosahnout tak postaveni podobnému gigantim Microsoftu ¢i Applu.

Vysledky firem
e 8/2 Loews, Global Payments
e 9/2 Cisco, DuPont, Centene
e 10/2 Coca-Cola, General Motors
e 11/2 PepsiCo, lllumina, Walt Disney
e 12/2 Moody’s

Ocekavané udalosti
e 9/2 JOLTS report
e 10/2 CPI, projev Jerome Powell
e 11/2 Zadosti o podporu v nezaméstnanosti
e 12/2 Michigan sentiment
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Némecko

Celoevropsky index Stoxx Europe 600 uzavfel tyden vySe o 3,5 %. S rdstem o 7 % vynikaly zejména italské akcie poté,
co novou viladu bude tvofit byvaly §éf ECB Mario Draghi. Vynosy na statnich dluhopisech se zacaly zvedat i v Evropé.
Diky vakcinaci a dalSimu fiskalnimu stimulu ve Spojenych statech se olekava silné ekonomické oziveni a zalinaji
narlstat i inflani oCekavani. Z némeckych akcii nejvice posilovaly priimyslové spolec¢nosti v ¢ele s Daimlerem. Velké
zisky pfipsal také Bayer a Continental. Na opacné strané spektra odepsaly po kvartalnim reportu 15 % akcie
poskytovatele dialyza¢nich pfistroju a sluzeb Fresenius Medical Care.

Index 29. 1. 2021 5.2.2021 Zména
DAX 30 13 432,87 14 056,72

Klicové udalosti

NEMECKO
¢ Maloobchodni trzby (y-y) (prosinec): aktualni hodnota: 1,5 %, o€ekavani trhu: 4,7 %, pfedchozi hodnota: 5,6
%
e Podnikové objednavky (y-y) (oCiSténo o pocet pracovnich dni) (prosinec): aktualni hodnota: 6,4 %,
ocCekavani trhu: 6,7 %, pfedchozi hodnota: 6,3 %
EUROZONA
e Mira nezaméstnanosti (prosinec): aktualni hodnota: 8,3 %, oCekavani trhu: 8,3 %, pfedchozi hodnota: 8,3 %
e HDP (y-y) (sezénné oc€isténo) (4Q - prvni, predbézny): aktualni hodnota: -5,1 %, oekavani trhu: -5,3 %,
predchozi hodnota: -4,3 %
e CPIl odhad (y-y) (leden): aktualni hodnota: 0,9 %, ogekavani trhu: 0,6 %, pfedchozi hodnota: -0,3 %
e Maloobchodni trzby (y-y) (prosinec): aktualni hodnota: 0,6 %, oCekavani trhu: 0,4 %, pfedchozi hodnota: -
2,9 % /revize: - 2,2 %
Firemni zpravy
e Siemens — Némecky pramyslovy konglomerat Siemens rano predstavil kompletni vysledky za prvni Gtvrtleti
fiskalniho roku 2021, které skongilo 31. prosince 2020. Zaroveri zvysil celoro¢ni vyhled. Porovnatelné vynosy
vzrostly o 7 % diky pFispévku véech primyslovych divizi a silnému vyvoji v Cing a Némecku. Objednavky
vzrostly 0 15 % na 15,9 mld. EUR, pfedevSim diky vyS§Sim objemim od velkych zdkaznik( dopravni divize.
Volné hotovostni toky vzrostly z 44 mil. EUR na 1,0 mid. EUR. ,Siemens za¢al fiskalni rok 2021 silnym prvnim
Gtvrtletim. Od Fijna do prosince 2020 objednavky, vynosy a Cisty zisk vyrazné prekonaly jak hodnoty minulého
roku, tak i trzni oéekavani navzdory stale komplexnimu makroekonomickému prostredi kvuli pandemii Covid-19
a navzdory nepfiznivému vlivu pohybl mén. Siemens tak vyrazné zvySuje kli¢ové body celoroéniho vyhledu,”
uvadi spolecnost. Siemens spolu s vysledky také zvySil celoro¢ni vyhled. Nyni oCekava, ze jeho vynosy
vzrostou v fadu stfednich az vy$Sich jednotek procent a Cisty zisk pfed minoritami dosahne 5 az 5,5 mid. EUR
oproti 4,2 mld. EUR za rok 2020.
¢ Infineon - Némecky vyrobce polovodi¢ovych €ipll Infineon Technologies zvefejnil dnes pfed otevienim burzy
hospodarské vysledky za prvni &tvrtleti fiskalniho roku 2021, které skoncilo 31. prosince 2020. V hlavnim
segmentu spole¢nost dosahla mohutného zvySeni provozniho zisku diky stoupajici poptavce po komponentech
do elektromobill i niz§im nakladdm. Celkové vynosy vzrostly meziroéné o 37 % na 2,63 mld. EUR, i pfes
oslabujici dolar. Mezikvartalni riist ¢ini 6 %. Hruba marze vzrostla mezikvartalné z 31,8 % na 37,4 %. Ocisténa
hruba marze zaznamenala narUst z 36,6 % na 40,3 %. Infineon Technologies dosahla provozniho zisku 332
mil. EUR. Mezikvartalné si spole¢nost polepSila z 182 mil. EUR. OCidtény zisk na akcii se mezikvartalné zvysil
z 0,20 EUR na 0,28 EUR. Vygenerované volné penézni toky mezikvartalné poklesly z 387 mil. EUR na 313 mil.
EUR. Infineon o¢ekava vynosy ve 2Q v intervalu 2,5 az 2,8 mld. EUR, pfi¢emz v celém fiskalnim roce odhaduje
vynosy na 10,8 mid. EUR s odchylkou +/- 5 %.

Vysledky firem
e 10/2 Deutsche Boerse, Adyen

Ocekavané udalosti - Némecko
e 10/2 CPI

Ocekavané udalosti — Eurozéna
e 12/2 Primyslova produkce
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio®). Fio je élenem Burzy cennych papir(i Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skuteCnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skute€nosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam ¢inicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiCnich doporu¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, Ze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vy$i 0,5 % ze zékladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent neméa pfimy nebo neptimy podil vétsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téZe skupiny) nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi
doporu€enimi pfed jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investiénich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchodl Fia nebo jiné osoby patfici do téZze skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uverejiiovani investi¢nich doporuc¢eni uréitého
stupné a sméru. Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporuéeni odpovidajicim vnitinim ¢Elenénim zahrnujicim
informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (makléF), Lukas BrodniCek (makléF), Josef Dudek (makléf), Pavel HadrouSek (makléf), David Lamac (makléF), Daniel
Marvan (makléf), Lubo$ Bedrnik (makléf), Martin Varecha (makléf), Tomas Mach (makléF), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava
(analytik), Jan Tomanek (analytik), Miloslav Blin (analytik), Martin Singer (analytik), Michal Fric (analytik), Mat&j Svanda (analytik)
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