TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trht
28.12. 2020 - 31. 12. 2020

Ceska republika

Prazska burza v zavéru roku rostla a index PX si pfipsal 1,82 %. Pozitivni vykonnost posunula index na nejvyssi
hodnoty od konce unora. Pfes zlepSenou vykonnost v zavéru roku se domaci index do kladnych c&isel za rok 2020
nedostal a oslabil o téméF 8 %. V zavéru roku se nadale dafilo akciim CEZu, které se vyraznéji vzdalily od hranice 500
KE. Titul kongil rok na 515 K¢ s tydenni bilanci +2,79 %. Titul od konce listopadu posilil o vice jak 15 % a dohanél silny
vyvoj na cenach elektrické energie a emisnich povolenek. V kladnych C&islech se pohybovaly i bankovni tituly.
NejvyraznéjSi zavér roku si pfipsala Komeréni banka, ktera posilila o 3,46 % na 657 K&. Moneta uzavrela rok na 698 K¢,
Erste Group posilila 0 0,98 % na 660 K&. Vyraznéj$i pohyb v poslednich dnech roku zaznamenaly rovnéz akcie Stock
Spirits, které si pfipsaly 3,45 %. Pfes 2 % v plusu v poslednim tydnu kon¢il Avast. Mirné v ¢ervenych Cislech zakoncila
rok Ceska zbrojovka (-0,68 %) a Kofola (-0,42 %).

Index 23.12. 2020 30. 12. 2020 Zména
PX 1 008,78 1027,14 18,36 (1,82 %)

Kli¢ové udalosti
e Prazska burza za rok 2020 poklesla o 7,93 %. Pfi zohlednéni ¢istych dividend pfislusny index oslabil o0 5,58 %.

Firemni zpravy
e CEZ 3112 - Vyroba elektfiny z tuzemskych jadernych elektraren v Temeling a Dukovanech prekonala 30
terawatthodin (TWh). Tato hodnota byla pokofena druhy rok po sobé&. Obé elektrarny dohromady pokryvaiji
zhruba dvé pétiny spotfeby elektfiny v CR.
¢ PFNonwovens 28/12 — Predstavenstvo PFNonwovens upozoriuje, ze pokud nedojde ke zmirnéni viadnich
opatfeni v dostate¢ném predstihu pfed 8. lednem 2021, nebude pravdépodobné mozné valnou hromadu v tomto
terminu uskutecnit.

Ocekavané udalosti

e  8/1 Primyslova vyroba
8/1 HDP
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Akciové trhy zakongily zvlastni rok 2020 rdstem na nova historickd maxima. Po optimistickém zacatku roku se na trzich
bé&hem globalné se rozjizdéjici pandemie spustil nejrychlejSi propad v historii a akciové indexy se ocitly béhem mésice
v medvédim trhu. Centralni banky a vlady se rozhodly vypadlé cash flow v ekonomikach do uréité miry kompenzovat a
odvratily tak hrozbu ekonomické deprese. Urokové sazby jsou ve vyspélych zemich zpét na nule, centralni banky ve
svych gigantickych programech na nakupy aktiv pokraéuji dodnes a trhy tak nemaji divod nerlist. Valuace se tak
dostavaji na urovné znamé z bubliny na prelomu tisicileti. Trh tahly nahoru pfedevSim ,bezpeéné“ rustové akcie
z technologického a zdravotniho sektoru. V listopadu se po zpravach o velké efektivnosti vyvinutych vakcin pfidaly i
akcie krizi nejvice zasazenych firem a indexy se posunuly jesté na vySSi arovné. V Cervenych €islech kon¢il rok kromé
aerolinek a dalSich titult z cestovniho ruchu energetickych sektor a banky. Za cely rok si Sirsi index S&P 500 pfipsal 16
% a technologicky Nasdaq pres 43 %.

Index 24.12. 2020 31.12. 2020 Zména
Dow Jones Industrial Average 30 199,87 30 606,48

S&P 500 3 703,06 3 756,07

NASDAQ Composite 12 804,73 12 888,28

Klicové udalosti
e Pokracujici prodeje domd (m-m) (listopad): aktualni hodnota: -2,6 %, o¢ekavani trhu: 0,0 %, pfedchozi
hodnota: -1,1 % / revize: -0,9 %

Firemni zpravy

e Boeing - Letadlo 737 Max dnes poleti na lince z Miami do New Yorku. Vzlet je naplanovan na dopoledne po
10:30 a pfistani na 13:30 mistniho ¢asu. Americka letecka agentura (The Federal Aviation Administration)
udélila minuly mésic Boeingu 737 jako prvni povoleni k navratu do provozu. Od té doby dostal Boeing toto
povoleni také od regulatord v Brazilii a Kanadé. O¢ekava se, Ze evropské letecké Ufady daji Boeingu povoleni
v nasledujicich tydnech. V poslednim mésici obdrZzel Boeing nové objednavky letadla 737 Max.
Nizkorozpoctova evropska aerolinka Ryanair souhlasila s ndkupem 75 letadel a AljaSské Aerolinky rozSifily
svou objednavku na skoro 200 kusU. Letadla Boeingu typu 737 obdrzela zakaz létani v bfeznu roku 2019,
pfic¢inou byly dvé letecké havarie, pfi nichz zemfelo 346 lidi.

e Qualtrics - Americky vyrobce softwaru Qualtrics zaZzadal o vefejnou nabidku akcii, v roce 2021 by se tak v
USA mohlo jednat o jedno z prvnich IPO. Spole¢nost v pondéli uvedla, Ze planuje prodat neuréeny pocet akcii
za cenu od 20 do 24 USD za kus. V administraci s Komisi pro kontrolu cennych papird Spojenych statl
vymezila firma zastupnou ¢astku 100 mil. USD, ktera se pravdépodobné zméni, az se rozhodne na poctu akcii,
které planuje uvést na trh. Pfi nejvy$Sim odhadu by IPO ocenilo Qualtrics na 14,4 mid. USD ve zcela zfedéné
bazi, ktera pocita se 600 mil. kust akcii v obéhu po vstupu firmy na burzu. Qualtrics je podfizenou spole¢nosti
némeckého softwarového giganta SAP, ktery ji koupil pfed dvéma lety za 8 mid. USD.

e Virgin Galactic - Po nezdafilém testovacim listopadovém letu ujistila spoleSnost Virgin Galactic investory, ze
usilovné pracuje na vyfeSeni technického problému, ktery pfi startu nastal. Spole¢nost Virgin Galactic, ktera ma
za cil zpfistupnit komeréni lety do vesmiru, vzkazala vefejnosti, Ze usilovné pracuje na vyfeSeni problému
nepodafeného listopadového startu. Akcie spole€nosti pfesto béhem vCerejSiho dne, tedy po svatecni pauze,
poklesly o 7,7 %. Podle dat z vlddni agentury New Mexico Department of Health od 21. prosince vzrostl v
Novém Mexiku, kde spoleénost sidli, denni pocet nakaZenych dvojnasobné, a to na 1927 pfipadd. Podle
serveru The Motley Fool mohou nova vladni omezeni oddalit cil Virgin Galactic o testovacim letu a
komercializaci cestovani vesmirem o fadu tydnu.

e Tesla - Zakladatel Tesly Elon Musk jiz v Fijnu potvrdil plan prodavat elektromobily na indickém trhu, avSak
teprve véera indicky ministr unie pro silniéni dopravu a dalnice potvrdil, Ze objednavky voz( se spusti zpocatku
roku 2021. Indicky ministr mikro, malych a stfednich podnikd a zaroveri ministr unie pro silniéni dopravu a
dalnice Nitin Gadkari v pondéli pro indicky denik The Indian Express uvedl, Ze Tesla pocatkem roku 2021
vstoupi na indicky trh. Podle jeho slov zacne Tesla nejdfive v Indii své vozy prodavat a pozdéji, na zakladé
poptavky, mozna zacne na tamnim trhu automobily vyrabét. Gadkari také podle indického deniku uvedl, ze
Indie se béhem pfristich péti let stane vyrobnim centrem automobilt &islo jedna. Podle indického deniku bude
prvni dostupny model Tesla Model 3, pficemZz objednavky téchto vozi bude moZné provést bé&hem
nasledujicich par tydnd. Economic Times vS8ak uvadi, Ze k samotnému prodeji vozl dojde az v druhé poloviné
roku. Cena zakladniho modelu Tesla Model 3 bude podle odhad €init 5-6 mil. rupii (primérné 75 tis. USD).

¢ Nikola - Akcie vyrobce automobili Nikola uzavrely pfedchozi obchodni den s témér 20% ziskem, kdyz analytik
Paul Coster z JPMorgan uved|, Ze je optimisticky ohledné& vyvoje spole¢nosti v nasledujicim roce 2021. Coster
drzi doporuceni ,overweight®, avSak cilovou cenu akcii autovyrobce snizil na 35 USD z plvodnich 40 USD.
Analytik z JPMorgan vyjadfil davéru v obezfetnost spole¢nosti pfi zruSeni partnerstvi s General Motors a
Republic Services.
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e Myovant - Akcie spole¢nosti Myovant po oznameni spoluprace s biotechnologickou firmou Pfizer otevrely
vysoko nad pfedchozi uzaviraci cenou. Dohoda o spolupraci se ma vztahovat na vyvoj a prodej Iéku na
rakovinu prostaty. Dohoda byla uzaviena v celkové hodnoté 4,2 mid. USD, ktera zahrnuje také pfednostni
platbu 650 mil. USD Myovantu a dalSi platby k dosazeni regula¢nich a obchodnich cilG.

Vysledky firem
e 6/1 Carnival
e 8/1 Micron, Walgreen Boots, T-Mobile US

Ocekavané udalosti
e 5/1 Vyrobni ISM
e 6/1 ADP report, FOMC minutes
e 7/11SM ve sluzbach, zadosti o podporu v nezaméstnanosti
e  8/1 NFP report, mira nezaméstnanosti
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Vyvoj na evropskych indexech byl vyrazné slabsi nez v zamofi. Celoevropsky index za rok 2020 odepsal 4 % a
némecky DAX pfipsal alespor 3,55 %. Pohyby na indexech byly umocnény vétSim zastoupeni value akcii oproti zamofi.
Slaby vysledek evropského trhu je zpusoben jako posledni roky vyrazné mensim zastoupenim technologického sektoru
a naopak vétsiho zastoupeni bankovniho a ropného sektoru. Bankovni sektor mél posledni dekadu hlavni problém kvdli
nulovym sazbam a nizkym az zapornym vynosim na bondech. Vzhledem k dopadim pandemie se neda ocekavat, ze
by se v nasleduijicich letech na nulovych sazbach mélo néco ménit. K nule se dostaly uz i vynosy zemi jako Recko nebo
Portugalsko. Velkou zpravou v Evropé bylo schvaleni spoleéného rozpoctu na nasledujici roky a koronavirového fondu
obnovy, ktery emituje dluhopisy, za které ruci spole¢né vSechny zemé Evropské unie. V prabéhu roku tak vyrazné
posilovalo také euro, které ¢astec¢né brzdilo evropské akcie. Koncem roku akciim pomohla také na posledni chvili
domluvena dohoda o pobrexitovém vztahu mezi Unii a Velkou Britanii.

Index 23.12. 2020 30. 12. 2020 Zména
DAX 30 13 587,23 13718,78

Klicové udalosti

NEMECKO
EUROZONA

Firemni zpravy

e Commerzbank - Némecka Commerzbank vycleni 610 mil. EUR ve d¢tvrtém Ctvrtleti k  pokryti
restrukturalizadnich naklad(i, které vzniknou vlivem propousténi po dFivéjsi dohodé s odbory. Castka pokryje
naklady spojené se zaniknutim 2300 pracovnich pozic mezi roky 2021 a 2024. Pfedseda dozor¢i rady Hans-
Joerg Vetter a noveé pfichozi vykonny feditel Manfred Knof pracuji na efektivnéjSim Gsporném planu, pfi kterém
by banka propustila na 10 tis. pracovnich mist.

e Lufthansa - Akcie si pfipsaly 6,2% narlst poté, co némecky denik Welt am Sonntag citoval slova vykonného
feditele Spohra o tom, Ze letecké spole€nosti se podafilo snizit vydaje rychleji, nez se ocekavalo. Podle CEO
tak spole€nost neni v ohrozeni nadmérného zadluZeni. Bloomberg informoval, Zze spole¢nost disponuje
likvidnimi prostfedky v ocenéni 10 mid. EUR a z vypuj¢enych 9 mid. EUR od evropskych viad vyuzila Lufthansa
zatim pouze tfetinu.

e Volkswagen - Reditel podnikové rady Bernd Osterloh v rozhovoru s DPA uvedl, Ze by Volkswagen mohl
dosahnout podstatného snizeni fixnich nakladd pfi pouzZiti standardizovanych bateriovych ¢lanka. Podle
Osterloha disponuje Volkswagen vice variantami téchto ¢lankd nez konkurenéni Tesla. Dodate¢ného snizeni
nakladl spole¢nosti je mozné dosahnout také snizenim poctu vozovych variant, komplexity a duplicitni prace.
Osterloh vyzyva k té€snéjSi spolupraci mezi divizemi vyvoje a vyzkumu, nakupu, prodeje a vyroby.

Vysledky firem

Ocekavané udalosti - Némecko
e 5/1 Maloobchodni trzby, zména zaméstnanosti
e 6/1CPI
e 7/1 Podnikové objednavky
e  8/1 Prmyslova vyroba

Ocekavané udalosti — Eurozéna
e 6/1PPI
e  7/1 Maloobchodni trzby, ekonomicka davéra, CPI
e  8/1 Mira nezaméstnanosti
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio®). Fio je élenem Burzy cennych papir(i Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skuteCnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skute€nosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam ¢inicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiCnich doporu¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, Ze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vy$i 0,5 % ze zékladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent neméa pfimy nebo neptimy podil vétsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téZe skupiny) nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi
doporu€enimi pfed jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investiénich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchodl Fia nebo jiné osoby patfici do téZze skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uverejiiovani investi¢nich doporuc¢eni uréitého
stupné a sméru. Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporuéeni odpovidajicim vnitinim ¢Elenénim zahrnujicim
informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (makléF), Lukas BrodniCek (makléF), Josef Dudek (makléf), Pavel HadrouSek (makléf), David Lamac (makléF), Daniel
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Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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