TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trht
14. 12. 2020 - 18. 12. 2020

Ceska republika

Prazska burza se pfed vanocnimi svatky prezentovala velmi silnou vykonnosti. Index PX posilil 0 4,2 % a dostal se nad
hranici 1000 bodt. Nad touto metou byl naposledy v Gvodu bfezna letodniho roku. Aktivni prodejce na CEZu
pravdépodobné uzaviel svoji knihu pro leto$ni rok a nabidkova strana byla razem velmi mélka. Tak jak CEZ nereagoval
na silny rast cen elektfiny a emisnich povolenek z poslednich tydnd, tak ted se cesta oteviela k vylepSeni vykonnosti.
Kurz posilil 0 7,1 % a v patek se v prabéhu dne obchodoval jiz nad hranici 500 K&. Dafilo se i finanéni tituldm, pfestoze
zde byl vdruhé poloviné tydne jiz k vidéni obezfetnéjSi pristup. ECB zvefejnila pravidla pro vyplatu dividend
v nasledujicim roce a nakonec byl zvolen velmi konzervativni postoj. Erste Group jiZz potvrdila, Ze nebude moci vyplatit
svoji pfed schvalenou dividendu ve vysi 0,75 EUR. Pravé u Erste Group byl patrny v zavéru tydne Ustup z lokalnich
maxim, pfesto si titul na tydenni bazi polepsil o 2,05 %. Na konci tydne informovala o podminkach vyplaty i CNB, ktera
bude vyplaty u jednotlivych bank posuzovat individualné. Komeréni banka koncila na 644 K& se ziskem 4 %, Moneta si
na tydenni bazi pfipsala 3,34 %. Dafilo se i Avastu, které pokracoval v odrazu se svych lokalnich minim a jiz se vratil na
153 K&. Kurz posilil 0 7,82 %. S platnosti od pondé&li 21.12. budou do indexu PX pfidany akcie Ceské zbrojovky. Titul
koncil obchodovani na 296 \k¢ se ziskem 1,37 %. Vyfazena z indexu bude naopak emise PFNonwoven (1,82 %), kde je
v planu vytésnéni minoritnich akcionar(. Jedinou emisi se zapornou vykonnosti byla Kofola, ktera odepsala 0,84 %.
Zavér roku bude negativné ovlivnén opé&tovnym uzavfeni restauraci.

Index 11. 12. 2020 18. 12. 2020 Zména
PX 968,51 1009,23 40,72 (4,2 %)

Klicové udalosti

¢ Index vyrobnich cen (m-m) (listopad): aktualni hodnota: -0,5 %, o¢ekavani trhu: 0,1%, pfedchozi hodnota: 0,4%

¢ Index vyrobnich cen (y-y) (listopad):, aktualni hodnota: -0,1 %, o¢ekavani trhu: 0,5 %, pfedchozi hodnota: 0,3%

e Oznameni repo sazby (17. prosince): aktualni hodnota: 0,25 %, o¢ekavani trhu: 0,25 %, predchozi hodnota:
0,25 %

e ,Ceska narodni banka bude navrhy jednotlivych instituci na vyplatu dividend posuzovat individuaing, bude
vyhodnocovat jejich kapitélové vybaveni, rizikovy profil, obchodni model a dalSi podstatné faktory. Limity pro
vyplatu dividend bude CNB stanovovat konzervativné v souladu s Doporuéenim ESRB,“ uvedla dnes CNB.
,Ceska narodni banka predpoklada, Ze finanéni instituce budou s pfipadnymi navrhy pfichazet aZ poté, co budou
mit k dispozici auditované vysledky za rok 2020. CNB zarovefi pfed svym vyjadfenim bude kazdy individualni
pFipad diskutovat v ramci kolegia organ( dohledu pfislusné finanéni skupiny,” uvadi déle.

Firemni zpravy

o CEZ 16/12 - Analytik Petr Bartek z Erste Group zvysil cilovou cenu akcii CEZ na 634 K& s doporugenim "koupit".
Puvodni cilova cena byla 603 K& s doporu¢enim "akumulovat".

e Erste Group 16/12 - Evropska centralni banka véera oznamila, Ze dividendy budou moct evropské banky
vyplacet do urovné 15 % kumulovaného zisku z roku 2019 a 2020, nebo do urovné 0,2 % rizikovych aktiv banky
s tim, ze rozhodujici bude niz$i z uvedenych ukazatel. Stejné omezeni plati i v pfipadé zpétného odkupu akcii.
Clen dozoréi rady ECB Andrea Enria pro Bloomberg TV uved!, Ze hodnoti tento krok jako duleZity, navracejici
finanéni svét zpét do normalu.

e Erste Group 17/12 - Erste Group Bank v odpovédi na dotaz agentury Bloomberg uvedla, Zze na zakladé prvni
interpretace uterniho doporuc¢eni ECB bankam v eurozoné vidi jako nepravdépodobné, Ze by v unoru vyplatila
podminénou dividendu ve vysi 0,78 EUR na akcii, pokud by neziskala vyjimku od ECB. Finélni rozhodnuti 17/12
ohledné dividendy ugini 8. unora, jak planovala.
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Ceska republika

¢ Moneta Money Bank 15/12 - Moneta Money Bank dnes oznamila, Zze dozor¢i rada banky prodlouzila funkéni
obdobi mistopfedsedy predstavenstva Carla Normanna Vokta o 4 roky, tedy do ledna 2025. Normann Vokt je
¢lenem predstavenstva od ledna 2013 a od listopadu 2012 zastava pozici feditele fizeni rizik.

e Moneta Money Bank 15/12 - Analytik Andrzej Nowaczek z HSBC zvysil cilovou cenu Monety na 75 K¢ s
doporuc¢enim "buy". Pavodni cilova cena analytika byla 70 K¢.

Ocekavané udalosti

e 24-25/12 Svatek — neobchoduje se
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USA

Optimismus na akciovych trzich v minulém tydnu nadale pokracoval. Investofi se vraceli primarné zpét do rlistovych
tituld ze sektoru technologii a zdravotnictvi. Technologickému sektoru pomohly lepsi nez o¢ekavané vysledky a hlavné
rdst novych objednavek od poskytovatele consultingu Accenture. Velké zisky pfipsaly biotechnologie po oznamené
akvizici producenta |ékll na vzacna onemocnéni ze strany Astra Zeneca. Ztraty zaznamenal ropny sektor po silném
rdstu z pfedchozich tydnG. Trh podporovaly také komentafe z Kongresu, Ze schvaleni fiskalniho pomocného baliku je
na cesté. Fed na svém zasedani sazby ani kvantitativni uvolfiovani nezménil a na tiskové konferenci navic Jerome
Powell zminil, Ze valuace na trhu sice Fed vnima jako zvySené, ale nijak extrémné a z tohoto pohledu tak centralni
banka situaci nechava bézet dal.

Index 11. 12. 2020 18. 12. 2020 Zména
Dow Jones Industrial Average 30 046,40 30 179,05

S&P 500 3 663,46 3 709,41

NASDAQ Composite 12 377,90 12 755,64

Klicové udalosti
e Slozeny index nakupnich manazert Markit (prosinec - predbézny): aktualni hodnota: 55,7 b., oéekavani
trhu: --, pfedchozi hodnota: 58,6 b.
¢ Maloobchodni trzby (m-m) (pfedbézny) (listopad): aktualni hodnota: -1,1 %, o¢ekavani trhu: -0,3 %,
predchozi hodnota: 0,3 %
e Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (12. prosince): aktualni hodnota: 885 tis., oekavani trhu: 818
tis., pfedchozi hodnota: 853 tis.

Firemni zpravy

e Moderna - Vakcina Moderny proti koronaviru je podle americkych regulatornich ufadd bezpecéna a efektivni,
¢imz se otevira cesta k druhé fazi imunizaéniho procesu zemé ve formé povoleni dalSiho aplikovani vakcin.
Spole¢nost jiz v minulém mésici ohlasila 94,5% ucinnost vakciny, ktera byla aplikovana rdznym rasovym,
etnickym a vékovym skupinam. UFad pro kontrolu 1égiv ze statistiky Usp&Snosti vakciny uvedl, Ze rasova €&i
etnicka rozdilnost skupiny hraje v Gcinnosti minimaini roli, avSak v pfipadé rozdilnych vékovych kategorii je
rozdil markantnéjSi. Pro pacienty ve véku 65 let a vice je ucinnost vakciny 86,4 %, zatimco vékova kategorie
18-65 let zaznamenala efektivnost vakciny 95,6 %. Vakcina Moderny a Pfizeru s BioNTech ma byt podle
organizace Operation Warp Speed aplikovana milionu obyvatelim USA.

e Accenture - Konzultantska spole¢nost Accenture zvefejnila hospodarské vysledky za prvni Ctvrtleti fiskalniho
roku 2021, které skoncilo 30. listopadu 2021. Pfekonala odhady analytiki a meziro¢né navySuje dividendu.
Vynosy mezirocné vzrostly o 3,5 % a dosahly 11,76 mid. USD, ¢&imz doSlo k prfekonani i toho
nejoptimisti¢téjSiho odhadu ze vSech oslovenych analytik(i ve vysi 11,53 mid. USD. Na celkovych vynosech se
podilely vynosy z konzultantské Cinnosti 6,33 mid. USD a vynosy z outsourcingu 5,43 mld. USD. OCist&nym
ziskem na akcii ve vysi 2,17 USD spolecnost dokazala pfekonat primérné odhady na urovni 2,06 USD.
Spole€nost vykazala provozni zisk o 7 % meziro€né vy8Si na 1,89 mid. USD. Novych objednavek v prvnim
Ctvrtleti pfibylo v ocenéni 12,9 mid. USD, meziro¢né o 25 % vice. Z toho nové objednavky v oblasti konzultaci
tvofi 6,6 mid. USD, zbylych 6,3 mid. USD tvofi nové objednavky v oblasti outsourcingu. Spole¢nost vyplatila
13. listopadu Ctvrtletni dividendu ve vysi 0,88 USD na akcii. Celkovy objem vyplacenych dividend dosahl 558
mil. USD. Spole¢nost dale deklarovala, Zze dalsi ¢tvrtletni dividenda bude vyplacena ve shodné vysi 0,88 USD
na akcii 12. unora 2021 v8em akcionafim k rozhodnému dni, ktery pfipada na 14. ledna 2021. Meziro¢né se
jedna o 10% navySeni. B&éhem prvniho Ctvrtleti fiskalniho roku 2021 spole¢nost Accenture zpétné& odkoupila
3,3 mil. ks vlastnich akcii za celkovych 769 mil. USD. Ve druhém &tvrtleti oekava spole¢nost vynosy v rozmezi
11,55 az 11,95 mlid. USD. Accenture o¢ekava rast vynosl ve fiskalnim roce 2021 o 4 az 6 %, ¢imz zvySuje
puvodni odhad, ktery pfedpokladal rist o 2 az 5 %. OCistény zisk na akcii by mél dle nynéjSich odhadl
spolecnosti Cinit za cely fiskalni rok 2021 8,02 az 8,25 USD, coz je o 8 az 11 % vySSi hodnota nez ocistény zisk
na akcii za cely fiskalni rok 2020.

e FedEx - Americka zasilkova spole€nost FedEx zvefejnila vysledky za 2Q fiskalniho roku 2021, ktery skongil
30. listopadu. Uvadi v nich trzby a ocistény zisk na akcii pfekonavajici nejvy$si ocekavani (odhady 19,89 mid.
USD a 4,51 USD/akcii). Kromé rostoucich trzeb vzrostly spole¢nosti FedEx také provozni naklady, které
mezirocné vzrostly o 37 %. Vysoké naklady byly zpusobeny svate¢ni sezénou a rekordni poptavkou
domacnosti. FedEx najal oproti minulému roku o 30 % vice do¢asnych zaméstnancu a zvysil pocet tretich stran
k poskytovani dopravy, ¢imz zvysil vydaje na pozemni jednotku. Objem bali¢kl této divize vzrostl meziro¢né o
39 %. Operacni marze pozemniho segmentu se meziro¢né snizila z 11,8 % na 7,5 %. Celkova provozni marze
spole€nosti za 2Q ¢&ini 7,1 %. Z pohledu ziskovosti se nejlépe dafilo expresnimu segmentu, jenZ navysil zisky o
281 % pfi provozni marzi 8,7 % (v minulém roce 2,6 %). Navysil se poCet mezinarodnich prioritnich zasilek
(meziro€né o 32 %) a zasilek v USA dorucenych pfes noc (meziro¢né o 19 %). Expresni segment je posilen

Fio banka, a.s. -3- www.fio.cz



% Fio banka

USA

predevSim mimoradnymi podminkami, kdy je sniZzena konkurence v podobé béZnych letl, které vSak typicky
prepravuji mimo pasazér(i také zasilky. Do budoucna je tak riziko poklesu expresniho segmentu, FedEx v§ak
argumentuje, Ze se pfepravni kapacita béznych let(l dostane na uUroven pfed pandemii az za 18 az 20 mésicu.
»,Ma upfimna vdécnost mifi k naSemu tymu o skoro 600 tisic ¢lenech po celém svété, ktefi délaji vSe, aby svét
dale fungoval béhem probihajici pandemie a bezprecedentné vrcholici sezény,” vyjadfuje se ve vysledcich
Frederick W. Smith, CEO spolec¢nosti. ,NaSe silné trzby a rlst zisk béhem tohoto kvartalu je obrazem jejich
pokracujici tvrdé prace a oddanosti k nasim zakaznikim. Ve druhé poloviné fiskalniho roku 2021 spole¢nost
ocekava rast zisku v dlisledku zvySené poptavky po sluzbach.

Vysledky firem
e  22/12 CarMax, Cintas
e 23/12 Paychex

Ocekavané udalosti
e 21/12 Chicago Fed index

e 22/12 HDP (Q3)
e  23/12 Zadosti o podporu v nezaméstnanosti, osobni ptijem a vydaje, kapitalové objednavky
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Némecko

Evropské akcie méfeno indexem StoxxEurope 600 pfipsaly 1,5 %. Némecky DAX posilil o vyrazné siln&j8i 4 %.
Némecky index tahly navzdory dalSimu poklesu nahoru zejména automobilky a na né navazané firmy. Pandemie sice
moc nepolevuje, ale investofi diky vyvinutym vakcinam koukaji dopfedu a pocitaji s ekonomickym ozivenim. Indexy
nakupnich manazer dopadly nad o¢ekavani dobfe, pfedevs§im pak v primyslu. Optimisticky vyhled potvrdil i index od
institutu IFO. Uvolnéné finan¢ni podminky zajistuje extrémni podpora od centralnich bank. Vyhled nicméné kazi pres
vikend pfichazejici zpravy o §ifeni nového kmenu koronaviru a nejistoté, zda budou dostupné vakciny stejné ucinné.

Index 11. 12. 2020 18. 12. 2020 Zména
DAX 30 13 114, 30 13 630,51

Klicové udalosti

NEMECKO
¢ Slozeny index nakupnich manazera Markit/BME (prosinec - predbézny): aktualni hodnota: 52,5, o¢ekavani
trhu: 50,5, pfedchozi hodnota: 51,7
¢ Index IFO ocekavani (prosinec): aktualni hodnota: 92,8 b., o¢ekavani trhu: 92,5 b., pfedchozi hodnota: 91,5
b.

EUROZONA
e Pramyslova vyroba (y-y) (ocisténo o pocet pracovnich dni) (fijen): aktualni hodnota: -3,8 %, o¢ekavani
trhu: -4,3 %, pfedchozi hodnota: -6,8 % / revize: 6,3 %
¢ Slozeny index nakupnich manazert Markit (prosinec - predbézny): aktualni hodnota: 49,8, ocekavani trhu:
45,7, pfedchozi hodnota: 45,3
e Registrace novych aut (EU27) (listopad): aktualni hodnota: -12 %, o¢ekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: -
7.8 %

Firemni zpravy

e Deutsche Bank — Deutsche Bank dnes oznamila, Ze hodla propustit 2300 zaméstnancd z administrativnich
pozic jako je sprava a zpracovani uvérll, sprava Uctl a zpracovani plateb. Tyto pozice by méla banka uvolnit
do konce roku 2022. Celkovy pocet zaméstnancli ve spravé by tak mél ke konci roku 2022 klesnout na 4 tis.
zaméstnancud. O zaméru banky informoval némecky denik Handelsblatt, Deutsche Bank se k tomuto odmitla
vyjadfrit.

e Volkswagen - Dozor¢i rada Volkswagenu jasné podpofila feditele Volkswagenu Herberta Diesse v konfliktu
mezi nim a kli¢ovymi zG¢astnénymi stranami, uvadi Bloomberg. Mimo podpory Diesse, ktery jiz déle agituje za
komplexnéjSi revizi spole€nosti, rada jmenovala financniho feditele Audi Arno Antlitze novym finanénim
feditelem skupiny. Dale se dle prohlaseni Volkswagenu Murat Aksel, ktery dfive pracoval s Diessem v BMW,
stane nakupc&im feditelem. "Herbert Diess ma na Volkswagen od roku 2015 stézZejni dopad," uvedla dozoréi
rada v prohlaseni a odkazala tak na roky, kdy Diess preSel k firmé& od BMW. "Bez jeho angazovanosti by
transformace spoleSnosti nebyla tak plynuld a UspésSna." Zatimco Diess ziskal ve vedeni spole¢nosti dva
spojence, Volkswagen také oznamil plany na vyrobu elektrickych vozidel ve Wolfsburgu, kde spole¢nost sidli.
Zaroven si hodla udrzet vlastnictvi nad zna¢kami Ducati a Lamborghini. Toto oznameni potéSilo pracovni
odbory, které lobovali za vyrobu elektromobild v sidle spole¢nosti a také blokovalo minulé snahy o prodej
Ducati.

Vysledky firem

Ocekavané udalosti - Némecko
o 22/12 Gfk spotfebitelska duvéra

Ocekavané udalosti — Eurozéna
e  21/12 Spotrebitelska dlivéra
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio®). Fio je élenem Burzy cennych papir(i Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skuteCnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skute€nosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam ¢inicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiCnich doporu¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, Ze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vy$i 0,5 % ze zékladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent neméa pfimy nebo neptimy podil vétsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téZe skupiny) nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi
doporu€enimi pfed jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investiénich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchodl Fia nebo jiné osoby patfici do téZze skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uverejiiovani investi¢nich doporuc¢eni uréitého
stupné a sméru. Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporuéeni odpovidajicim vnitinim ¢Elenénim zahrnujicim
informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.
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