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Zpravodajstvi z kapitalovych trht

26. 10. 2020 - 30. 10. 2020

Ceska republika

Prazska burza pokracovala v poklesu a dostala se na nejniz$i urovné od poloviny kvétna. Index PX oslabil 0 2,34 % a
z poslednich deviti tydnd se jednalo o osmy ztratovy tyden. Diky pravé podstatné horsi vykonnosti v pfedchozich
tydnech byl pokles v porovnani s ostatnimi trhy v Evropé a USA relativné umirnénéjsi. Investofi negativné reagovali na
silici druhou vinu epidemie a roz8ifujici se zékazy, které budou opét negativné ovliviiovat ekonomickou situaci. Na US
trzich proSel vyraznéjsi korekci prfedevsim technologicky sektor a sentiment se projevil u akcii Avastu, které oslabily o
3,55 % a dostaly se jiz pod hranici 150 K&. Ztraty byly patrné i ve financnim sektoru, kde byla pateénim reportem
Monety zahajena vysledkova sezona. Vedeni komentovalo situaci ohledné dividendy. Pokud bude regulatornimi organy
povoleno, vedeni by se k vyplaté rddo vratilo v dubnu nasledujiciho roku. Titul oslabil 0 2,21 %. Vyraznéjsi ztraty byly
k vidéni u rakouskych finanénich titul(i. Erste pfed pondélnimi vysledky oslabila o 3,48 %, vyrazny propad zaznamenaly
akcie pojistovny VIG, které ztratily 6,93 %. Proti trhu se drzely akcie CEZu, které posilily o 0,57 %. Situace ohledn&
prodeje bulharsky aktiv se neCekané posunula, kdyz antimonopolni Ufad transakci povolil. DalSi pfijem z prodeje aktiv
opét zvySuje pravdépodobnost mimofadné dividendy v pfistim roce. Kofola zruSila valnou hromadu, ale o rozdéleni
zisku a vyplaté dividendy se bude hlasovat mimo zasedani. Titul oslabil 0 0,93 %. VyraznéjSi ztratu si pfipsal druhy titul
z napojaiského segmentu, vyrobce lihovin Stock Spirits, kdyZ kurz oslabil o téméf 7 %. Pozitivni vyvoj po reportu
ohledné vyvoje hospodareni z 1H letoSniho roku byl v podstaté smazan. Svoji premiéru na trhu Start si odbyla emise
Pililka. Zajem o akci byl v prvnich dnech stejné jako pfi Upisu vysoky a kurz se postupné posoval vySe nad hranici 500
K&. Patecni close na 520 K¢ pfinesl od IPO ceny 424 K& zhodnoceni na trovni 23 %.

Index 23.10. 2020 30. 10. 2020 Zména
PX 863,10 842,92 -20,18 (-2,34 %)

Klicové udalosti
e HDP (g-q) (3Q - prvni, pfedbézny): aktualni hodnota: 6,2 %, oéekavani trhu: 5,0 %, pfedchozi hodnota: -8,7 %
e HDP (y-y) (3Q - prvni, pfedbézny): aktualni hodnota: -5,8 %, oCekavani trhu: -6,7 %, pfedchozi hodnota: -10,9
%

Firemni zpravy

e CEZ 29/10 - Podle vegernich agenturnich zprav (Reuters, CTK) bulharsky antimonopolni Gfad povolil prodej
bulharskych aktiv CEZu do rukou spoleénosti Eurohold. Samotna firma Eurohold tuto informaci potvrdila. CEZ
zatim oficialni stanovisko nevydal, podle mluvéi Alice Horakové CEZ vyéka na to, az Ufad vyda pisemné
vyhotoveni o svém rozhodnuti. DalSim krokem je pak odsouhlaseni transakce ze strany bulharského
energetického regulatora. | kdyz jesté neni transakce oficialné schvalena a ukoncena, tak se zda, ze rozhodnuti
antimonopolniho Gfadu definitivné odblokovava dlouhotrvajici proces divestice bulharskych aktiv. Cena transakce
by méla ¢&init 335 mil. EUR (dle aktualniho kurzu se jedna o cca 9,2 mid. K&, cca 17 K& na akcii). To znamena, ze
by mélo jit o stejnou cenu, jeZ byla dohodnuta mezi CEZem a Euroholdem v &ervnu 2019.

e Erste Group 26/10 - Analytik Johannes Thormann z HSBC zvySuje cilovou cenu akcie Erste Group Bank z 27
EUR na 28 EUR pfi zachovani investi¢niho doporu€eni na stupni ,Buy*.

e Kofola 27/10 - Kofola oznamila, Ze z dlivodu soucéasné koronavirové situace, bude valnd hromada hlasovat o
navrhu letoSni dividendy mimo zasedani, tedy s vyuzitim technickych prostfedkd. Plvodné se valna hromada
méla konat 2. listopadu 2020, a to klasicky prezenéné v sidle spole¢nosti. Podle aktualné zvefejnénych informaci
bude hlasovani o dividendé umoznéno prostfednictvim hlasovaciho listku, a to od 2. listopadu. Lhata pro
doruceni hlast ¢ini 15 dnl. Posledni den Ihlty je stanoven na 18. listopadu 2020. Ke zméné rozhodného dne
nedo$lo. Narok na dividendu a pravo hlasovat o dividendé budou mit akcionafi, ktefi drzeli akcie Kofoly ke dni
26. Fijna 2020. Zbylé body programu valné hromady, jako rozhodnuti o0 zméné stanov a rozhodnuti o volbé ¢lena
dozor¢i rady, budou odlozeny. Bude o nich hlasovano v jiném terminu na klasické prezenéni valné hromadé, az
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to situace umozni. Termin zatim nebyl stanoven. Z naseho pohledu je podstatné, ze hlasovani o navrhu letos$ni
dividendy, i pfes komplikovanou koronavirovou situaci, probéhne.

o Kofola 27/10 - Ceska vlada ve véerejsich vedernich hodinach pfistoupila k dal$im restriktivnim opatfenim v boji
proti koronaviru. Mimo jiné omezila maloobchodni prodej. Od stfedy 28. fijna dojde k omezeni oteviraci doby
supermarketd a dalSich prodejen s potravinami a napoji, a to do osmé hodiny vecerni, v nedéli budou muset mit
provozovny zavieno. Netyka se to prodejen v dopravnich uzlech, tzn. napf. na letistich, vlakovych a
autobusovych nadrazich. V normalnim provozu budou stéle i prodejny na €erpacich stanicich. Omezeni ma
zatim platit do 3. listopadu. Pro Kofolu to znamena urcité omezeni, byt ne nijak zasadni. Spotfeba se kvdli
nedéInimu zakazu muaze z vétsi ¢asti pfesunout do dalSich dnd, podle naseho nézoru tak nedojde k vyraznému
omezeni objemu prodeji. Maloobchodni segment tvofi vice nez 60 % trzeb Kofoly, zpravu vnimame jako mirné
negativni. Podstatnéjsi je omezeni segmentu HoReCa (hospody a restaurace), ktery je aktualné ve vétsiné zemi
kde Kofola plsobi (s vyjimkou Chorvatska) vice méné paralyzovan. Dopady do trzeb ve 4Q 2020 zatim
odhadujeme viadu 130 — 150 mil. K&, do EBITDA zisku pak pfedpokladame negativni vliv spiSe v nizSich
desitkach miliona korun (30 — 50 mil. K¢&). Je vSak pravdépodobné, Ze restriktivni opatfeni budou v platnosti i
v prubéhu listopadu. Ztraty do provozni ziskovosti se tak budou zfejmé navySovat a mohou sméfovat do vysSich
desitek miliéna korun.

e Moneta Money Bank 30/10 — Moneta predstavila vysledkovy report za Q3/2020, ktery vyzniva z naSeho pohledu
neutralné. Reportovanym c&istym ziskem Moneta pfekonala s rezervou nase i trzni odhady, o coz se postaraly
zejména vySSi nejadrové vynosy a nizsi tvorba opravnych polozek. Aktualizovany stfednédoby vyhled vnimame
smiSené. Moneta mirné vylepSila vlastni oCekavani pro Cisty zisk a provozni vynosy v nasledujicim roce a
oCekava pomérné rychly navrat k pfedkoronavirovym uUrovnim ziskovosti, nicméné aktualizovana ocekavana
dynamika ristu obchodnich objem0 banky na horizontu 2020-25 (avéry 6,5 % CAGR, depozita 6,7 %) je slabSi v
porovnani s dfive komunikovanymi cili. Celkové provozni vynosy ve vySi 2,76 mid. K¢ (4,4 % yly) dosahly za
treti Ctvrtleti mirné vySSich hodnot v porovnani s nasimi i trznimi odhady zejména vlivem vy$Sich ostatnich
vynost. Cisty Grokovy vynos s meziro&nim rdstem o 1,7 % na 2,04 mld. K& naopak zaostal za nasimi i trznimi
odhady. Meziro¢ni narlst Cistého urokového vynosu byl pozitivné ovlivnén zejména konsolidaci akvirovanych
aktiv Wistenrot (od Q2/2020). To se hlavni mérou podilelo na meziroénim skokovém narlistu obchodnich
objem( banky. Vynos z poplatk(l a provizi s meziro¢né stabilnimi hodnotami pfi 500 mil. K& tézil zejména z rustu
proviznich poplatkd z prodeje investi€nich a pojistnych produktd (26,2 % yly). Naopak transakéni poplatky
zaznamenaly meziro¢ni pokles o 11 %. Provozni naklady reportovala Moneta za Q3/2020 v souladu s naSimi
odhady pfi meziro€nim rdstu o 20 % na 1,38 mid. K&. Tvorba rezerv a opravnych polozek dosahla za Q3/2020
1,5 % zlstava nadale i vlivem platnosti Uvérového moratoria v prubéhu tretiho Ctvrtleti a podplirnych viadnich
program( na velmi pfiznivych urovnich. Reportovanym Cistym ziskem ve vySi 716 mil. K& (-32 % yly) pfekonala
Moneta naSe i trzni odhady zejména vlivem vyS$Sich ostatnich vynosu a nizsi tvorbou opravnych polozek.
Kapitalova pfiméfenost Monety pfi 17,4 % (14,4 % kapitalovy pomér CET1) zlstava s vyznamnou rezervou nad
internim cilem managementu 14,4 %. V ramci aktualizovaného stfednédobého vyhledu 2020-25 Moneta mirné
zvySila vlastni oCekavani pro provozni vynosy i €isty zisk v roce 2021. V néasledujicim roce by provozni vynosy
banky mély dosahnout min. 11,2 mld. K¢ (dfive 10,8 mld. K&) a Cisty zisk urovné 2,8 mld. K& (dfive 2,7 mld. K&).
Rust uvérd by dle predpokladd vedeni banky mél na horizontu 2020-25 dosahnout tempa 6,5 % CAGR (depozita
6,7 % CAGR).

o Stock Spirits 29/10 - Analyticka banky HSBC pfistoupila ke sniZeni cilové ceny pro akcie likérky Stock Spirits
Group z 3,1 na 3 GBP (v prepoctu 94 K¢&). Doporuceni ponechala na stupni ,buy*.

Ocekavané udalosti

2/11 Erste Group — vysledky za 3Q

5/11 Komer¢ni banka — vysledky za 3Q
5/11 Maloobchodni trzby

5/11 CNB — rozhodnuti o nastaveni sazeb
6/11 Prdmyslova produkce

6/11 02 — vysledky za 3Q
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Wall Street zaZila nejhor$i tyden za posledni dobu a index S&P 500 odepsal 5,6 %. Schvaleni fiskalniho baliku se
posunulo na obdobi po volbach a budeme si tak na néj poc¢kat nékolik mésicu. Pandemie pfitom globalné nabira na sile
a cela Evropa je nucena se dostat opét do ¢astecného lockdownu. Ten zfejmé Eeka opét i Spojené staty, kde se denni
pFirstky novych nakazenych dostaly ke 100 tisicim. K nervozité ohledné vysledku uternich voleb se pfidala reakce na
reportované kvartalni vysledky. Leps$i nez oCekavané vysledky firem nepousti akcie na vy$si arovné kvili vysokym
valuacim. Trzni reakce je podobna jako vroce 2000 pfi splasknuti technologické bubliny. Skupina velkych
technologickych spoleCnosti sice pomérné s prfehledem prekonala analyticky konsenzus, ale akcie stejné prudce
oslabily. Dobfe vyzniva pokradujici klesajici trend novych zadosti o podporu v nezaméstnanosti, ale vyhled pro pfisti
kvartaly vyrazné kazi pravé pandemie koronaviru.

Index 23.10. 2020 30. 10. 2020 Zména

Dow Jones Industrial Average 28 335,57 26 501,60 1 833,97 (6,47 %)
S&P 500 3 465,39 3 269,96 195,63 (5,64 %)
NASDAQ Composite 11 548,28 10 911,59 636,69 (5,51 %)

Klicové udalosti

e Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (24. fijna): aktudini hodnota: 751 tis., o€ekavani trhu: 770 tis.,
pfedchozi hodnota: 787 tis.

e Osobni vydaje (zari): aktualni hodnota: 1,4 %, oCekavani trhu: 1,0 %, pfedchozi hodnota: 1,0 %

e Objednavky zbozi dlouhodobé spotieby (zari - predbézny): aktuaini hodnota: 1,9 %, oCekavani trhu: 0,5 %
predchozi hodnota: 0,5 %

¢ Rust HDP (g-q) (anualizovano) (3Q - prvni, predbézny): aktualni hodnota: 33,1 %, o¢ekavani trhu: 32,0 %
predchozi hodnota: -31,4 %

Firemni zpravy

e Apple - Trzby za produktu se vySplhaly na 50,15 mld. USD, analytici odhadovali 49,96 mld. USD. Nejvétsi
trzby tykajici se produktl utrZila spolecnost za prodeje iPhon(, ty dosahly na 26,44 mid. USD pfi ocekavani
27,06 mid. Na prodeji notebookli Mac vydélala spole¢nost 9,03 mid. USD, 1 mld. USD nad o&ekavanim.
Prodeje iPadl cinily 6,80 mid. USD, oc¢ekavalo se 6,06 mid. USD. Trzby ze sluzeb byly 14,55 mid. USD pfi
odhadech 13,87 mid. USD. Hruba marze spole¢nosti dosahla 24,69 mid. USD, mezirocné se jedna o navySeni
o cca 0,3 mid. USD. ,Navzdory pokracujicim dopadum Covid-19 se Apple nachazi uprostfed naseho
nejhojnéjSiho obdobi pfedstavovani produktl za dobu existence firmy. Prvni odezvy na nase nové produkty,
vedené nasim prvnim iPhonem podporujicim sit 5G, byly nadmiru pozitivni,“ uvadi Tim Cook, CEO
spole¢nosti. ,Na$ vynikajici zafijovy vykon zavrSuje pozoruhodny fiskalni rok, kde jsme stanovili nové rekordy
pro trzby, zisky na akcii a volné penézni toky, a to navzdory extrémné volatinimu a naro€nému
makroekonomickému prostfedi,“ vyjadfil se ve vysledcich Luca Maestri, CFO spolecnosti. Uvedl také, Ze
spolec¢nost béhem 4Q vratila drzitelm akcii skoro 2,2 mid. USD. Pfedstavenstvo Apple vyhlasilo penézni
dividendu 0,205 USD na béznou akcii. Dividenda je splatna 12. listopadu 2020 v§em drzitelim akcii do terminu
zavfeni burzy 9. listopadu 2020.

e Amazon - Trzby Amazonu meziro&né vzrostly o 37 % a prekonaly oCekavani, po ocisténi o pohyb ménovych
kurz( by vzrostly o 36 %. Na urovni zisku na akcii Amazon prekonal i nejvy$Si analyticky odhad posazeny na
11,86 USD. Trzby cloudové platformy Amazon Web Services mezirocné vzrostly o 29 % na 11,6 mid. USD.
Provozni zisk meziro€né vzrostl o 96 % na 6,2 mld. USD pfi primérném ocekavani 4,73 mid. USD. Naklady
Amazonu na dodani zbozi dosahly 14,71 mid. USD pfi oCekavani 14,75 mid. USD. Amazon by 4Q mél
dosahnout nizsi nez o¢ekavané ziskovosti. Amazon ocekava, ze ve 4Q dosahne trzeb 112 az 121 mld. USD pfi
primérném ocekavani 112,5 mid. USD. Provozni zisk by mél dosahnout 1 az 4,5 mid. USD, analytici ¢ekali
5,95 mid. USD. ,Neobvykle velky pocet zakaznika jiz nakupuje vanocni darky, coz je jedna ze znamek, Ze nas
¢eka nevidana vanocni sezéna,” fekl zakladatel a vykonny feditel Jeff Bezos.

e Facebook - PoCet denné aktivnich uzivatell v zafi dosahoval 1,82 mld., meziroéné se jedna o 12 % nar(st,

odhady analytikd hovofily o 1,78 mld.. Stejné procento navySeni zaznamenal i aktivnich uZivateld na mésiéni
bazi, vySplhal se na 2,74 mld., cozZ je rovnéz nad o¢ekavanim (odhad 2,70 mld.). Spole¢nost se ve vysledcich
chlubi i aktivnimi uZivateli napFi¢ vdemi jejimi platformami, mezi které soucasné patfi Messenger spole¢né s
aplikacemi Instagram a WhatsApp. Denni poCty v této statistice se v zafi pohybovaly okolo 2,54 mid., mési¢né
aktivni uzivatelé dali dohromady ¢&islo 3,21 mid. U dennich statistik se jedna o 15% meziro¢ni rlist, u mésicnich
o navySeni 14 %. Vynosy z reklamy tvofily 21,22 mild. USD, mezirocné se jednalo o 22% rust, odhady byly
pfitom nize na 19,55 mid. USD. Vynosy z reklamy za posledni ¢tvrtleti vzrostly napf. i firmé Pinterest, ktera za
celé 3Q pocitila vysokou poptavku inzerentd, ktefi se jiz stihli pfizpusobit nové realité spojené s pandemii.
Méli jsme silny kvartal, jelikoz lidé a firmy nadale spoléhaji na nase sluzby, aby zlstali propojeni a vytvofili
nové ekonomické pfilezitosti v téchto téZkych Casech,” vyjadfuje se ve vysledcich Mark Zuckerberg, CEO a
zakladatel Facebooku. ,Pokradujeme ve vyznamnych investicich do naSich produkti a najimani novych
zaméstnancu, abychom dodali nové a smysluplné zku$enosti pro nasi komunitu ve svété.”
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Ve vyhledu na 4Q spole€nost ocekava pokracujici rust aktivnich uzZivateltd. Pouze v Severni Americe ocekava
Covid-19. Stejny pokles v Severni Americe byl totiz zaznamenan jiz mezi 2Q a 3Q. Dale pfepoklada, zZe vynosy
z reklamy budou ve 4Q meziro¢né rist rychleji nez v 3Q. Soucasné uvadi velké mnozstvi nejistoty do roku
2021.

¢ Alphabet — Vysledky Alphabetu za 3Q pfekonaly vSechny odhady analytikd na urovni vynost (nejvy$si odhad
36,71 mid. USD) i zisku na akcii (nejvyssi 14,67 USD). Google ve 2Q zaznamenal prvni pokles vynosu z
reklamy, ve 3Q se mu vSak opét podafilo vratit k ristu, kdyz vzrostly o 9,4 % na 37,1 mld. USD pfi ocekavani
34,62 mid. USD. Vynosy z cloudovych sluzeb dosahly 3,44 mid. USD pfi o¢ekavani 3,31 mid. USD. Podle
Marka Mahaneyho z RBC byl Alphabet jediny z velké trojky (jest€ Amazon a Microsoft), ktery zaznamenal
akceleruijici rast vynosu z cloudu. ,Méli jsme silny kvartal v souladu s $ir§im online prostfednim. Je to zaroven
dikaz naSich vyznamnych investic, které jsme vynalozZili do Al (uméla inteligence, pozn. pfekl.) a dal$ich
technologii, abychom lidem pfinesli lidem sluzby, na které se lidé obraci s velkymi i malymi problémy,* fekl
vykonny feditel Sundar Pichai. Pozitivné vysledky Alphabetu hodnotili také analytici a i trh, ktery jinak na slabsi
vysledky dalSich velkych technologickych jmen reagoval poklesem. Kevin Rippey z Evercore ISI vysledky za
3Q hodnoti jako ,vyznamné pozitivni pfekvapeni“ po vysledcich za 2Q, které vyvolaly obavy, ze rist Googlu by
nezrychlil, dokud by nedoslo k navratu reklamy z cestovniho sektoru. ,Masivni“ pfekonani projekci na Urovni
provozniho zisku (11,21 mild. USD pfi oCekavani 8,42 mid. USD) bylo podpofeno rozhodnutim zpomalit
nabirani novych pracovnikli na za¢atku pandemii, které vedlo k pomalejSimu ristu nakladd, poznamenal John
Backledge z Cowen.

e Visa - Pocet zpracovanych transakci se za 4Q zvysil o 3 % pfi o¢ekavaném poklesu o 0,37 %. Celkova
hodnota zpracovanych transakci €inila 37,4 mid. USD, odhad analytikl byl pouze 36,29 mid. USD a meziro¢né
se jedna o 2,7% narlst. Objem plateb pfi stalém ménovém kurzu za 4Q meziro¢né vzrostl o 4 %, lehce pod
ocekavanim (odhad 4,06 %). Objem pfeshraniCnich plateb oproti stejnému obdobi v minulém roce klesl o 29
%, analytici odhadovali 32,9% pokles. Vynosy ze sluzeb za 4Q meziro¢né klesly o 13 % na 2,2 mid. USD. Dale
vynosy ze zpracovani dat vzrostly o 4 % na 2,9 mld. USD, vynosy z mezinarodnich transakci se snizily o 38 %
na 1,3 mld. USD. Ostatni vynosy v hodnoté 361 mil. USD vzrostly meziro¢né o 5 %. Alfred F. Kelly, Jr., CEO
spole¢nosti, ve vyjadfeni k vysledkim uvedl, ze ackoli finanéni vysledky Visa byly ovlivnény pandemii Covid-
19, firma ucinila vyznamny pokrok v prosazovani jeji rustové strategie. ,Visa smeérovala elektronické
obchodovani a platby kliknutim k urychleni digitalizace hotovosti, uspéSné odemknula nové toky tim, Ze
expandovala Visa Direct a B2B partnerstvi a zprostfedkovala klientskou inovaci skrz nase sluzby pfidané
hodnoty. Vzhledem k tomu, Ze se svét stale vice obraci k digitalnim platbam, vidime obrovskou pfilezitost k
rdstu.”

Vysledky firem
e 2/11 Estee Lauder, PayPal, Arista, Skyworks
e  3/11 Gartner, Humana, McKesson
e 4/11 Qualcomm, Expedia, Qorvo
e 5/11 Booking Holdings, Zoetis, Duke Energy
e  6/11 CVS Health, Marriott, Zimmer Biomet

Ocekavané udalosti
e  2/11 Vyrobni ISM
e  3/11 Prezidentské volby, podnikové objednavky
e 4/11 ADP report, ISM ve sluzbach
e 5/11 Zasedani Fedu, Zadosti o podporu v nezaméstnanosti
e  6/11 NFP report, mira nezaméstnanosti
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Némecko

Evropské indexy pokracovaly v o néco vét§im poklesu z divodl naplno probihajici druhé viné koronaviru napfi¢ celou
Evropskou unii. Skoro v§echny zemé postupné musi zavadét distanéni opatfeni s negativnim dopadem na ekonomiku.
Vyvoj pandemie vyrazné& zhorSuje vyhlidky ekonomiky. Evropska centralni banka sice nechala sazby bez zmény,
nicméné pro pFisti prosincové zasedani pfislibila oznameni dalSich stimultd. Vzhledem k Grovni urokovych sazeb se
nabizi pouze dal$i navySeni a pfipadné rozSifeni nakupu aktiv na finanénim trhu. Na némecky DAX navic dolehl velky
propad akcii hlavni evropské technologické spolecnosti SAP. Kvdli pandemii se management rozhodl sniZit vyhled
letoSniho roku i pfistich let a akcie oslabily o vice nez 20 %.

Index 23.10. 2020 23.10. 2020 Zména
DAX 30 12 645,75 11 556,48 1 089,27 (8,61 %)

Klicové udalosti

NEMECKO
¢ Index IFO oc€ekavani (Fijen): aktualni hodnota: 95, o€ekavani trhu: 96,5, pfedchozi hodnota: 97,7
e CPI (y-y) (Fijen - pfedbézny): aktualni hodnota: -0,2 %, o€ekavani trhu: -0,3 %, pfedchozi hodnota: -0,2 %
e HDP (sezénné ocisténo) (g-q) (3Q - predbézny): aktualni hodnota: 8,2 %, o€ekavani trhu: 7,3 %, pfedchozi
hodnota: -9,7 %
e Maloobchodni trzby (m-m) (zafi): aktualni hodnota: -2,2 %, o€ekavani trhu: -0,6 %, pfedchozi hodnota: 3,1 %
/ revize: 1,8 %
EUROZONA
e ECB - sazby bez zmény
e CPI (y-y) (rijen - predbézny): aktualni hodnota: -0,2 %, o€ekavani trhu: -0,3 %, pfedchozi hodnota: -0,2 %
e Ekonomicka duivéra (Fijen): aktualni hodnota: 90,9 b., oekavani trhu: 89,6 b., predchozi hodnota: 91,1 b. /
revize: 90,9 b.
e Mira nezaméstnanosti (zafi): aktualni hodnota: 8,3 %, o¢ekavani trhu: 8,2 %, pfedchozi hodnota: 8,1 %
e HDP (sezénné ocisténo) (q-q) (3Q - prvni, predbézny): aktualni hodnota: 12,7 %, oCekavani trhu: 9,6 %,
pfedchozi hodnota: -11,8 %

Firemni zpravy

e SAP - Softwarova spole¢nost se sidlem v Némecko v souvislosti se zavadénim novych opatfeni pozménila
svlj vyhled na cely rok a oCekava, zZe tato opatfeni budou mit negativni dopad na poptavku béhem prvni
poloviny roku 2021. Podle internich testl spole¢nost ocekava, Ze pandemie oddali cile spole¢nosti na Grovni
cloudovych vynos(, celkovych vynost a provozniho zisku o jeden, nebo dva roky. Pfedchozi vyhled
spole¢nosti pfedpokladal, Zze ekonomiky se znovu oteviou a opatfeni se rozvolni, coz mohlo podle spole¢nosti
vést ke zlepSujici se poptavce ve tfetim a ¢tvrtém Ctvrtleti. V mnoha regionech ale posledni dny vlada zpfisfiuje
omezeni a zavadi ,lockdowny®. Spole¢nost o¢ekava ocisténé vynosy v rozmezi 27,2 — 27,8 mid. EUR pfi
stabilnim vyvoji mén. PUvodni odhad vynos( spole¢nost uvedla v rozmezi 27,8 — 28,5 mid. EUR.

Vysledky firem
e 3/11 Bayer
e 4/11 BMW, Vonovia
e 5/11 Munich Re, HeidelbergCement, ING Groep
e 6/11 Allianz

Oc¢ekavané udalosti - Néemecko
e 5/11 Podnikové objednavky
e  6/11 Prdmyslova produkce

Ocekavané udalosti — Eurozéna

e 4/11 PPI
e 5/11 Maloobchodni trzby
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Vekeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio®). Fio je élenem Burzy cennych papir(i Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skuteCnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skuteCnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam c¢inicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investicnich doporu¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, Zze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vy$i 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo neptimy podil vétsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téZe skupiny) nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi
doporu€enimi pfed jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investiénich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodl Fia nebo jiné osoby patfici do téZze skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuc¢eni uréitého
stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmum pfi tvorbé investi¢nich doporuéeni odpovidajicim vnitinim ¢Elenénim zahrnujicim
informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (makléF), Lukas BrodniCek (makléF), Josef Dudek (makléf), Pavel HadrouSek (makléf), David Lamac (maklér), Daniel
Marvan (makléf), Lubo$ Bedrnik (makléf), Martin Varecha (makléf), Tomas Mach (makléf), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava
(analytik), Jan Tomanek (analytik), Miloslav Blin (analytik), Martin Singer (analytik), Michal Fric (analytik)
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