TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trht

5.10. 2020 - 9. 10. 2020

Ceska republika

Prazska burza se posunula na vyssi urovné, kdyz index PX posilil 0 1,72 %. Na prvni pohled se jedna o solidni pohyb,
ale v kontextu rdstt ve svété domaci trh opét za pozitivnim vyvojem zaostaval. Rast byl k vidéni pfedevSim v prvni
poloviné tydne, v zavéru jiz jednotlivé tituly ¢ast ziskl odevzdaly. Patrné to bylo vidét pfedevSim u bankovnich titul(,
které v zavéru tydne odevzdaly nejvétsi porci pfedchozich ziskd. Na kladnou vykonnost na tydenni bazi to stacilo, ale
v prubéhu tydne se jednotlivé banky obchodovaly na podstatné vy$Sich urovnich. Erste Group (494,20 K&, +1,9 %) i
Komeréni banka (494 K¢, +2,49 %) neudrzely svij prdlom nad hranici 500 K¢ a kon€ily tyden zpét pod touto metou.
Moneta si pfipsala rast o 2,83 %. Slab$i vykonnost domacich bankovnich tituld souvisel s vyrazné se zhorSujici
epidemiologickou situaci v CR. Dals$i vladni opatfeni se budou negativné projevovat do ekonomiky, na coz bankovni
tituly citlivé reaguji. Nejvyraznéjsi rGst si pfipsaly akcie CETV, které si pfipsaly pohyb o 7,17 %. Evropska komise
posvétila pfevzeti ze strany skupiny PFF a cena se tak posunula na akvizi¢ni hodnotu. Titul se jiz v zavéru tydne prestal
na prazské burze obchodovat a transakce by méla byt definitivné uzaviena 13.10.2020. Nevyrazné obchodovani pod
hranici 440 K& nadale predvadi CEZ. Kurz se posunul pouze o mirnych 0,46 %. Kromé& konce CETV na praZské burze
se priblizuje rovnéz konec spole¢nosti PFNonwovens, kde probiha proces vytésnéni minoritnich akcionarl. Fio banka
se rozhodlo v kontextu tohoto procesu stahnout své investi¢ni doporu€eni. Investofi se mohou nové zaméfit na emisi
Ceska zbrojovka, ktera se o tohoto tydne po svém vstupu na burzu zadala obchodovat i na RM-Systému. Dal$im
novackem prazské burzy budou Pilulka Lékarny, kde zacal Upis akcii. Titul ma ambici se dostat na hlavni trh, prozatim
se ale nadale jedna o menSi emisi, ktera bude své investory hledat v ramci trhu Start.

Index 2.10. 2020 9. 10. 2020 Zména
PX 857,72 872,50 14,78 (1,72 %)

Klicové udalosti

e  Pramyslova vyroba (y-y) (srpen): aktualni hodnota: -8,0 %, o¢ekavani trhu: -4,3 %, pfedchozi hodnota: -4,9 %

e Stavebni vyroba (y-y) (srpen): aktualni hodnota: -9,7 %, o€ekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: -10,4 %

e Maloobchodni trzby (y-y) (srpen): aktuaini hodnota: -2,6 %, o¢ekavani trhu: -2,3 %, pfedchozi hodnota: -1,1 % /
revize: -0,9 %

L]

Firemni zpravy

o Ceska zbrojovka Group 6/10 — S akciemi spole&nosti Ceska zbrojovka Group se dnes zadalo obchodovat na
burze RM-SYSTEM. Akcie Ceska zbrojovka Group byly na RM-SYSTEM pfijaty na Zadost Fio banky od 2. fijna
2020, samotné obchodovani za¢alo 6. fijna po vypofadani IPO spole¢nosti na prazské burze.

e CETV 6/10 - Medialni skupina Central European Media Enterprises oznamila, Zze Skupina PPF ziskala souhlas
Evropské komise. Oc¢ekava, Ze transakce bude dokonéena 13. fijna. Akcionafi tfidy A budou mit narok na 4,58
USD na akcii. Transakce byla oznamena 27. fijna 2019.

o CEZ 510 - Nejvétsi polska energetika PGE zvazuje podat nabidku na néktera polska aktiva CEZu. Zpravu
uvedla agentura PAP, ktera citovala CEO spole¢nosti Wojciecha Dabrowskiho.

e CEZ 5/10 - Analytik Kamil Kliszcz z polské Biuro maklerskie mBanku zménil investiéni doporugeni akcii CEZ z
plvodniho ,accumulate® na ,buy* pfi zachovani cilové ceny ve vysi 514,80 K¢.

e PFNonwovens 8/10 — Fio banka pfistoupila ke staZeni cilové ceny na akcie vyrobce netkanych textilii
PFNonwovens, ktera byla stanovena v lonském roce ve vySi 834 K& pfi doporu€eni ,koupit‘. Ddvodem je
oznameni zaméru zahajit proces vytésnéni minoritnich akcionafi PFNonwovens ze strany majoritniho vlastnika
PFNonwovens Holding za navrhovanou cenu 719,50 K& za akcii. Majoritni vlastnik zacatkem letoSniho zafi
sdélil, ze jeho podil v PFNonwovens prekracuje 90 %, coz ho opraviuje k zahajeni procesu vytésnéni. Po tfech
letech od dobrovolné nabidky pfevzeti, v ramci niz PFNonwovens Holding tehdy ziskal od minoritnich akcionafu
témér 90 % akcii, tak pfichazi dalsi faze odkupu, ktera by méla v budoucnu vyustit v ukonéeni obchodovani
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Ceska republika

s akciemi PFNonwovens na prazské burze

e Pilulka Lékarny 6/10 - Spole€nost Pilulka Lékarny je Ceska lékarenska a e-commerce spole¢nost, ktera
provozuije online lékarnu Pilulka.cz a sit kamennych lékaren. Plsobi v CR, SR a Rumunsku, v roce 2021 planuje
vstup do Madarska. Spole¢nost investordm nabidne v ramci Upisu na trhu START celkem az 800 tis. akcii.
Z toho az 500 tis. akcii bude nové vydanych a az 300 tis. akcii prodaji spole&nosti All-Star Holding Limited a
Kovarska, kterou kontroluje Martin Kasa. Primarnim cilem IPO je ziskat nové prostifedky pro spole¢nost,
pfednostné tak bude upsano 300 tis. nové vydanych akcii. V pfipadé upsani vSech nabidnutych akcii by tzv. free
float, podil volné obchodovanych akcii €inil az 32 %.

Ocekavané udalosti
e 12/10 Spotrebitelské ceny

14/10 Stock Spirits — vysledky hospodafeni
e 16/10 Pramyslové ceny
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USA

Akciové trhy zaznamenaly velmi silny tyden. Hlavnim ddvodem byly pozitivni zpravy z vyjednavani v USA ohledné
fiskalniho stimulu. Pfedstavy Demokrati a Republikan(i se za¢aly pomérné hodné pfiblizovat a koncem tydne se do hry
vlozZil zjevné kvuli padajicim $ancim na vitézstvi ve volbach prezident Trump s tim, Ze chce rychle podepsat velky
stimulaéni balik a finan¢ni pfispévky lidem v jesté vétSim rozsahu nez na jafe. Onemocnéni koronavirem u Donalda
Trumpa navic mélo lehky prabé&h a hrozba volebnich pratah( tak rychle odeznéla. Z makrodat velmi prekvapilo
vylepSeni ISM ve sluzbach a to hlavné nové objednavky. Dafilo se hlavné technologiim, zdravotnictvi a pramyslovému
sektoru. V tomto tydnu se naplno rozjizdi vysledkova sezéna za treti kvartal. Vysledky predstavi banky, aerolinky nebo
zastupci primyslu a ropného sektoru.

Index 2.10. 2020 9.10. 2020 Zména
Dow Jones Industrial Average 27 682,81 28 586,90

S&P 500 3348,44 3477,13

NASDAQ Composite 11 075,02 11 579,94

Klicové udalosti
e ISM ve sluzbach: aktudlni hodnota: 57,8 b., o¢ekavani trhu: 56,2 b., pfedchozi hodnota 56,9b.
e Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (3. fijna): aktualni hodnota: 840 tis., oCekavani trhu: 820 tis.,
pfedchozi hodnota: 837 tis.
e Pokracujici zadosti o podporu v nezaméstnanosti (26. zari): aktualni hodnota: 10976 tis., ocekavani trhu:
11400 tis., pfedchozi hodnota: 11767 tis.

Firemni zpravy

¢ Exxon Mobil 6/10 - Ropna spole¢nost ExxonMobil kvili zhorSené poptavce po ropé vlivem koronavirové
pandemie uzavie az 1600 pracovnich mist v Evrop&. Nejvétsi ropna spole€nost podle trzni kapitalizace v
pondéli uvedla, Ze virus zvysil naléhavost snizovani nakladu a také oznamila, Ze k redukci pracovnich mist by
mélo dojit koncem pfistiho roku. Toto omezeni poctu pracovnich mist pfedstavuje vice nez jednu desetinu
evropské pracovni sily spoleCnosti. Exxon na konci minulého roku zaméstnaval pfiblizné 75 tis. lidi
celosvétové. ExxonMobil byl pandemii zasazen velmi vazné, informuje denik The Financial Times. Od zacatku
roku ztratily akcie spole¢nosti vice jak 50 % své hodnoty. Ostatni spolecnosti plsobici v energetickém
primyslu se potykaji se stejnym problémem. Spole¢nost Royal Dutch Shell minuly tyden uvedla, Ze uvolni 9 tis.
pracovnich mist do konce roku 2022. Schlumberger, svétové nejvétsi spolecnost zabyvajici se poskytovanim
sluzeb na ropném poli, je v procesu snizovani svého pracovniho kapitalu o 21 tis. zaméstnanc(, tedy o jednu
pétinu. Exxon minuly tyden naznacil, Ze maze reportovat ve 3Q ztratu, coz by byla jiz tfeti Ctvrtletni ztrata v
fadé. Minuly kvartal firma reportovala ztratu 1,1 mid. USD.

e Apple 6/10 - Americky technologicky gigant Apple dnes oznamil, Ze pfestal na trhu prodavat sluchatka
konkurenénich spole€nosti, jako je Sonos, Bose a Logitech a zaroven uvedl, Ze chysta pfedstavit své vlastni
produkty. Spole¢nost dlouho na svych webovych strankach prodavala produkty cizich spoleénosti, avSak
koncem zafi byla nabidka téchto produktt ukonéena, informoval portal Bloomberg. Produkty téchto spoleénosti
byly také stazeny z kamennych prodejen spolecnosti. Akcie konkurenéni firmy Sonos po oznameni zpravy ve
fazi po uzavreni klesly o 7 %. Stazeni nabidky produktd konkurenénich firem je podle Bloombergu strategickym
rozhodnutim Applu o vyvoji svych vlastnich zvukovych zafizeni. Prvni pfes-hlavova sluchatka znacky Apple by
podle zdroje mohla byt uvedena na trh do konce roku 2020. Apple zarover pracuje na menSi verzi chytrého
reproduktoru HomePod.

e Domino’s Pizza 6/10 - Celkové trzby, pfedevSim diky meziroénimu narlistu maloobchodnich porovnatelnych
trzeb na uzemi Spojenych statl, vzrostly v porovnani s minulym rokem o 17,9 %. Porovnatelné trzby z
americkych restauraci se meziro¢né zvysily o 17,5 %, pficemz Consensus Metrix o€ekaval nardst o 14,6 %. Z
provozoven mimo USA porovnatelné trzby vzrostly meziroéné o 6,2 % pfi ogekavani ristu o 2,2 %. Cisty zisk
vzrostl mezironé o 14,8 % na 967,72 mil USD. Toto zvySeni je dano pfedevsim vy3Simi trzbami z americkych
fransiz, coz také pozitivné ovlivnilo zisk, a vy$Simi objemy dodavek. Na druhou stranu, Cisty zisk byl negativné
ovlivnén zvySenymi naklady na zaméstnance, ktefi byli ohodnocovani na zakladé vykonu. ZvySeni
nemocenské pro zaméstnance v prvni linii se také do nakladl promitlo. Oc&istény zisk na akcii se meziro¢né
zvysil 0 21,5 % na 2,49 USD. Na tento narust mél vliv vySsi Cisty zisk, ale i zpétny odkup akcii, ktery firma
provadéla béhem poslednich &tyF Etvrtleti. Na tzemi mimo USA spole¢nost takovych narGstl nezaznamenala.
Davodem je rGzny postoj jednotlivych viad na koronavirovou krizi, uvadi Carolina Gonzalez z agentury
Bloomberg. Celkem firma musela jiz natrvalo uzavfit 126 obchodU, pfevazné v Indii. Do¢asné je uzavieno
necelych 300 obchodl mimo hranice USA.

e Helen of Troy 8/10 — Helen of Troy Limited, americka firma prodavajici vyrobky domaci potfeby a osobni péce,
zvefejnila vysledky za 2Q fiskalniho roku 2021. Ve zpravé uvadi spokojenost s rostoucimi trzbami navzdory
krizi, trzby tahnou nahoru jak online prodeje tak silné vedouci znacky. Trzby za Q2 FY 2021 vzrostly vysoko
nad ocekavani (nejvyssi odhad byl 456 mil. USD). Na rustu trzeb se podilelo 32% navySeni prodeji pres
digitalni kanaly a 30% navyseni prodeju vedoucich znacek spole¢nosti (Vicks, Braun, PUR, Honeywell, Drybar,
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USA

OXO, Hydro Flask). 10,5 mil. USD, tedy 2,5 % rUstu trzeb, tvofila také akvizice firmy Drybar Products (prodej
vlasové kosmetiky). Upravené zisky na akcii vzrostly nad o¢ekavani o 68 %. Hruba marze vzrostla mezirocné o
0,1 % na 43,4 %, pouze mirné nad o¢ekavanych 43,3 %. VSechny 3 sektory firmy i mezinarodni oddéleni hlasi
vice nez 20% rust trzeb za posledni kvartal. Nejlépe si vede sektor Zdravi & Domov (+33 %), prodeje
domécich potteb vzrostly 0 20,2 % a kosmetika o 23 %. Reditel spole¢nosti Julien R. Mininberg projevil ve
zpravé potéSeni nad pozitivnimi vysledky napfi¢ spole€nosti navzdory soulasné koronavirové krizi Ci
rozsahlym pozarim v zapadnim USA. ,Kombinace vitézstvi v prvni pulce fiskalniho roku a silné vyhlidky na
jeho zbytek nam umozniuji planovat dal$i investice v nasich nejvice dulezitych iniciativach Faze 2 béhem druhé
poloviny fiskalniho roku,“ vyjadfil se J. R. Mininberg. Uvedl také, Ze spoleénost vzhledem ke ztiZenym

Vysledky firem
e 13/10 JP Morgan, Citigroup, Fastenal, Jonhson&Johnson
e 14/10 Bank of America, Goldman Sachs, Wells Fargo, UnitedHealth
e 15/10 Morgan Stanley, Omnicom, Intuitive Surgical
e 16/10 Honeywell, Schlumberger, VF Corp

Ocekavané udalosti
e 13/10 CPI
e 14/10 PPI
e 15/10 Zadosti o podporu v nezaméstnanosti
¢  16/10 Maloobchodni trzby, primyslova produkce, Michigan sentiment
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Némecko

Rostouci vyhlidky na schvéleni fiskalniho stimulu v americkém Kongresu rezonoval napfi€¢ trhy. Evropské indexy
pfipsaly kolem 2 %, kdyz se nestacil projevit pohyb na technologiich, ktery pfiSel jeSté v patek v zavéru tydne. Na
Evropu a slabsi vyvoj akcii dopada také prudky narust poctu novych nakazenych. Napfi¢ Evropskou unii se opét zavadi
distan¢ni opatfeni s dalSi ranou pro sektor sluzeb a hlavné obory jako pohostinstvi a cestovni ruch. Z makrodat v
eurozoné dopadly lépe maloobchodni trzby za srpen s riistem okolo 4 % a doSlo k mirnému vylepSeni putvodnich
odhadu index( nakupnich manazera.

Index 2.10. 2020 9.10. 2020 Zména
DAX 30 12 698,04 13 051,23

Klicové udalosti

NEMECKO

e Podnikové objednavky (y-y) (oCiSténo o pocet pracovnich dni) (srpen): aktualni hodnota: -2,2 %,
oc¢ekavani trhu: -3,8 %, predchozi hodnota: -7,3 %

e Prumyslova vyroba (y-y) (o€i$téno o pocet pracovnich dni) (srpen): aktualni hodnota: -9,6 %, ocekavani
trhu: -8,7 %, pfedchozi hodnota: -10,0 %

e Vyvoz (m-m) (sezénné ocisténo) (srpen): aktualni hodnota: 2,4 %, oCekavani trhu: 1,5 %, pfedchozi
hodnota: 4,7 %

e Dovoz (m-m) (sezénné oc€isténo) (srpen): aktudlni hodnota: 5,8 %, oCekavani trhu: 1,5 %, pfedchozi
hodnota: 1,1 %

EUROZONA
e Maloobchodni trzby (y-y) (srpen): aktualni hodnota: 3,7 %, o€ekavani trhu: 2,2 %, pfedchozi hodnota: 0,4 %
e Index investorské divéry Sentix (fijen): aktualni hodnota: -8,3 b., o¢ekavani trhu: -9,1 b., pfedchozi
hodnota: -8,0 b.

Firemni zpravy
e BASF - Banka MainFirst zvySila doporu€eni akcii chemické spole¢nosti BASF na ,buy“ z puvodniho
doporuceni ,hold“. Analytik také zvysil cilovou cenu ze 47 EUR na 64 EUR. Analytik Andreas Heine, ve zpravé
uved|, Zze technologie povrchové Upravy a materialovy segment indikuji znacné zlepSeni ve 3Q a toto oziveni
pro dany kvartal o¢ekava silnéjSi nez u ostatnich akcii.

Vysledky firem
e 14/10 ASML

Ocekavané udalosti - Némecko
e 13/10 CPI, ZEW

Ocekavané udalosti — Eurozéna

e 13/10 ZEW
e 14/10 Primyslova produkce
e 16/10 CPI
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio®). Fio je élenem Burzy cennych papir(i Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé& TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute€nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investiéni doporuceni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam ¢inicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
v€etné informaci a investi€nich doporu€enich na nich uvefejnénych. Fio prohladuje, Zze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
pFevysujici prahovou hodnotu ve vy$i 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téZe skupiny) nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢nimi
doporu€enimi pfed jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem verejné nabidky investiénich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodl Fia nebo jiné osoby patfici do téZze skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uverejfiovani investi¢nich doporuceni urcitého
stupné a smeéru. Fio pfedchazi stfetu zajmdm pfi tvorbé investiénich doporuceni odpovidajicim vnitfnim €lenénim zahrnujicim
informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi €astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.
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