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Zpravodajstvi z kapitalovych trha

31. 8. 2020 - 4. 9. 2020

Ceska republika

Prazska burza se v priibéhu tydne drzela v Uzkém pasmu kolem hranice 900 bodu. Na tydenni bazi si index PX pohorsil
o nevyraznych 0,6 %. Domaci trh byl uSetfen vyraznych vyprodejd, které byly patrné v zavéru tydne prfedevsim na US
trzich. Nutno podotknout, Ze US akcie a pfedevsim technologicky sektor korigoval své silné pfedchozi rlisty, které vSak
na domacim trhu v poslednich tydnech patrné nebyly. Vyvoj doméciho trhu je tak od globalniho sentimentu ¢astec¢né
CETV, jejiz akcie posilily 05,75 %. PPF ucinila dal$i krok k dokon&eni prevzeti spole¢nosti, kdyz podala pfislusné
dokumenty ke schvéleni Evropské komisi. NeCekané své hospodarské vysledky zverejnila spole€nost PFNonwovens.
Trzby i ziskovost na Urovni EBITDA firma meziroéné vylepsSila a doSlo k potvrzeni vyhledu pro letosni rok. Aktualni
situace v kontextu pandemie covid-19 se tak na hospodareni firmy pfili§ neprojevil. Kurz posilil o 1,82 %, aktivita na
titulu byla ale nadale pomé&mé nizka. Oproti dlouhodobym primérim je aktivita nizka i na akciich CEZu. Aktivni
prodejce nepustil kurz na vy$Si Grovné ani pfes nedavny vyrazny rast cen elektfiny a emisnich povolenek. Titul v patek
koncil pod hranici 450 K¢ a pfiblizil se lokalnim minimdm z pfelomu €ervence a srpna. Mirné vylepSeni cilové ceny titul
obdrzel v zavéru tydne od Credit Suisse. Bankovni tituly se vesmés obchodovaly v Eervenych Cislech. Nejvyrazné;si
pokles zaznamenala Komeréni banka, kterd oslabila o 3,31 %. Erste Group ztratila 0,98 %. Uspé$ny Upis akcii
spole¢nosti eMan byl zahajen rovnéz Uspésnou prvni seanci na trhu. Na burze se v segmentu Start obchodovalo prvni
den za cenu 60 K&. Na RM-Systému se v ramci kontinudlniho obchodovéani dostala cena jesté vySe a titul kongil na
Urovni 68 K&. PTi upisovaci cené 51 K¢ se jednalo o vyrazny nartist béhem prvniho obchodniho dne.

Index 28. 8. 2020 4.9.2020 Zména
PX 908,09 902,62 -5,47 (-0,60 %)

Klicové udalosti

»  Ekonomové ocekavaji, ze se ¢esky hruby domaci produkt ve 3Q meziroéné propadne o 7,9 %, dfive ocekavali
8,3% propad, ukazal prizkum Bloomberg. Inflace by v roce 2020 dle oéekavani ekonomd méla dosahnout 3 %,
v roce 2021 potom zpomalit na 2 %. Agentura Bloomberg priizkum realizovala mezi 21. a 26. srpnem, zuc€astnilo
se ho 25 ekonomd.

« HDP (g-9) (2Q - pfedbézny): aktualni hodnota: -8,7 %, ocekavani trhu: -8,4 %, pfedchozi hodnota: -8,4 %

*  HDP (y-y) (2Q - prfedbézny): aktualni hodnota: -11 %, oCekavani trhu: -10,7 %, pfedchozi hodnota: -10,7 %

»  Maloobchodni trzby (y-y) (Cervenec): aktualni hodnota: -1,1 %m, oCekavani trhu: -2,6 %, pfedchozi hodnota: -3,7
% [ revize -2,9 %

« Maloobchodni trzby bez automobila (y-y) (Cervenec): aktudlni hodnota: 3 %, o¢ekavani trhu: 0,0 %, predchozi
hodnota: 0,0 %

Firemni zpravy

« CETV 1/9 - Skupina PPF, kterou vlastni nejoohatsi Cech Petr Kellner, odeslala potfebné dokumenty tykajici se
transakce nakupu medialni skupiny CME, uvedla PPF na svém Twitteru. Transakce byla akcionafi schvalena
letos v Unoru, pficemz jeji hodnota ¢ini v pfepoctu zhruba 48 mid. K&. Mluvéi Evropské komise uvedl, ze unijni
exekutiva rozhodne do 6. fijna o tom, zda bude nakup schvalen bez dodateénych podminek. Podle Gdaju komise
byvéa v prvnim kole schvaleno az 90 % vSech transakci. Pokud by vSak méla Evropskd komise béhem prvniho
kola néjaké vyhrady, zahdji podrobnéjsi analyzu, béhem niz mlze komise s investi¢ni skupinou PPF dale
vyjednavat o dalSich podminkach.

« CEZ 31/8 - Bulharsky antimonopolni Gfad opé&t obnovil Setfeni planovaného prodeje bulharskych aktiv
spolegnosti CEZ do rukou pojistovaci a finanéni skupiny Eurohold za 335 mil. EUR. Bulharsky regulator, ktery
prodej aktiv CEZ zablokoval uz loni, nyni d4 zainteresovanym stranam 30 dni na to, aby stanovily své pozice v
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Ceska republika

planované akvizici. Bulharsky spravni soud v ¢ervenci odvolal sviij plvodni zékaz této transakce s odkazem na
procesni nedostatky.

« CEZ 4/9 — Investiéni banka Credit Suisse vylepsila cilovou cenu pro akcie energetické firmy CEZ na 500 K&
z puvodnich 445 K&. Doporuéeni na stupni ,neutral” bylo potvrzeno*.

+ eMan 31/8 - Ceska spole¢nost eMan, ktera se zabyva predevsim vyvojem zakazkového softwaru, Usp&$né
dokoncila Upis novych akcii. Investorim firma prodala 914 tis. akcii po 51 K&, celkem tedy za 46,6 mil. K¢.
Celkem se za cenu 51 K¢ seSly objednavky na 1,9305 mil. akcii, mira alokace tak ¢ini pfes 47 %. Sekundarni
obchodovani na trhu START zaéne v patek 4. 9. a bude probihat v dennich aukcich od 9:00 do 12:30 se
stanovenym objemem (lot). Na trhu RM-Systém se za¢ne obchodovat rovnéz 4.9 a obchodovani bude v ramci
kontinudlniho rezimu bez omezeni na nutnost obchodovat v lotech.

* PFNonwovens 31/8 - Vyrobce netkanych textili PFNonwovens necekané predstavil vysledky za prvni polovinu
roku 2020 a potvrdil celoroéni vyhled. Vynosy spole€nosti za prvni polovinu roku meziro¢né vzrostly o 6 % na
3,347 mid. K¢&. Hruby provozni zisk EBITDA vzrostl 0 8,9 % na 659,6 mil. K&. Provozni zisk EBIT ¢&inil 367,3 mil.
K& (meziro€né +4 %) a Cisty zisk 9,3 mil. K& (meziroéné -96 %). Pozitivni vliv na trzby meél meziro€ni nardst
objemu prodeje v tunach. Vyvoj cen polymerl mél na meziro€ni vyvoj trzeb negativni vliv. Pozitivni vliv na trzby
mél meziro€ni dopad Uprav z titulu IFRS 15, na zakladé kterého Skupina vykazuje do vynosut vyrobky, které jsou
vyrobeny na zakazku pro konkrétniho zékaznika okamzité po vyrobeni daného vyrobku,” uvedla spole¢nost. Na
propadu Cistého zisku se projevily kurzové zmeény a ostatni finanéni naklady, které v loriském 1H pfinesly vynos
22,4 mil. K¢, zatimco letos naklad 242,3 mil. K&. ,Naklad za prvni pololeti byl zejména zplsoben vyraznym
oslabenim &eské koruny vaéi EUR pfiblizné o 3 % a vuci USD o 5 %, coz vedlo k nerealizovanym kurzovym
ztratam souvisejicim s pfecenénim rozvahovych polozek denominovanych v EUR a to zejména ve vztahu k
vnitropodnikové pUjéce dcefiné spole¢nosti v Egypté, resp. u dluhopis vydanych v EUR. K dal§im
nerealizovanym kurzovym ztratam dos$lo v dusledku oslabeni EUR viéi ZAR, coz ovlivnilo vnitropodnikovou
pljcku dcefiné spolecnosti v Jihoafrické republice denominované rovnéz v EUR. Nicméné tyto nerealizované
kurzové ztraty nemaji vliv na penézni toky Skupiny,” uvadi spole€nost v pololetni zpravé. ,Na zakladé
dosazenych vysledkl za prvni pololeti 2020 a s ohledem na vyvoj na evropském trhu netkanych textilii véetné
oc¢ekavaného vyvoje na trhu s polymery a také s ohledem na vyvoj epidemiologické situace souvisejici s COVID-
19 potvrzuje Skupina sv(j pfedchozi vyhled na rok 2020 a o¢ekava, Ze ukazatel EBITDA v tomto roce dosahne
na hodnotu stanovenou v rozmezi 1,25 az 1,40 miliardy K¢&,“ uvadi PFNonwovens. Investiéni vydaje by letos
nemély pfesahnout 0,8 mid. K&.

Ocekavané udalosti

e 7/9 Primyslové a stavebni vyroba
* 10/9 Spotfebitelské ceny
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Wall Street odepsala ¢ast svych vyraznych ziskGi z pfedchozich tydnd. Akciové trhy v druhé poloviné tydne nabraly
prudce smér dold. Na trhu probihala rotace z rustovych, pandemii tolik nepostizenych tituld do value akcii.
Technologicky Nasdaq odepsal vice nez 3 %. Velky propad zaznamenaly oproti predchozimu tydnu primarné
softwarové akcie jako Microsoft, salesforce.com nebo ServiceNow. Ztracely také firmy z oblasti platebnich sluzeb
Mastercard a PayPal. S poklesem ceny ropy pod 40 USD oslaboval ropny sektor. V zelenych ¢islech koncila vétSina
akcii z materialového sektoru a utilit. S posunem vynosu na dluhopisech se dafilo bankovnimu sektoru. Vynosum i
dolaru pomohla lepsi nez o¢ekavana data z pracovniho trhu a indexy od ISM.

Index 28. 8. 2020 4.9. 2020 Zména

Dow Jones Industrial Average 28 653,87 28 133,31 520,56 (-1,82 %)
S&P 500 3 508,01 3 426,96 81,05 (-2,31 %)
NASDAQ Composite 11 695,63 11 313,13 382,50 (-3,27 %)

Klicové udalosti

* ISM ve vyrobé (srpen): aktualni hodnota: 56 b., o¢ekavani trhu: 54,8 b., pfedchozi hodnota: 54,2 b.

« Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (29. srpna): aktualni hodnota: 881 tis., o¢ekavani trhu: 950 tis.,
predchozi hodnota: 1006 tis.

«  Pokracujici zadosti o podporu v nezaméstnanosti (22. srpna): aktualni hodnota: 13254 tis, o¢ekavani trhu:
14000 tis., pfedchozi hodnota: 14535 tis.

* Zména pracovnich mist mimo zemédélstvi (srpen): aktualni hodnota: 1371 tis., o€ekavani trhu: 1350 tis.,
predchozi hodnota: 1763 tis.

«  Mira nezaméstnanosti (srpen): aktualni hodnota: 8,4 %, o¢ekavani trhu: 9,8 %, pfedchozi hodnota: 10,2 %

Firemni zpravy

+ Berkshire Hathaway 31/8 - Americky konglomerat Berkshire Hathaway v nedéli oznamil koupi 5% podilu v
péti pfednich japonskych zprostfedkovatelskych firmach v zahraniénim obchodu, tzv. sogo shosha. Berkshire
Hathaway oznamila, ze v pribéhu poslednich 12 mésicd na tokijské burze koupila lehce pfes 5 % akcii ve
spole¢nostech ltochu, Marubeni, Mitsubishi, Mitsui and Sumitomo. Souhrn& hodnota investic dosahuje asi 6,6
mld. USD, odhaduje agentura Reuters. ,Berkshire Hathaway zamysli své japonské investice drzet po dlouhou
dobu. V zavislosti cené maze Berkshire Hathaway navysit své podily az na maximum 9,9 % v kterékoliv z
téchto péti investic,” uvadi spolecnost s tim, ze podil nad tuto hranici nebude navySovat bez souhlasu rady
feditelll dané spoleénosti. ,Mam radost, Zze Berkshire bude participovat na budoucnosti Japonska a téchto péti
spole¢nosti, které jsme si zvolili pro investici,” fekl Warren Buffett, ktery v nedéli oslavil své 90. narozeniny. U
této prilezitosti jsme si pfipravili ¢lanek s 9 zajimavostmi o tomto legendarnim investorovi a Berkshire
Hathaway. Tyto japonské tradingové spolecnosti jsou znamé jako sogo shosha a jedna se o konglomeraty,
které do na zdroje chudého Japonska dovazi vSechno od energetickych komodit, kovl, po textilie a potraviny,
uvadi CNBC. Poskytuji také sluzby vyrobnim spole€nostem a pfispivaji k rastu a globalizaci japonské
ekonomiky. Podle Reuters jejich obchodni model fada investord povazuje za slozity, coz se odrazi i na jejich
valuaci. S vyjimkou Itochu se obchoduji pod U€etni hodnotou svych aktiv. Tradingové spole€nosti jsou hluboce
zapojeny do realné ekonomiky v oblastech jako je ocelafstvi, doprava, komodity, uvadi Reuters.

e ScanSource 1/9 - Trzby spolecnosti ScanSource meziroéné poklesly 0 22 % na 636,5 mil. USD pfi o¢ekavani
699 mil. USD. Ocistény zisk na akcii €inil 19 centd pfi oekavani 30 centld. V meziroénim porovnani si
spole¢nost pohorsila. Generalni feditel spole¢nosti Mike Baur uvedl, ze vyrazny dopad na hospodafeni méla
globalni pandemie COVID-19, ktera zapficinila pokles poptavky zakaznikud. | tak ale vyjadfil spokojenost se
zaméstnanci a celkovymi vykony, které spole¢nost dodala zakaznikm. Provozni zisk ve vysi 8,2 mil. USD se
meziro€né snizil o 73 % predevSim diky poklesim v objemech prodejl, uvedla spolecnost. Trzby za cely
fiskalni rok poklesly oproti pfedchozimu roku o 6 % na 3,05 mlid. USD. Vykéazany Cisty zisk se zmenSil oproti
fiskalnimu roku 2019 o 41 % na 52 mil. USD, neboli 2,05 USD na akcii. Ve druhé poloviné srpna roku 2019
spole¢nost oznamila, ze se chysta prodat podniky zabezpecujici distribuci produktd v rlznych zemich s
vyjimkou USA, Kanady a Brazilie. V téchto vylou¢enych oblastech vS§ak bude ScanSource pokracovat v
distribuci digitalnich sluzeb. Tyto plany jsou soucasti strategického presunuti portfolia s cilem spojit investice s
vice rastovymi odvétvimi a byznysy s vySSimi marzemi. Koncem ¢€ervna 2020 byly tyto operace klasifikovany
jako aktiva drzena k prodeji a oznaceny za ukonéené ¢innosti.

+ Zoom Video 1/9 - Spole¢nost Zoom, poskytujici sluzby vzdalené konference zvefejnila své vysledky za 2Q
fiskalniho roku 2021 a prekonala o¢ekavani na vSech arovnich. Vynosy spolec¢nosti za druhy kvartal mezirocné
vzrostly na 663,5 mil. USD pfi nejvy$§im odhadu analytikd 520 mil. USD. Ocistény zisk na akcii za 2Q byl 0,92
USD pfi nejvy8Si ocekavané hodnoté 0,54 USD. Rist vynos( byl podle spoleénosti pohanén mimo jiné
rozSifenim klientské zakladny. Na konci druhého kvartalu fiskalniho roku 2021 mél Zoom pfiblizné 370,2 tis.
zakaznikl s vice nez 10 zaméstnanci, meziro¢né se tento pocet zvysSil o 458 %. Za poslednich 12 mésicl
platilo spolecnosti 988 zakaznikd vice nez 100 tis. USD, coz je pfiblizné 112% narast oproti 2Q minulého roku.
Spolecnost zvySila finanéni vyhled na aktualni fiskalni rok a néasledujici Ctvrtleti. Ocekava ro¢ni vynosy v
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rozmezi 2,37-2,39 mld. USD pfi pfedchozim odhadu 1,78-1,8 mild. USD. Analytici dotazani agenturou
Bloomberg ocekavali ro¢ni vynosy v rozmezi 1,7-1,86 mid. USD. Ocistény zisk na akcii za cely fiskalni rok by
podle oc¢ekavani spolec¢nosti mél dosahovat 2,4-2,47 USD pfi pfedchozim odhadu 1,21-1,29 USD a horni
hranici trzniho konsensu 1,6 USD. Ve 3Q ocekava spole¢nost vynosy v rozmezi 685-690 mil. USD pfi trznim
konsensu v mezich 475-521 mil. USD. Nasledujici ¢tvrtleti pfedpoklada spole¢nost ocistény zisk na akcii 0,73-
0,74 USD, zatimco analytici ocekavali 0,3-0,48 USD. Podle agentury Bloomberg je Zoom firma, ktera se spolu
se spolecnosti Moderna ukazala mit nejvétsi prospéch z dopadd koronavirové pandemie. Ta zapficinila, ze
kvili zabranéni Sifeni viru byly miliony lidi nuceny zlstat doma. Pracovnici, studenti a rodiny tak vyuzivali
platformu Zoom k udrzeni kontaktu s praci, Skolou, nebo blizkymi.

* Brown-Forman 2/9 - Americky vyrobce alkoholickych napoji Brown-Forman, do jehoz portfolia spadaji znacky
napf. Jack Daniel's ¢&i Woodford Reserve, zvefejnil své hospodaiské vysledky za prvni Etvrtleti fiskalniho roku
2021, které skongilo 31.7.2020. Trzby spole¢nosti v 1Q FY 2021 mezirocné poklesly o téméf 2 % na 753 mil.
USD pfi o¢ekavani 680,6 mil. USD. Trzby ocisténé o neopakujici se transakce tykajici se akvizic a prodeje
podnikG meziro€né vzrostly o 3 %. Z produktového hlediska se na nardstu ociSténych trzeb podilel vyrazné
prodej plechovek znacky Jack Daniel's. NizSich trzeb se zaznamenalo u Jack Daniel’s Tennessee Whiskey,
prodeju prémiovych znacek bourbont Woodford Reserve a Old Forester rostly dvoucifernym tempem
predevsim diky rastu objemu prodeji v USA. Ocistény zisk na akcii vzrostl meziro¢né o 73 % na 0,67 USD, coz
nepfedpokladal ani ten nejoptimistictéjSi analytik osloveny agenturou Bloomberg. Ten predikoval ocistény zisk
na akcii ve vySi 0,34 USD. Provozni zisk meziroéné vzrostl o 56 % na 387 mil. USD. Pfedstavenstvo rozhodlo o
vyplaté &tvrtletni dividendy. Ctvrtletni dividenda bude vyplacena 1.10.2020 ve vys$i 0,1743 USD za akcii.
Spole¢nost jiz 75 let v fadé vyplaci &tvrtletni dividendu, pficemz v poslednich 36 letech se dividenda
kazdoro¢né navySovala. Spole€nost uvadi, ze stale Celi znacné nejistoté z davodu rapidné meéniciho se
prostfedi v dobé globalni pandemie COVID-19. Z tohoto ddvodu neni spole¢nost schopna predikovat vyvoj na
fiskalni rok 2021. Generalni feditel Lawson Whiting vSak dodal, Zze v dlouhodobém horizontu management
predpoklada rastové moznosti vlastnich znacek a odolnost celého jejich byznysu.

Vysledky firem
* 10/9 Oracle
* 11/9 Kroger

Ocekavané udalosti
e 9/9 JOLTS report
e 10/9 PPI, zadosti o podporu v nezaméstnanosti
« 11/9CPI
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Némecko

Evropské akcie méreno indexem Stoxx Europe 600 odepsaly mirnéjSich 1,9 %. MenSimu poklesu tentokrat pomohla
absence rastovych technologickych tituld. Vyvoj v jednotlivych sektorech byl viceméné stejny jako v zamofi. Némecky
DAX oslabil 0 1,5 %, kdyz ho drzely pfedevs§im akcie automobilek a chemickych podnikd. Vyraznéjsi ztraty zaznamenal
burzovni operator Deutsche Boerse, poskytovatel softwaru SAP a energetika RWE. Revize u indexd nakupnich
manazerl nebyly nikterak vyrazné a z dalSich makrodat se da zminit pokles miry nezaméstnanosti na 7,9 % a slabsi
nez odhadovany mezimési¢ni vyvoj v maloobchodu. V tomto tydn zaseda Evropskéa centralni banka, ale nic zasadniho
se tentokrat neceka.

Index 28. 8. 2020 4. 9. 2020 Zména
DAX 30 13 033,20 12 842,66 190,54 (-1,46 %)

Klicové udalosti

NEMECKO
e CPI (y-y) (srpen - predbézny): aktualni hodnota: 0 %, o¢ekavani trhu: 0,1 %, pfedchozi hodnota: -0,1 %
« HDP (q-9) (2Q - predbézny): aktualni hodnota: -8,7 %, oéekavani trhu: -8,4 %, pfedchozi hodnota: -8,4 %
« Maloobchodni trzby (m-m) (€ervenec): aktualni hodnota: -0,9 %, o€ekavani trhu: 0,5 %, pfedchozi hodnota: -
1,6 %
¢« Podnikové objednavky (y-y) (ociSténo o pocet pracovnich dni) (Gervenec): aktualni hodnota: -7,3 %,
ocekavani trhu: -6,0 %, pfedchozi hodnota: -11,3 %

EUROZONA
e CPl odhad (y-y) (srpen): aktualni hodnota: -0,2 %, o€ekavani trhu: 0,2 %, pfedchozi hodnota: 0,4 %
« Mira nezaméstnanosti (Cervenec): aktualni hodnota: 7,9 %, ocekavani trhu: 8,0 %, pfedchozi hodnota: 7,8 %
/ revize: 7,7 %

Firemni zpravy

+  Veolia - Koncern Veolia oznamil odkup PraZské teplarenské, ktera je prednim dodavatelem tepla v Cesku
podle poétu provozovanych zafizeni. Spole¢nost dodava teplo do vice jak 230 tis. domacnosti, desitek
administrativnich budov, pramyslovych podnikd, Skolskych a zdravotnickych zafizeni. Podle Kretinského bylo
rozhodnuti vyvolano vaznym strategickym zajmem Veolie. ,V kontextu nasi dlouholeté spoluprace s Veolii,
dohody o partnerstvi pfi budovani nizkoemisnich zdroju vyroby tepla pro jeji potfeby a v neposledni fadé
kvalité Veolie jako provozovatele teplarenskych soustav jsme nakonec s divestici souhlasili,” uvedl Kretinsk
»1ato akvizice pIné odpovida strategii skupiny Veolia ve stfedni a vychodni Evropé, kde jiz Veolia uzavrela
fadu dlouhodobych partnerstvi pfizplisobenych lokalnim potfebam. Jde o dalSi UspéSny krok ve strategickém
rozvoji skupiny v Praze, ktery nam umozni propojeni nasich vodohospodafskych a energetickych aktivit,” uved!
feditel Veolie pro stfedni a vychodni Evropu Philippe Guitard. V Ceské Republice Veolia zatim vlastnf
dohromady 7 spole¢nosti. Francouzsky koncern by touto operaci rozSifil své postaveni na prazském
energetickém trhu vedle spole¢nosti PraZzské vodovody a kanalizace a.s. a Stfedo¢eké vodarny a.s. Skupina
Veolia je svétovy lidr v oblasti optimalizovaného fizeni zdroji. Ma témér 179 tis. zaméstnancl po celém svété
a zasahuje do odvétvi vodniho, odpadového a energetického hospodarstvi.

Vysledky firem

Ocekavané udalosti - Néemecko
¢ 8/9 Obchodni bilance
«  11/9 CPI

Ocekavané udalosti — Eurozéna
* 8/9 HDP (2Q)
* 10/9 Zasedani ECB
e 11/9 Eurogroup meeting
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na té&chto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (déle ,Fio“). Fio je &lenem Burzy cennych papir(i Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a v8ech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelpiné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam cinicim investiéni rozhodnuti, aby pfed uskute€¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporucenich na nich uvefejnénych. Fio prohladuje, Zze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysuijici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téZe skupiny) nema s Zzadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investiénich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi
doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téZze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodu Fia nebo jiné osoby patfici do téZze skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuéeni uréitého
stupné a sméru. Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢&lenénim zahrnujicim
informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi €astmi a pravidelnou vnitini kontrolou.
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