TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha

24. 8. 2020 - 28. 8. 2020

Ceska republika

Prazska burza se v uplynulém tydnu dokazala vratit nad hranici 900 bodd a umazala ¢ast predchozich poklesq.
V kontextu dalSich rastu na US trzich a vylepSeni historickych maxim je vSak situace na doméacim trhu nadale velice
slaba. Siri US index S&P500 je od zagatku roku jiz o vice jak 8 % vy$e a plné umazal jarni poklesy, doméci trh i pfi
zohlednéni vyplacenych dividend nadale ztraci od zacatku roku vice jak 15 %. V uplynulém tydnu index PX posilil o
1,27 %. Dafilo se predevS§im akciim Erste Group, které posilily 0 5,54 % a postupné se vracely k pfedchozim lok&lnim
maximim. Titul rostl s pozitivnim sentimentem ve svété, kdyz bankovni sektor v Evropé patfil k nejristovéjSim.
Komeréni banka posilila 0 3 % na 544 K&, o 2 % vySe se posunula rovnéz Moneta. Morné pozitivnéjsi cilové ceny pro
Monetu a Erste Group v tydnu predstavila investiéni banka Goldman Sachs. Pokryvani Komeréni banky obnovila Fio
banka s cilovou cenou v blizkosti hranice 700 K&. Slaba vykonnost byla patrna u CEZu, ktery oslabil 2,26 % na 453,50
KE&. Tento vyvoj Sel proti vyvoji na energetickém trhu, kdyz ceny elekirické energie i emisnich povolenek rychle
posilovaly. Emisni povolenky se postupné vracely ke svym maximim u 30 EUR. Vysledkova sezona pokracovala
reportem pojistovny VIG. Vedeni jiz poskytlo pfedbézna ¢isla a samotny report moc novinek nepfinesl. Nejzajimavéjsi
zpravou tak asi bylo potvrzeni zaméru na vyplaceni dividendy. Titul si na tydenni bazi pfipsal 1,52 %. Avast informoval o
nové zakazce pro US telekomunikacniho operatora BCN Telecom. VyraznéjSi reakce nebyla patrna, titul oslabil za
tyden 0 0,31 %. V €ervenych Cislech zakoncil tyden i Stock Spirits (-061 %) a PFNonwovens (-3,24 %).

Index 21. 8. 2020 28. 8. 2020 Zména
PX 896,70 908,09 11,39 (1,27 %)

Kli¢ové udalosti
+ Podnikatelska davéra (srpen): aktualni hodnota: -2,8 b., o¢ekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: -3,7 b.
+ Spotiebitelska a podnikatelska davéra (srpen): aktudlni hodnota: -4,7 b., o¢ekavani trhu: --, predchozi
hodnota: -5,1 b.

Firemni zpravy
» Avast 25/8 — Technologickd firma se dohodla s americkou telekomunikaéni spolecnosti BCN Telecom na
poskytovani bezpe€nostnich sluzeb pro jejich klienty.

» Erste Group 25/8 - Analyticka Anna Marshall z americké investi¢ni banky Goldman Sachs zvySuje cilovou cenu
akcie spolecnosti Erste Group Bank z plvodnich 26 EUR na soucasnych 27 EUR (705 K&) pfi stavajicim
doporuceni na stupni ,buy".

+ Komeréni banka 24/8 — Fio banka obnovila pokryvani bankovniho titulu s doporu¢enim ,koupit“ a cilovou cenou
na drovni 696 KC. Pfed revizi byla cilova cena posazena na uUrovni 903 KC. Ke snizeni cilové ceny doslo
v kontextu niz$i oCekavané ziskovosti na horizontu stfednédobé projekce. Utlum ekonomické aktivity se do
hospodareni s vysokou pravdépodobnosti promitne niz§im rastem Gvéra, poklesem &isté Urokové marze, nizsi
transakéni aktivitou a vyraznym rlistem rizikovych nakladi.

+ Komeréni banka 24/8 - Analytik Stefan Maxian ze Raiffeisen Centrobank snizil cilovou cenu pro akcie Komeréni
banky na 650 K¢ z pfedchozich 670 K¢ pfi stavajicim doporuéeni na stupni ,buy*“.

¢ Moneta Money Group 25/8 - Americka investi¢ni banka Goldman Sachs zvysila cilovou cenu akcie MONETA
Money Bank z pdvodnich 71 K& na 72 K& pfi stavajicim doporu€eni na stupni ,buy".
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Ceska republika

« Vienna Insurance Group 26/8 - Rakouska pojiStovaci skupina Vienna Insurance Group predstavila vysledky za
2Q a prvni polovinu roku 2020. Zisk pfed zdanénim dosahnul zaatkem srpna indikované vyse. Pojistovna jiz 10.
8. vramci zpravy o odpisu goodwillu v Bulharsku, Chorvatsku a Gruzii uvedla, ze za prvni polovinu roku 2020
ocekdava zisk pfed zdanénim ve vysi 200 mil. EUR. To by vzhledem k zisku pfed zdanénim za 1Q ve vysi 121,9
mil. EUR indikovalo, ze ve 2Q dosahne 78,1 mil. EUR. Dne$ni vysledky tak potvrzuji indikované ¢islo. Hrubé
predepsané pojistné dosahlo ve 2Q vyse 2,46 mid. EUR. Spole¢nost potvrdila navrh dividendy ze zisku za rok
2019 ve vysi 1,15 EUR. Nyni ji jeSté musi schvalit virtualni valna hromada, ktera byla odlozena na 25. zafi.

Ocekavané udalosti

« 1/9HDPza2Q
e 4/9 Maloobchodni trzby
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Wall Street chytila dals§i momentum a index S&P 500 pfidal vyraznych 3,3 % a prekonal 3500 bodu. Rust indexu
probihal napfi¢ sektory kromé utility. Vedle nich ztracely jen nékteré farmaceutické spoleénosti a firmy z oblasti
amerického managed care. Trh tahly nahoru opét predevs§im rustové akcie. Ze zdravotnictvi se dafilo producentim
zdravotnickych zafizeni. Technologicky sektor zvedal hlavné software po prekvapivé velmi silnych vysledcich
poskytovatele CRM salesforce.com, jehoz akcie vyrostly o 30 %. Po projevu J.Powella 0 zméné v cilovani inflace v
podobé primérné inflace misto kazdoroéniho 2% cile se zvedaly vynosy na vladnich dluhopisech a s tim akcie bank.
Zisky pfipsaly také akcie z oblasti cestovniho ruchu jako aerolinky nebo hotelové fetézce. Nemalé zmény byly ohlaseny
pro bluechipovy index Dow Jones. Z indexu byly vyfazeny akcie Exxon Mobil, Raytheon a Pfizer. Do indexu naopak mifi
Amgen, Honeywell a jiz zminény salesforce.com.

Index 21. 8. 2020 28. 8. 2020 Zména
Dow Jones Industrial Average 27 930,33 28 653,87

S&P 500 3 397,16 3 508,01

NASDAQ Composite 11 311,80 11 695,63

Klicové udalosti

Index aktivity Chicago Fed (C€ervenec): aktualni hodnota: 1,18, oCekavani trhu: 3,69, predchozi hodnota:
4,11

Spotiebitelska davéra podle Conference Board (srpen): aktualni hodnota: 84,8, o¢ekavani trhu: 93,0,
predchozi hodnota: 92,6

Prodeje novych domii (m-m) (Gervenec): aktualni hodnota: 13,9 %, ocekavani trhu: 1,8 %, predchozi
hodnota: 13,8 %

Objednavky zbozi dlouhodobé spotieby (€ervenec - predbézny): aktualni hodnota: 11,2 %, ocekavani trhu:
4,5 %, predchozi hodnota: 7,6 %

Rust HDP (g-q) (anualizovano) (2Q - druhy, predbézny): aktualni hodnota: -31,7 %, o€ekavani trhu: -32,5
%, predchozi hodnota: -32,9 %

Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (22. srpna): aktualni hodnota: 1006 tis., o¢ekavani trhu: 1000
tis., pfedchozi hodnota: 1106 tis

Firemni zpravy

Palo Alto 25/8 - Americkd kyberbezpeéni spoleénost Palo Alto Networks zvefejnila vysledky 4Q svého
fiskalniho roku 2020 a poskytla finanéni vyhled na nasledujici ¢tvrtleti. Vynosy spole¢nosti ve ¢tvriém kvartalu
meziro¢né vzrostly 0 18 % na 950,4 mil. USD, za cely fiskalni rok 2020 se zvySily meziro¢né o 18 % na 3,4
mid. USD. Fakturace vzrostly meziro¢né o 32 % na 1,4 mld. USD, za fiskalni rok 2020 o 23 % na 4,3 mld.
USD. Cista ztrata spole¢nosti ve 4Q byla 58,9 mil. USD, minuly rok byla tato ztrata 20,8 mil. USD. Po odeéteni
jednorazovych nakladd zaznamenala firma ve 4Q zisk 144,9 mil. USD. Ro¢ni zisk pfi zanedbani téchto nakladd
¢inil 146,9 mil. USD. ,Nas fiskalni rok jsme zakonCili silné, kdyz fakturace ve 4Q meziro¢né vzrostly 0 32 %,
pohanény silnym provedenim, pozitivnim vlivem prace z domova a pfetrvavajicim uspéchem ze zabezpecéeni
pristi generace,” uvedl Nikesh Arora, feditel a vykonny feditel spole¢nosti. Spole¢nost dnes oznamila navrh
akvizice The Crypsis Group v hodnoté 265 mil. USD. Spole¢nost se zaméfuje na hlaSeni bezpecnostnich
incidentll a doplini platformu Cortex XDR. Podle vykonného feditele Arory ma byt platforma Cortex schopna
predpovédét a zabranit kyberdtokim a minimalizovat dopad jakéhokoliv prolomeni bezpec€nosti, kterému
muzou zakaznici €elit. Na 1Q nasledujiciho fiskalniho roku ocekavéa spolecnost fakturace v rozmezi 1,03-1,05
mld. USD, predstavujici meziro¢ni nariist o 15-17 %. Dale spolecnost ocekava celkové vynosy od 915-925 mil.
USD, meziro€né o 19-20 % vysSi. OCiStény zisk na akcii ocekava spolecnost ve vysi 1,32-1,35 USD pii
predpoklddanému objemu 99-101 mil. emitovanych akcii. Analytici ze spolecnosti Bloomberg v prdméru
projektovali v 1Q FY21 ocistény zisk na akcii 1,2 USD, vynosy ve vysi 901,5 mil. USD a fakturace 1,04 mid.
USD. Ctvrtleti bylo silné s lep$im provedenim, agkoliv otazky ztstavaji ohledné udrzitelnosti vysledkd a jestli
zpomaleni ve fakturaci predpoklada konzervatismus ohledné COVID situace, nebo odrazi zpomaleni, hodnotil
Matthew Hedberg z RBC Capital Markets

Hewlett Packard Enterprise 26/8 - Spole¢nost vykazala meziroéné o 5,6 % nizsi vynosy ve vysi 6,82 mid.
USD, ¢&imz prekonala i ten nejoptimisti¢téjSi odhad analytik(l oslovenych agenturou Bloomberg. Spole¢nosti
meziro€né poklesla Uroven zisku na akcii z 45 centl na 32 centl. Touto hodnotou vSak prekonala priméry
odhad analytik(l ve vysi 23 centll na akcii. Za zminku stoji také vykazana hodnota penéznich tokd z provozni
¢innosti na drovni 1,47 mid. USD pfi primérném ocekavani 841,3 mil. USD. Spole¢nost také snizila hodnotu
nedodélkd z predchoziho Ctvrtleti o vice nez 500 mil. USD. Generalni feditel Antonio Neri zminil dobré pocinani
firmy ve tfetim kvartalu i pfes globalni pandemii a nejistotu na trhu. Déle uved|, ze spole€nost zaznamenala
akcelerovany rist anualizovanych vynost (ARR) v oblasti software jako sluzba (SaaS) a rekordni objem
objednavek sluzeb v HPE GreenLake (cloudové sluzby). Byznys spole¢nosti, jakymi jsou HPE ¢&i Dell
Technologies, je cyklickou zalezitosti. V dobrych ¢asech spole¢nosti napliujici jejich data centra a naopak v
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dobéch recesi data z téchto center zase stahuji. Aby spolecnost snizila ndklady béhem této krize, oznamil Neri
v kvétnu cil dosahnout Uspor alespot 1 mld. USD do konce roku 2022 prostfednictvim snizeni poctu
zaméstnancl a ostatnich opatfeni. Pfedstavenstvo spole¢nosti schvdlilo vyplatu podilu na zisku akcionardm ve
vySi 12 centl na akcii. Tato dividenda, v pofadi jiz ¢tvrtd v tomto roce, bude vyplacena 7. fijna. Ve Etvrtém
Ctvrtleti spole€nost oekava ocistény zisk na akcii v rozmezi 0,32 az 0,36 USD, pficemz odhad analytikl
oslovenych agenturou Bloomberg ¢€ini 0,32 USD na akcii. V ramci celého roku odhaduje spole€nost ocistény
zisk 1,30 az 1,34 USD na akcii pfi o¢ekavani analytik 1,20 USD na akcii.

» Salesforce 26/8 - Americkd softwarova spolec¢nost Salesforce zvefejnila své kvartalni vysledky za druhé

Ctvrtleti fiskalniho roku 2021, které skonéilo 31. ¢ervence 2020. Vysledky jsou podle slov vykonného feditele
nejlepsi v historii spole€nosti. Spolecnost navySila odhad celkovych vynost za fiskalni rok. Pfedni americky
VyVojaF a prodejce sluzeb online managementu, ktery bude ke konci mésice zafazen do indexu Dow Jones
Industrial Average, prekonal nevy$si odhady analytik( na Urovni vynost a zisku. Vynosy meziro¢né vzrostly o
29 % na 5,15 mld. USD pfi horni hranici o¢ekavani 4,97 mld. USD a zisky spole¢nosti vzrostly o vice jak 100 %
na 1,44 USD pfi nejvy$Sim odhadu 0,72 USD. Spoleénost zvysila finan¢ni vyhled na aktualni fiskalni rok a na
nasledujici Gtvrtleti. Tento vyhled na vSech drovnich prekonal nejvy$Si ocekavani analytiki dotazanych
agenturou Bloomberg. Ve 3Q spole¢nost otekava vynosy v rozmezi 5,24-5,25 mid. USD, pfi pramérném
odhadu analytikti 5 mid. USD. Cisty zisk na akcii spolednost pro pfiti kvartal oéekava v rozmezi 0,73-0,74
USD, pfi odhadu analytik 0,77 USD. Spole¢nost navySila o€ekavani vynosu pro fiskalni rok 2021 na 20,7-20,8
mld. USD, pfi pfedchozim odhadu 20 mid. USD. Trh o¢ekaval 20,6 mid. USD. ZvySené bylo i o¢ekavani zisku
na akcii na 3,72-3,74 USD, pfi pfedchozim odhadu 2,93-2,95 USD a o¢ekavanim analytikt 2,96 USD.
Vynosy z platformy Sales Cloud, ktera se zabyva spravou firemnich trzeb, vzrostly ve druhém kvartalu o 13 %
na 1,28 mid. USD. Platforma Service Cloud, ktera umozfiuje propojeni firem a zakaznikd, pfispéla k vynosim
1,3 mid. USD a &astka vzrostla 0 20 %. Vynosy z kategorie platformy a ostatni, ktera obsahuje nékolik nové
koupenych akvizic, se béhem 2Q zvysily o0 66 % na 1,5 mid. USD. Platforma Tableau, software pro analyzu
dat, ktery spole¢nost Salesforce koupila v srpnu 2019, se na rlstu vynost z této kategorie podilel 41
procentnimi body. CEO Benioff uvedl, ze jednoho dne se na akvizici této spole¢nosti bude hledét jako na
nejlepsi akvizici softwaru. ,Pfijimame s pokorou, ze jsme méli jeden z nejlepsich &tvrtletnich vysledku v historii
spole¢nosti na pozadi krize, ktera vazné ovliviiuje spolecnost napfi¢ svétem,” uvedl CEO spole¢nosti Mark
Benioff. Spole¢nost musela v kvétnu kvuli pandemickému stavu snizit o€ekavani, protoze néktefi zakaznici
pozastavili své vydaje. CEO Benioff tak uvedl, ze k udrzeni prosperity béhem této pandemie musela spole¢nost
prejit k bliz§Simu vztahu k zdkaznikim a umoznit praci na délku. Platforma Work.com je pouzivdna mimo
podnikatele také vliadou a Skolami. Salesforce také pomohlo, Ze ostatni spoleénosti musely kvadli pandemii
udélat rozhodnuti o velkych technologickych zménach v fadu dnl, namisto tydn a mésict.

Vysledky firem

e 2/9 Brown-Forman, Copart
e 3/9 Broadcom, Campbell Soup

Ocekavané udalosti
* 1/9 ISM index
*  2/9 ADP report, podnikové objednavky, Bézova kniha Fedu
e 3/9 ISM ve sluzbach, PMI, zadosti o podporu v nezaméstnanosti
e 4/9 NFP report, mira nezaméstnanosti
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Némecko

Evropské indexy rovnéz tahly vySe technologie, banky a primysl. Nedostatek ristovych tituld se vSak znovu projevil na
slabsi celkové vykonnosti nez v pfipadé Spojenych statd. Celoevropsky Stoxx Europe 600 pfidal jen 1 % a némecky
DAX 2 %. Evropské akcie také brzdilo silngjSi euro po projevu J.Powella a do budoucna vétsi toleranci Fedu pro
kratkodobéjsi prestreleni dosavadniho 2% cile. Z jednotlivych dat v eurozéné vysel viceméné dle o¢ekavani index Ifo a
Udaje o davére v ekonomice. Zajimavéjsi data budou zverejnéna v tomto tydnu. Sledovat se bude vyvoj v maloobchodé
a zpfesnéné indexy nakupnich manazerud. V zamofi vyjdou tradic¢né prvni patek v mésici data z pracovniho trhu.

Index 21. 8. 2020 28. 8. 2020 Zména
DAX 30 12 764,80 13 033,20

Klicové udalosti

NEMECKO
« HDP (sezénné ocisténo) (g-q) (2Q - koneény): aktualni hodnota: -9,7 %, o¢ekavani trhu: -10,1 %, pfedchozi
hodnota: -10,1 %
« Index IFO océekavani (srpen): aktualni hodnota: 97,5, oéekavani trhu: 98,0, predchozi hodnota: 97,0
« Spotiebitelska davéra GfK (zafi): aktualni hodnota: -1,8 b., o¢ekavani trhu: 1,0 b., pfedchozi hodnota: -0,3 b.

/ revize: -0,2 b.
EUROZONA
« Ekonomicka duavéra (srpen): aktualni hodnota: 87,7 b., o¢ekavani trhu: 85,0 b., pfedchozi hodnota: 82,3 b. /
revize: 82,4 b.

« Davéra ve sluzbach (srpen): aktualni hodnota: -17,2 b., o¢ekavani trhu: -23,0 b., pfedchozi hodnota: -26,1 b.
/ revize: -26,2 b.

Firemni zpravy

¢ Delivery Hero 27/8 - Némecka rozvazkova sluzba Delivery Hero se sidlem v Berliné ve Ctvrtek pfed otevienim
trhu zvefejnila vysledky svého hospodareni za prvni pololeti. Spoleénost na Urovni trzeb pfekonala o¢ekavani a
navzdory koronavirové pandemii navysila vyhled trzeb na fiskalni rok 2020 na 2,6 az 2,8 mld. euro. Navzdory
negativnim dopadium koronavirové pandemie na konci prvniho Ctvrtleti, celkové trzby vyrazné prekonaly
ocekdavani, kdyz na meziro€ni bazi vzrostly o0 93,7 % na 1 126,8 mil. euro. Po uvolnéni zavedenych opatfeni
béhem prvniho Ctvrileti se segmenty spole€nosti zacaly vracet na svoji ristovou trajektorii. Negativni EBITDA
vzrostla na 319,8 mil. euro, oproti (-171,1 mil. euro) v prvnim pololeti loriského roku. Divodem je pokracovani v
investicich do kvality poskytovanych sluzeb podniku. Negativni ocisténa EBITDA marze ve vysi 28,4 % v
prvnim pololeti byla také ovlivnéna zavedenymi restrikcemi v reakci na pandemii. Za pfedpokladu dalSiho
uvolfiovani preventivnich opatfeni napfi¢ svétem spole¢nost ocekava ocisténou EBITDU meziro€né nizsi o 14
az 18 %. Vzhledem k odolnosti podnikani spole¢nosti béhem prvnich Sesti mésict se Delivery Hero rozhodla
navysit vyhled celkovych trzeb fiskalniho roku 2020 na Groven mezi 2,6 az 2,8 mid. euro. Vyhled na ocisténou
EBITDU jednotlivych segmentli zGstava na predikovanych Grovnich z roéniho reportu 2019. Negativni ocisténa
EBITDA by méla byt dle odhadli mezirocné mirné lepsi, kdyz se ocekava ve vysi (-430,9 mil. euro). OCisténa
EBITDA marze se oekava mezi (-14 %) az (-18 %).

Vysledky firem
e 2/9 Pernod Ricard
e 3/9 Capgemini, lliad

Ocekavané udalosti - Némecko
e 31/8 CPI
. 1/9 Mira nezaméstnanosti, PMI
e 2/9 Maloobchodni trzby
e 4/9 Podnikové objednavky

Ocekavané udalosti — Eurozéna
e 1/9 Mira nezaméstnanosti, CPI
e 2/9PPI
¢ 3/9 Maloobchodni trzby
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (déle ,Fio“). Fio je &lenem Burzy cennych papir(i Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a v8ech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zékladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelpiné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam cinicim investiéni rozhodnuti, aby pfed uskuteé¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpoveédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporucenich na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, Zze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na z&kladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téze skupiny) nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investiénich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢nimi
doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téZze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodu Fia nebo jiné osoby patfici do téZze skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuéeni uréitého
stupné a sméru. Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢&lenénim zahrnujicim
informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.
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