TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha

10. 8. 2020 - 14. 8. 2020

Ceska republika

Prazska burza v Uvodu tydne pokraCovala ve svém ristu a rozSifila poCet kladnych seanci v fadé na osm. V druhé
poloviné tydne byla patrna tendence k vybirani kratkodobych zisk(l a jednotlivé tituly ustoupily z lokalnich maxim, na
tydenni bazi se cely trh a vétSina tituld v kladnych hodnotach vSak udrzely. Index PX posilil o 0,64 %. Nejvétsi brzdou
jesté lepSi vykonnosti byly akcie Avastu. Spole€nosti sice reportovala dobré vysledky hospodareni a potvrdila vyhled pro
leto$ni rok na horni strané vyhledu, pro dalsi rlist z Grovni historickych maxim to v8ak nestacilo. Diléim zklamanim mohl
byt i komentaf vedeni, Ze zvySeny zajem o antivirové produkty z jarnich mésicl se vratil zpét na ptvodni hodnoty. Titul
oslabil 0 4,47 %. Své hospodareni predstavil i CEZ. Zvefejnéna data byla rovnéz lehce nad odekavanim trhu, kdyz
negativni dopady souvisejici s COVID-19 byly mensiho rozsahu (pouze mirny pokles v distribuci a segmentu tézby).
Spoleénost navysila vyhled pro gisty zisk i zisk na trovni EBITDA. Cast vylepseni vyhledu jde na vrub oéekavanému
vynosu ze soudniho sporu ohledné naroku na urok z prodleni v souvislosti se zaplacenou darovaci dani z emisnich
povolenek za roky 2011 a 2012. Vy3$si oéekavany zisk indikuje rdst dividendy v nasledujicim roce. Na tydenni bazi kurz
posilil o 1,06 %. Akcie Erste Group se dostaly v Uvodu tydne nad 560 K¢&. Zde bylo vybirani kratkodobych ziskd
nejmarkantnéjsi, kdyz titul pomérné rychle posilil o vice jak 10 %. Zavér tydne byl pod 540 K¢ se ziskem na tydenni bazi
0 3,31 %. Vyraznéji v zelenych &islech koncila pojistovna VIG. Kurz posilil 0 4,5 %. Pojistovna zverejnila rozsah odpisu
na zakladé otestovani aktiv. O¢ekavany zisk pfed zdanénim vSak i pfes odpis indikuje relativné silnou provozni
vykonnost ve druhém kvartéle. V blizkosti hranice 220 K& se nadale drzely akcie O2 (+1,67 %).

Index 7.8.2020 14. 8. 2020 Zména
PX 907,26 913,06 5,8 (+0,64 %)

Klicové udalosti
e CPI (m-m) (Cervenec): aktualni hodnota: 0,4 %, o€ekavani trhu: 0,2 %, , pfedchozi hodnota: 0,6 %
e CPI (y-y) (Cervenec): aktualni hodnota: 3,4 %, oekavani trhu: 3,1 %, , pfedchozi hodnota: 3,3 %

Firemni zpravy

e Avast 12/8 — Kyberbezpecnostni spolecnost Avast dnes predstavila vysledky za prvni polovinu roku 2020. ,Avast
prokazal svoji odolnost béhem koronavirové pandemie. Nase provozni a finanéni vysledky byly v prvnim pololeti
solidni, kterym pomohl vétSi pocet lidi pracujicich z domova,” fekl vykonny Feditel Ondfej Vicek. Trzby
spole¢nosti za 1H 2020 vykazaly organicky rdst o 6,6 % na 433,1 mil. USD. Ocisténa EBITDA dosahla 241,4 mil.
USD. Cisty dluh na konci &tvrtleti &inil 1,7nasobek og&isténého zisku EBITDA. Spolednost 11. srpna navrhla
predbéznou dividendu ve vysi 4,8 centli na akcii splatnou v Fijnu roku 2020. V souladu s dividendovou politikou
Avastu toto predstavuje jednu tfetinu ze 40 % volnych penéznich tokd roku 2019. V ramci konferenéniho hovoru
bylo oznameno, Ze zajem o antivirové produkty se po jarnim vyrazném narGstu vratil na dfivéjsi drovné.

e Avast 13/8 - Analytici britské finan¢ni skupiny Barclays navysili cilovou cenu pro akcie antivirové spole€nosti
Avast, a to na 590 penci z pfedeslych 580 penci (v pfepoctu cca na 170,40 K¢ z pfedchozich zhruba 167,58 K&).
Doporuceni zUstava na stupni overweight.

e Avast 13/8 - Analytici newyorské finan¢ni skupiny Jefferies zvysili cilovou cenu pro akcie antivirové spole€nosti
Avast na v pfepoctu 197,92 (685 penci) K& z pfedchozi urovné 192,59 (648 penci) K& pfi stavajicim stupni
doporuceni na kupovat.

e Avast 14/8 - Americka investi¢ni banka JP Morgan zvySuje cilovou cenu spole¢nosti Avast na 615 penci (178
K¢&) z pavodnich 515 penci.

e CEZ 11/8 - Komentar Jan Raska, Fio: Vysledky CEZu za 2Q 2020 vyznély v dobrém svétle. Provozni zisk
EBITDA ve vysi 12,8 mid. K& mirné pfekonal jak o¢ekavani trhu (median odhadd €inil 12,4 mid. K¢), tak nasi
predikci posazenou na hladinu 12,2 mid. K&. CEZu se totiZ Iépe dafilo &elit dopadim COVID-19, coZ se projevilo
zejména v lepSim neZz o€ekavaném provoznim vysledku distribuéniho segmentu, a to jak vtuzemsku, tak
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v zahranici. Mirn&j8i meziro¢ni pokles zaznamenal rovnéz segment té€Zby, konkrétné vykazal pokles o 0,6 mid.
K&, zatimco my jsme pfedpokladali niz8i provozni ziskovost o 0,8 mid. K&. Mirné lepSi EBITDA se pak promitla i
do ocisténého Cistého zisku, jenz dosahl drovné 2,5 mid. K¢ a lehce pfekonal nase o€ekavani ve vysi 2,1 mid.
KE&. Nicméné v podstaté naplnil oCekavani trhu, kdyz trzni konsensus dle medianu c¢inil 2,7 mid. K&. Vynosy
spoleénosti meziroéné vzrostly o 2,1 % na 49,2 mid. K& CEZ mirné vylepsil letodni vyhled EBITDA, resp.
ocisténého Cistého zisku z 61 — 64 mld. K¢ na 62 — 64 mid. K¢, resp. z 19 — 22 na 21 — 23 mld. K&. Ukazuje se,
Ze dopady koronakrize na vysledky spoleénosti nebudou tak vyrazné, jak se plivodné odekavalo a také CEZ
nahlizi optimisti&t&ji na svilj vysledek z obchodovani s komoditami (trading). Vedle toho pak CEZ oéekava ve 2.
letoSnim pololeti vynos 1,5 mid. K& vyplyvajici ze soudnich spord ohledné naroku na urok z prodleni v souvislosti
se zaplacenou darovaci dani z emisnich povolenek za roky 2011 a 2012. Tato ¢astka je pro nas pfekvapenim a
napomohla vylepsit vyhled na drovni Cistého zisku. S vylepSenym vyhledem Gisté ziskovosti pak nabira reélnych
kontur nami oCekavana dividenda vyplacena v pfistim roce, a to ve vysi 38 K& na akcii, coz by indikovalo velmi
slusny 8% dividendovy vynos a navy$eni dividendy z leto$nich 34 K&. Pokud by CEZ nakonec za letosek
realizoval Cisty zisk na horni hrané stanoveného rozpéti a udrzel by vyplatni pomér jako letos (tedy 97 %
ocisténého Cistého zisku), pak by to dokonce naznaovalo dividendu v rozmezi 41 — 42 K& (téméf 9%
dividendovy vynos). Projekt vystavby nového jaderného bloku nebude mit v nasledujicich deseti letech zadny
dopad na vyplatu dividend a rozvahu (tedy zadluzeni). Takto to shrnul finanéni feditel CEZu Martin Novak
v dnesSnim konferenénim hovoru s analytiky. Jinymi slovy, pfipravhé CAPEX projektu v jeho prvni fazi, tedy
K&, by nemély ohrozit budouci dividendovou politiku, resp. finanéni stabilitu CEZu. Navic Novak ptipomnél, Zze na
konci kazdé etapy projektu bude mit CEZ moznost v pFipadé nepfiznivé se vyvijejicich podminek vyuzit put opci
a odprodat projekt statu za vynalozené naklady.

e 02 10/8 — Cesky telekomunikaéni ufad vyhlasil vyb&rové fizeni na pfidéleni radiovych kmitotl pro 5G sité v
pasmech 700 MHz a 3400-3600 MHz. ,Ptihlagky do vybérového fizeni CTU pfijima do 30. zaFi 2020. Nasledujici
den obalky s pfihlaskami otevie a po jejich posouzeni obdrzi Zadatelé informaci o spInéni & nesplnéni podminek
Ugasti. Uspésni zadatelé obdrzi pozvani do aukéni &asti vybérového fizeni,* uvadi CTU. Stavajici operatofi
podminky pfipraveného tendru kritizovali. O2 Czech Republic si v €ervenci stéZovala u Evropské komise a
chysta Zalobu. ,CTU v mnoha smérech piekraduje své pravomoci a nerespektuje ¢eska i evropska regulaéni
pravidla,“ napsala podle Ceského rozhlasu spoleénost Vodafone, ktera také odekava spory u soudil a Evropské
komise.

e Vienna Insurance Group 10/8 - PojiStovna VIG v navaznosti na kvétnové doporuceni eurounijniho regulatora
ESMA otestovala goodwill na znehodnoceni a na zakladé jeho vysledkd odepsala 120 mil. EUR goodwillu v
Bulharsku, Chorvatsku a Gruzii. Pfipisuje ho pfedevsim vyraznému poklesu drokovych sazeb kvuli koronaviru.
,Zisk pfed zdanénim a odpisy goodwillu v prvni poloviné roku 2020 ukazuje pozitivni vyvoj,“ uvadi pojistovna
s tim, ze mezi dalSimi faktory se na ném pozitivné projevuje pokles $kod, spojenych napf. s po¢asim. Za prvni
polovinu roku vedeni oCekava zisk pfed zdanénim vcetné odpisu goodwillu v pfiblizné vysi 200 mil. EUR.
Vysledky spole¢nost oznami 26. srpna 2020. Vzhledem k pokradujici nejistoté spole€nost neni schopna
poskytnout vyhled na zbytek roku, vedeni oCekava tlumeny vliv na celoro¢ni vysledky. Navrh dividendy za rok
2019 ve vysi 1,15 EUR zUstava beze zmény. Valnd hromada o ném bude hlasovat 25. zaFi 2020.

Ocekavané udalosti

e 17/8 Prdmyslové ceny
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Akciové trhy mirné navysily svoje zisky z minulych tydnd. Index S&P 500 pfidal 0,6 % na 3373 bodud. Technologickému
Nasdaqu a skupiné FANGMAN ale uz ziejmé z valuacnich divodl trochu doSel dech. Vynos na desetiletém americkém
vladnim bondu se zvedl na 0,7 %. V posilovani vydrzely pouze akcie Applu a Nvidie. Negativni zpravou pro
technologicky sektor byly navic kvartalni vysledky a vyhled od Cisca. Akcie firmy se propadly o vice nez 10 % a CEO
Robbins se zminil o tom, Ze situace v sektoru u malych a stfednich podnik{ neni vibec dobra. Na druhou stranu potésil
kvartalni report a komentaf k novym objednavkam dodavatele stroji pro vyboru &ipl Applied Materials. Z hlavnich
makrodat dopadly 1épe, nez se Cekalo nové Zadosti o podporu v nezaméstnanosti a maloobchodni trzby. Investofi se
presouvali ¢aste¢né do cyklického priimyslového a spotfebniho sektoru. Ztracel realitni sektor a utility. Vysledky v tomto
tydnu bude reportovat hlavné retail.

Index 7.8. 2020 14. 8. 2020 Zména
Dow Jones Industrial Average 27 433,48 27 931,02

S&P 500 3 351,28 3372,85

NASDAQ Composite 11 010,98 11 019,30

Kli¢ové udalosti
e Maloobchodni trzby (m-m) (pfedbézny) (Cervenec): aktualni hodnota: 1,2 %, ocekavani trhu: 2,0 %,
pfedchozi hodnota: 7,5 %
¢ Index spotiebitelské divéry University of Michigan (srpen - predbézny): aktualni hodnota: 72,8 b.,
oCekavani trhu: 72,0 b., pfedchozi hodnota: 72,5 b.

Firemni zpravy

e Berkshire Hathaway 10/8 - Americky konglomerat Berkshire Hathaway pod vedenim Warrena Buffetta a
Charlieho Mungera v sobotu reportoval vysledky za 2Q 2020. Provozni zisk meziro¢né klesnul o 10 %, na
Cistém zisku se vSak projevilo ozZiveni akciového trhu. Spole€nost béhem 2Q realizovala rekordni zpétny odkup
akcii. Provozni zisk konglomeratu ve 2Q meziro¢né klesnul o 10 % na 5,5 mid. USD. Zatimco pojiStovnictvi
pfineslo meziro¢né lepsi vysledky, provozni ziskovost pramyslovych podnikl, elektraren, energetickych
spolecnosti, Zeleznic a maloobchodnich podnikd klesla. V pfepoctu na akcii tfidy A provozni zisk dosahnul
3422 USD, v souladu s 3418 USD na akcii, které odhadovali analytici osloveni agenturou Bloomberg. Po
zbytek roku konglomerat v pojistovnictvi o€ekava negativni vliv bonusu zakaznikim ve vysi 2,5 mid. USD,
ktery jim dcefina pojiStovna Geico poskytla v reakci na méné projetych kilometrd, a tedy i nizSi nehodovost
spojenou s karanténou kvili koronaviru. Jeji kombinovany pomér dosahnul 77,2 % oproti loriskym 95,6 %.
Cisty zisk Berkshire Hathaway meziro&né vzrostl o 87 % na 26,295 mid. USD. Vyrazny vliv na n&j mélo akciové
portfolio konglomeratu, které mu ve 2Q pfineslo nerealizovany zisk 34,5 mld. USD po nerealizované ztraté 55,5
mid. USD v 1Q 2020. Vyvoj akciového portfolia odrazi pohyby americkych akcii, které se v 1Q vyrazné
propadly a poté se ve 2Q odrazily od bfeznového dna. Berkshire Hathaway po del$i dobé realizovala vétsi
transakci, kdyz za¢atkem cervence oznamila akvizici plynovodl a zasobnikd od spole€nosti Dominion Energy.
Buffett také pfikupoval Bank of America, béhem nékolika tydn( pfedchazejicim 4. srpnu koupil jeji akcie za vice
nez 2 mid. USD. Portfolio manazefi pod vedenim Warrena Buffetta ve 2Q prodali akcie v Cisté vy$i za témér 13
mld. USD. Jiz na valné hromadé Warren Buffett netradicné oznamil kompletni prodej akcii aerolinek. Pfiblizné
71 % portfolia Berkshire Hathaway bylo na konci 2Q koncentrovano ve &tyfech pozicich: Apple s 91,5 mid.
USD, Bank of America s 22,6 mld. USD, Coca-Cola s 17,9 mid. USD a American Express s 14,4 mid. USD. Na
americti portfolio manazefi méli uvést v obvyklych reportech 13F, které by mély byt zvefejnény do 14. srpna.
Berkshire Hathaway ve 2Q realizovala zpétny odkup svych akcii v hodnoté 5,1 mid. USD, které je podle
televize CNBC historicky rekordni. Za cely rok 2019 spolec¢nost realizovala zpétny odkup za 4,9 mid. USD. Z
toho v kvétnu odkoupila akcie za 3,4 mid. USD (akcie tfidy B v priméru za 174,58 USD) a v ¢ervnu za 1,7 mid.
USD (akcie tfidy B v priméru za 178,59 USD). Jesté na zacatku kvétna na valné hromadé Buffett naopak
vysveétloval utlumeni zpétného nakupu akcii béhem bfeznovych turbulenci. Vice v mém ¢&lanku: ,Warren Buffett
na valné hromadé Berkshire Hathaway 2020: ,Nikdy nesazejte proti Americe.”. Naznakem zpétnych odkupl
bylo jiz regulatorni hlaSeni z 8. Cervence ohledné charitativnich dard Warrena Buffetta, ze kterého $Slo
vypocitat, ze ke dni reportu od posledniho &tvrtleti doSlo k poklesu akcii v obéhu. Podobnym naznakem o
pokracovani zpétnych odkupu ve 3Q je hlaSeni o vysledcich za 2Q. Z toho vyplyva, Ze ke konci ¢ervence
spole¢nost mohla odkoupit akcie v objemu pfes 2 mld. USD, vypocital magazin Barron’s. Na konci 2Q
spole¢nost disponovala hotovosti v rekordnim objemu 146, 6 mld. USD, na konci 1Q to bylo 137 mid. USD.

e Cisco 13/8 - Akcie americké softwarové spole¢nosti Cisco Systems reaguji na vysledky prudkym poklesem po
tom, co spole€nost vydala nevyrazny vyhled. Signalizuje tak, Zze podniky b&éhem pandemie méné utraceji.
Vykonny Feditel Chuck Robbins se zavazal snizit ndklady o 1 miliardu USD diky reorganizaci, ktera bude
zahrnovat snizeni poétu pracovnich mist véetné pfed€asnych dichodu pro nékteré zaméstnance. Plan bude
stat pfiblizné 900 mil. dolard a bude zahrnovat odstupné a dalSi finan¢ni benefity, uvedl financni feditel Kelly
Kramer. Trzby v prvnim &tvrtleti, které skonéi v fijnu, se propadnou 0 9 az 11 %. Analytici v konsensu o¢ekavali
pokles trzeb o 7 %. OcCistény zisk na akcii se bude pohybovat v rozmezi 69 az 71 centu, coz je pod konsensem
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analytikl ve vySi 76 centd. Analytici osloveni agenturou Bloomberg byly z vysledkl zklamani. Uvedli, Ze
vysledky pfinejlepSim nebyly pozitivnim pfekvapenim a pfinejhor§im vzbuzuji obavy.“ Nicméné delSi vyhled je
jiz pozitivngjsi. Rada firem uvedla, Ze dividenda a valuace spoleénosti Cisco jsou faktory, které limituji dal$i
rizika poklesu a vyvoj v roce 2021 se mUze vyrazné zlepsSit. Velka ¢ast trzeb Cisca v uplynulém Ctvrtleti
pochazela z vladnich agentur, malych a stfednich podnikl, poskytovatell internetu a streamovacich sluzeb.
Prestoze nékteré vétSi spole¢nosti stale utraceji, mnoho menSich zakaznik( utklo vydaje za ucelem
pfizplsobeni se ekonomickému zpomaleni. Trzby ve Spojenych statech poklesly o 12 % a poptavka se tam za
poslednich 90 dni nezlepSila. Firma tak momentalné vyckava na americky kongres, az poskytne dalSi
stimula¢ni bali¢ek, uvedl CEO.

e Applied Materials 14/8 - Americka technologicka spolecnost Applied Materials Inc., specializovana pfedevsim
na vyvoj technologii slouzicich k vyrobé procesorli a displej, reportovala své vysledky za treti kvartal
fiskalniho roku 2020, ktery skongil 26.7.2020. Svymi vysledky spole¢nost prekonala odhady analytik jak na
urovni trzeb, tak i o€isténého zisku na akcii. Vynosy i o€istény zisk na akcii spole€nosti Applied Materials Inc.
odhadl. V meziroénim srovnani vynosu si nejlépe vedl nejvyznamnéjsi segment Semiconductor Systems
specializovany na vyrobu zafizeni, ktery zabezpecuje konstrukci integrovanych obvodi. Vygeneroval vynosy o
28 % vyssi nez ve tfetim kvartale minulého roku. Segment Display & Adjacent zaznamenal narGst pfes 25 %. V
navaznosti na rostouci objednavky zafizeni pouzivaného k vyrobé pocitacovych ¢ipu zvefejnila spole¢nost také
vyhlidky na posledni ¢tvrtleti. Odhadované vynosy by se dle pfedpovédi mély nalézat v intervalu 4,4 — 4,8 mid.
USD, zatimco odhad dle analytikii oslovenych agenturou Bloomberg &inil v priméru 4,36 mid. USD. Zisk na
akcii za posledni ¢tvrtleti odhaduje spole¢nost na 1,11 az 1,23 USD, kdezto primérny odhad analytikd &inil
1,02 USD. Vzhledem k velmi dlouhé vyrobé a testovani zafizeni mlze znacit optimisticka predpovéd
spole¢nosti budouci rostouci poptavku v sektoru elektroniky, uvadi Bloomberg. Mezi zakazniky spole€nosti
patfi napf. Samsung Electronics, TSMC ¢i Intel. Analytik z americké investi¢ni banky Morgan Stanley Joseph
Moore zvysil cilovou cenu akcie z 60 USD na 72 USD pfi investicnim doporuéeni equal-weight. Fiskalni rok
2021 se dle néj jevi jako dalsi silny rok v odvétvi polovodi¢d. V segmentu paméti vidi urcitd kratkodoba rizika,
avsSak trh displeju ukazuje znamky sily a segment sluZzeb spole¢nosti dle n&j roste pékné.

Vysledky firem
e 18/8 Walmart, Home Depot, Kohl’s
e 19/8 Nvidia, Lowe’s, Target, TIX
e  20/8 Estee Lauder, Keysight Technologies
e 21/8 Deere

Ocekavané udalosti
e 18/8 Stavebni povoleni
e 19/8 FOMC minutes
e  20/8 Zadosti o podporu v nezaméstnanosti
e 21/8 PMI
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Némecko

Evropa pfi stagnaci nebo mirnych ztratach technologického sektoru outperformovala zédmofi. Celoevropsky Stoxx
Europe 600 pfidal 1,24 %. Evropské indexy tahly nahoru prdmyslové tituly a banky. Z makrodat byl zvefejnén dle
upfesnénych udaju pokles HDP za druhy kvartal o 12 %. Negativem pro ekonomicky vyhled zlstava aktudini vyvoj
pandemie. Pocty nakazenych po Evropé rychle rostou a dochazi k opétovnému omezovani cestovniho ruchu. Dobrou
zpravou je, ze neni tolik vaznych priibéhli onemocnéni jako na jafe. Z némeckych titulll reportovaly uspokojivé vysledky
energetiky E.ON a RWE. Dobra &isla pfedstavil v ramci kvartalniho reportu Deutsche Telekom.

Index 7.8.2020 14. 8. 2020 Zména
DAX 30 12 674,88 12 901,34

Klicové udalosti

NEMECKO
e Prizkum ZEW - index océekavani (srpen): aktualni hodnota: 71,5 b., o¢ekavani trhu: 55,8 b., pfedchozi
hodnota: 59,3 b.

EUROZONA
e Prazkum ZEW - index ocekavani (srpen): aktualni hodnota: 64,0 b., o¢ekavani trhu: --, pfedchozi hodnota:
59,6 b.

e Pramyslova vyroba (y-y) (o¢isténo o pocet pracovnich dni) (€erven): aktualni hodnota: -12,3 %, o¢ekavani
trhu: -11,6 %, pfedchozi hodnota: -20,4 % (po revizi)

e HDP (sezé6nné ocisténo) (g-q) (2Q - predbézny): aktualni hodnota: -12,1 %, ocekavani trhu: -12,1 %,
pfedchozi hodnota: -12,1 %

Firemni zpravy

e E.ON 12/8 - Némecka spole¢nost E.ON pred stfede¢nim otevienim trhu zvefejnila vysledky svého hospodareni
za druhy kvartal a snizila sv(j vyhled z diivodu koronavirové pandemie. Cisty zisk ve druhém &tvrtleti vzrostl na
596 milionl euro, oproti druhému &tvrtleti lofského roku, kdy €isty zisk dosahl zaporné hodnoty 2 miliony euro.
Upraveny Cisty zisk vzrostl na 262 milion euro z pfedchozich 235 milion euro a EBIT meziroéné vzrostl o 32
% na 716 mil. euro. Spole¢nost uvedla, ze jeji vysledky za prvni Ctvrtleti tézily z pfevzeti spole€nosti Innogy
SE. E.ON snizuje svij vyhled na letoSni rok 2020 z ddvodu koronavirové pandemie. Nové ocekava upraveny
EBIT na urovni 3,6 az 3,8 mid. euro a Cisty zisk mezi 1,5 az 1,7 mld. euro. Pivodné spole¢nost ocekavala EBIT
v pasmu 3,9 az 4,1 mld. euro a Cisty zisk mezi 1,7 az 1,9 mid. euro.

¢ RWE 13/8 - Némecka energeticka spole¢nost RWE reportovala solidni vysledky za prvni pololeti. Spole¢nost v
prvnim pololeti meziro¢né zvysila Cisty zisk na 1,010 mld. euro, oproti 845 mil. euro v prvnim pololeti loriského
roku. Za rGstem stalo rostouci portfolio obnovitelnych energii, které se spolecnost chysta dale rozsifovat
pomoci své ,agresivni® akvizi¢ni strategie. EBTIDA meziro¢né vzrostla o 18 % na 1,8 mld. euro. Zisk z
pobfeznich vétrnych elektraren meziro¢né vzrostl o 20 % diky lepSim povétrnostnim podminkam a vétSim
kapacitam od E.EONu. Energie z plynu meziroéné poklesla o 14 % z divodu propuknuti pandemie koronaviru
a teplého vétrného pocasi zejména ve Velké Britanii.
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na t&chto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je ¢lenem Burzy cennych papiri Praha, a.s. a tvircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé& TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vylougit, ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investiéni doporuceni vydany, nebo sohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni ukazi v budoucnu jako neuplné nebo nespravné. Fio
doporuéuje osobam cinicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskuteénénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporuc¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, Ze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
pFevysujici prahovou hodnotu ve vy$i 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio (ani jind osoba patfici do téZe skupiny) nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investi¢nich doporu€eni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢nimi
doporuéenimi prfed jejich zvefejnénim. Fio (ani jina osoba patfici do téze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investiénich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investiénich doporuceni, neni odvozena od obchodu Fia nebo jiné osoby patfici do téze skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuceni uréitého
stupné a sméru. Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi€nich doporuéeni odpovidajicim vnitfnim ¢Elenénim zahrnujicim
informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitini kontrolou.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (makléf), Luka$ Brodni¢ek (makléf), Josef Dudek (maklér), Pavel Hadrousek (makléf), David Lamac¢ (makléf), Daniel
Marvan (makléf), Lubo$ Bedrnik (makléF), Martin Varecha (makléf), Tomas Mach (makléf), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava
(analytik), Jan Tomanek (analytik), FrantiSek MasSek (analytik), Miloslav Blin (analytik), Tomas Novak (analytik)
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Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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