TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha

20.7.2020 -24. 7. 2020

Ceska republika

Prazska burza velmi rychle ztratila své zisky z uplynulych tfech tydnd. Domaci akcie kromé pondéli ztracely ve vSech
seancich a se zvySenim globalniho napéti vzavéru tydne byl nejvyraznéjSi pokles k vidéni v patek. Pokles byl
paradoxné vyrazné&jsi nez na zapadnich trzich. Na tydenni bazi index ztratil vyraznych 3,49 %. Pokles Sel napfi¢ trhem a
ztracely vSechny emise. Z historickych maxim ustoupil Avast a oslabil 0 4,4 % na 164 K¢. Pod tlakem v zavéru tydne byl
predevSim bankovni sektor. Akcie Erste Group oslabily o 5,09 % na 559 K¢&, Komeréni banka ztratila 4,35 % a kon¢ila
na 550 K&. Bankovni tituly postupné zacnou reportovat své vysledky a odhalovat vice, jak vysoké rezervy na Spatné
uvéry budou tvofit. Nervozita v bankovnim sektoru mohla ¢astecné souviset i se zhorSenou epidemiologickou situaci
v CR, kdyz vlada pfistoupila k dil&im preventivnim opatfenim. Vyvoj el &aste¢né proti ndzortim analytiki, kdyZ v tydnu
bylo zvefejnéno nékolik novych nakupnich doporuéeni s cilovymi cenami podstatné vySe, nez jsou aktualni trzni.
Samotnou vysledkovou sezonu za 2Q zahajila medialni CETV, ktera neCekané zvefejnila sva Cisla. Hospodareni bylo
pod vlivem aktualni situace slabsi na vSech Urovnich zhruba o &tvrtinu. Dulezitéjsi byla vSak informace o pokracovani
procesu prevzeti a pfedpokladu dokon&eni do konce fijna letoSniho roku. Rovnéz reklamni trh se pry podle vedeni vraci
na drivéjsi arovné. Titul oslabil o 1,65 %. LepsSi vykonnosti se prezentovaly defenzivnégjsi tituly O2 (-0,92 %) a Philip
Morris (-0,15 %), které se jiz delSi dobu drzi v izkém pasmu a ztracely podstatné méné nez trh. Vlada schvalila model
financovani vystavby novych jadernych reaktor(i a opét se pfibliZil termin podpisu smluv mezi statem a CEZem. V patek
média pfinesla informaci o soudnim zrueni zakazu antimonopolniho Ufadu na prodej tamnich aktiv CEZu. Prodej neni
tim padem zcela odblokovan, ale pfipadna realizace se timto krokem pfiblizila. ZhorSenému sentimentu neodolal ani
CEZ a titul oslabil 0 2,52 % na 465 K¢& a dostal se na nejnizsi urovné od rozhodného data pro dividendu.

Index 17. 7. 2020 24.7.2020 Zména
PX 949,03 915,87 -33,16 (-3,49 %)

Klicové udalosti

e Clen bankovni rady Ceské narodni banky Toma$ Holub hovofil v rozhovoru pro magazin Bankovnictvi o
moznosti sniZzeni kratkodobych nominalnich drokovych sazeb na nulovou droveri (resp. technickou nulu, tedy
0,05 %). ,Upfimné fec¢eno, osobné bych tomuto kroku neoponoval,“ odpovédél Holub na dotaz, zda by si dokazal
predstavit snizeni Urokovych sazeb na nulu. Zaroven v$ak dodal, Ze nemuze hovofit za dalSi ¢leny bankovni
rady. Ohledné mozZnosti pouziti dalSich ménovépolitickych nastroju Holub Fekl, Ze prozatim nejsou na pofadu
dne, a to ani v pfedbézné fazi.

Firemni zpravy

e CETV 21/7 - Medialni CME reportovala Cisla za 2Q tohoto roku. Ziskovost meziro¢né poklesla zhruba o jednu
Etvrtinu. Skupina vygenerovala Cisty zisk na urovni 31,1 milion0 dolar(i, coz je v mezironi komparaci nize o 29
%. Cisté trzby klesaly v relativnim vyjadieni o 26 % na 135,5 miliond dolard. Sledovany ukazatel provozniho
zisku OIBDA poklesl ve srovnani se druhym kvartalem roku minulého také o 26 % a ¢inil tak 54,5 miliond dolard.
Vydaje skupiny na televizni reklamu meziro¢né klesly o 21 % v béznych, resp. o 17 % ve stalych cenach. Pomér
Cistého zadluzeni se na konci druhého kvartalu dostal na 2,4nasobek hrubého provozniho zisku OIBDA, coz je
uroven ze zacatku roku 2020. Provozni marze poklesla o 30 bazickych bodl na 32,6 %, zatimco OIBDA marze o
stejnou absolutni vysi vzrostla a dosahla tak vySe 40,2 %. Nadale probiha dokonéeni fuze se skupinou PPF,
ktera byla formalné zahajena 27. fijna minulého roku. CME ocekava, Ze hotovo by mélo byt na podzim tohoto
roku. Skupina ve zpravé zminuje, Ze oCekava pozitivni stanovisko ze strany Evropské komise, které by mélo pfijit
v probihajicim &tvrtleti.

e CEZ 20/7 - Vlada Ceské republiky na pondéinim jednani schvalila model financovani vystavby nového jaderného
bloku v Dukovanech. Plan pfedpoklada bezuro€ny uvér pfi stavbé reaktoru, za provozu se pocita s urokem ve
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Ceska republika

vysi 2 %. Celkové by se stat mél na stavbé podilet ze 70 %, zbytek ma zaplatit skupina CEZ, a to v&etné
pfipadnych dodateCnych nakladd. Vlada zarover schvalila ramcovou a provadéci smlouvu mezi statem a
spoleénosti CEZ. Smlouvy o stavbé nového dukovanského bloku by mély byt podepsany v Gtery 28. &ervence.

o CEZ 23/7 - J&T Banka zadala opét pokryvat akcie CEZ s cilovou cenou 708 K& a doporuéenim kupovat

o CEZ 23/7 - Komeré&ni banka sniZuje cilovou cenu pro akcie CEZ na 621 K&, doporugeni bylo ponechano na
stupni kupovat.

o CEZ 24/7 - Bulharsky spravni soud zrusil rozhodnuti tamniho antimonopolniho GFadu, jenZ loni v fijnu zablokoval
prodej bulharskych aktiv CEZu do rukou spoleénosti Eurohold. Informaci pfinesly bulharsk& média (money.bg).
Situace CEZu ohledné divestice tamnich aktiv (loni tyto distribuéni a prodejni aktiva vygenerovala do EBITDA 1,9
mld. K¢&, coz znamenalo 3,2% podil na celkové loriské provozni ziskovosti CEZu) se tak timto krokem ¢astecné
odblokovava a cela zaleZitost se vraci zpét k antimonopolnimu Gfadu. Nové projednani dava CEZu nadéji, Ze se
mu nakonec podafi prodat tamni aktiva firmé Eurohold za dohodnutou cenu 335 mil. EUR (dle aktualniho kurzu
EUR/CZK 8,8 mlid. K¢).

e Erste Group 24/7 — Investi¢ni banka HSBC zvysila cilovou cenu pro akcie Erste Group na 27 EUR z plvodnich
26 EUR. Doporuceni bylo potvrzeno na stupni kupovat.

e Komeréni banka 24/7 - Analytici Haitong sniZili cilovou cenu a zvysili doporu€eni pro akcie Komeréni banky.
Cilovou cenu sniZili z pfedchozich 1010 K& na 720 K& a doporuceni zvysili z pfedchoziho neutral na koupit.

e Moneta Money Bank 24/7 — Goldman Sachs zvySuje cilovou cenu pro akcie Moneta o 1 K& na 71 K& pfi
stavajicicm doporuceni kupovat.

e 02 22/7 - Telekomunikacni spole¢nost O2 Czech Republic si stéZuje u Evropské komise na podminky aukce 5G
siti a chysta Zalobu u €eskych soudl. Podminky soutéZze o 5G kmitocty podle O2 neodpovidaji evropskym
standardlim a jsou v rozporu s narodni i unijni legislativou.

e Philip Morris CR — 22/7 - Americka tabakova spoleénost Philip Morris International spolu s vysledky za 2Q
zvefejnila také udaji o vyvoji jednotlivych regionalnich trhG s cigaretami. Ten €esky ve druhém Ctvrtleti klesl o
16,7 %, za prvni polovinu roku o 11,5 %. Cesky trh s cigaretami ve 2Q klesl o 16,7 % pfedevS§im kvuli nizSim
preshrani¢nim prodejliim kvuli karanténé.

e Stock Spirits 20/7 - Likérka Stock Spirits oznamila plan na vystavbu nové destilerie v ramci provozu v polském
Lublinu, ktera by spole¢nosti méla umoznit produkovat 100 tis. litrd denné. Spole€nost ocekava, Zze naklady na
vystavbu dosahnout 120 mil. PLN, v pfepoctu 715 mil. KE. Pokud spole¢nost ziska vSechna potfebna povoleni,
stavba by méla zasit v 1Q 2021.

Ocekavané udalosti

e 31/7 Moneta, Erste Group — vysledky za 2Q
e 31/7HDP za 2Q
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Akciové indexy mirné ztratily, kdyZ pandemie opét nabyva na sile. Ve Spojenych statech se zacinaji plnit kapacity
nemocnic a Evropé hrozi druha pandemicka vina. Managementy spole¢nosti v rdmci vysledkové sezony vétSinoveé stale
nejsou schopny predstavit néjaky vérohodny vyhled na letosSni rok. Velka ¢ast korporatniho sektoru omezuje diskreéni
vydaje a propousti zaméstnance. Rust technologickych akcii zastavil zpomalujici rast cloudovych trzeb Microsoftu. Pro
Cipovy sektor bylo negativni zpravou oznameni Intelu o daldim zpozdéni v nastupu nového vyrobniho procesu. Akcie
Cipového gigantu odepsaly v navaznosti na zpravu 17 %. Posilily naopak akcie konkurenta AMD a tchajwanského
foundry vyrobce TSMC. Pod prodejni tlak se dostal také farmaceuticky sektor kvuli tlaku americké administrativy na
snizeni cen léku. V rGstu pokraduje zlato, které se dostava na nova historicka maxima.

Index 17.7. 2020 24.7.2020 Zména

Dow Jones Industrial Average 26 671,95 26 469,89 -202,06 (-0,76 %)
S&P 500 3224,73 3 215,63 -9,10 (-0,28 %)
NASDAQ Composite 10 503,19 10 363,18 -140,01 (-1,33 %)

Kliové udalosti

e Index aktivity Chicago Fed (€erven): aktualni hodnota: 4,11, o¢ekavani trhu: 4,00, pfedchozi hodnota: 2,61 /
revize 3,50

e Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (18. ¢ervence): aktualni hodnota: 1416 tis., oCekavani trhu:
1300 tis., pfedchozi hodnota: 1300 tis.

¢ Index predstihovych ukazateld (Gerven): aktualni hodnota: 2,0 %, o¢ekavani trhu: 2.1 %, pfedchozi hodnota:
2.8%

Firemni zpravy

e United Airlines - Objem ztracené hotovosti s kazdym provoznim dnem (pfed zahrnutim vladni pomoci a
emitovanych cennych papirQ), tzv. cash burn béhem 2Q dosahoval 40 mil. USD denné. Ve 3Q ocekavaji
pokles na 25 mil. USD ztracené hotovosti denné. Aerolinky United Airlines ,véfi, ze mezi velkymi
konkurenénimi aerolinkami se jim nejlépe povedlo pfizpusobit kapacitu poptavce* a ze mezi nimi ,skonci
poptavku ze strany pasazérd i nakladu, pfesnym pfizplsobenim naSich leteckych fadi snizené poptavce,
ziskanim historicky nejvétSiho dluhového financovani mezi aerolinkami a snizenim nakladt napfi¢ nasim
podnikanim,” fekl vykonny Feditel Scott Kirby. ,Véfime, Ze diky nasim rychlym a agresivnim krokdm je United v
pozici, aby pfezila krizi COVID a zaroven tézila ze spotiebitelské poptavky, az se udrzitelné navrati,“ dodal
Kirby. Spole¢nost uvedla, ze v pondéli 20. ervence disponovala likvidnimi prostfedky v objemu 15,2 mid. USD
a oCekava, ze na konci 3Q bude disponovat 18 mid. USD.

e Coca-Cola - Napojarsky gigant Coca-Cola reportoval v€era kvartalni Cisla za druhé Ctvrtleti fiskalniho roku
2020. Firma dokazala vygenerovat Cisla, jez pfedCila konsensualni analytické odhady ziskovosti. Porovnatelny
zisk na akcii ¢inil 42 centd (2Q 19 63 centl) pfi analytickém ocekavanim 40 centd. Celkové trzby &inily 7,18
miliard dolard (2Q 19 10 miliard dolart) pfi trznim odhadu posazenym na 7,24 miliard dolar(. Sledovany
ukazatel organickych trzeb mezirocné poklesl o 26 % pfi oCekavani poklesu o 21,6 %. Divize Sumivych napojl
zaznamenala propad prodaného objemu o 12 %. Segment dzZusovych, mléénych ¢&i rostlinych napojd
meziro¢né co se prodaného objemu ty¢e propadl o 20 %, zatimco sektor vod a sportovnich drink(l poklesl o 24
%. Spole¢nost nadale nezvefejnila vyhled pro cely fiskalni rok, jelikoz odhad hospodareni podle prohlaseni
firmy neni mozné na pozadi pfetrvavajici zvySené miry nejistoty smyslupiné kvantifikovat. Coca-Cola zaroven
informovala, Ze ve tfetim Ctvrtleti oCekava 3 % az 4 % negativni efekt vyvoje sménného kurzu do ocisténych
porovnatelnych trzeb. Negativni efekt do provozni ziskovosti pak ¢€ini 7 % az 8 %.

e Tesla - Americkd automobilka Tesla se udrzela v ziskovosti i béhem koronavirové pandemie. Trzby ve druhém
Ctvrtleti jiz po Ctvrté za sebou prekonaly o¢ekavani. Vykonny feditel Elon Musk ale na ¢&isla s takovou radosti
nereagoval. Davody k nespokojenosti Elona Muska prameni z nedostate¢né rychle rostouciho trhu elektrickych
vozl. ,Véc, ktera mé nenechava klidnym je, Ze nase vozy nejsou cenové dostateéné dostupné a tohle se musi
spravit,“ uvedl Elon. Musk oznamil, ze Tesla postavi dal$i novou automobilovou tovarnu v Texasu pobliz
Austinu. V ném bude probihat vyroba nového vozu Cybertuck a tahace Semi a dalSich jiz dvou existujicich
typl. Tesla jako jednu z lokalit pro vystavbu zvaZovala také Tulsu v Oklahomé, nicméné tu si automobilka
nechava jako potencialni lokalitu do budoucna.

e American Express - Klienti spoleénosti american Express stale plati ro¢ni poplatek 550 USD za prémiové
cestovatelské karty béhem koronavirové pandemie, jen je nevyuzivaji tak moc jako dfive. Objem plateb
provedenych kartami American Express ve druhém Ctvrtleti meziro€né poklesl o pfiblizné 30 % navzdory
snaham firmy roz$ifit nabidku svych sluZzeb a benefit napfiklad v podobé kreditu pro streamovaci sluzby. Zisk
spole¢nosti meziroéné poklesl o pfiblizné 85 %. ,Druhé Ctvrtleti reflektuje sou€asné nesnadné prostfedi. Ale
prvni vysledky z naSich novych programd byly velmi povzbudivé. Béhem uplynulého Ctvrtleti jsme
nezaznamenali vétSi pfirozeny ubytek klientd nez v jinych kvartalech,” uvedl vykonny feditel Steve Squeri
Diskontni sazba (mezibankovni poplatek) poklesl na 2,23 % oproti 2,37 % ve stejném obdobi lofiského roku.
Firma oCekava obdobny pokles i ve tfetim Ctvrtleti.
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e Honeywell - Trzby spole€nosti Honeywell ve druhém Ctvrtleti mezirocné poklesly o 19 %, pficemz prekonaly
oc¢ekavani analytik(, kdyz dosahly témeéf 7,5 mid. USD. Ocistény zisk na akcii dosahl taktéz prekonal
oCekavani a mezirocné poklesl o 40 %. Organické trzby meziro¢né poklesly o 18 %. Organické trzby divize
.=aerospace” mezirocné poklesly o 28 %, divize ,performance Materials and Technologies“ poklesly o 17 % a
organické trzby divize ,safety and Productivity Solutions® mezirocné vzrostly o 1 %. Trzby divize aerospace
dosahly 2,54 mld. a pfekonaly tak oCekavani na urovni 2,40 mid. USD. Z ddvodu koronavirové pandemie a
naslednému naruseni dodavkovych a poptavkovych fetézcl Honeywell plivodné fekl, ze do konce pandemie
neposkytne vyhled na letoSni fiskalni rok. Firma o€ekava, ze zbytek roku bude velkou vyzvou zejména v oblasti
letectvi, ropy a plynu. Honeywell uvedla, ze dokon¢ila jiz druhou fazi Uusporného programu, ktery by mél v
kombinaci s jiz dfive oznamenym programem firmé usetfit 1,4 az 1,6 mld. USD béhem fiskalniho roku 2020
Podnik diky samotné druhé fazi isporného programu usetfi pfiblizné 200 mil. USD, pfi¢emz 60-70 % S$krtl
tohoto roku budou trvalého charakteru. Kapitalové vydaje by se letos mély pohybovat okolo 900 mil. USD.
Honeywell je oteviela dalSimu zpétnému odkupu vlastnich akcii a pfipadnému M&A (fuze a akvizice).

e Intel - Americky vyrobce ¢&ipQ, spolecnost Intel, ve ¢&tvrtek po uzavfeni trh( zvefejnila vysledky svého
hospodafeni za druhé cCtvrtleti. Ty investory pfili§ nepotéSily, kdyz firma oznamila opétovné zpozdéni v
produkci ¢ipu. Tato udalost zvySuje obavy ze zaostavani za konkurenci v oblasti, ve které spole¢nost Intel dfive
dominovala. ,Jedna se o novou metodu vyroby mens$ich a silngjSich Cipl. Produkce se oproti plvodnim
ocekavanim zpozdi pfiblizné o Sest mésicu,” uvedla spole¢nost. Prvni procesor o sedmi nanometrech by Intel
mél uvést na prelomu let 2022 a 2023. To je o rok pozdéji, nez bylo puvodné planovano. Konkurenéni
technologicka spolecnost AMD jiZz procesory o sedmi nanometrech prodava. Na Intel je v poslednich letech
kladen velky tlak ze strany konkurence. Intel si designuje a vyrabi své vlastni procesory, zatimco fada
konkurentl se pouze soustfedi na navrhovou stranku a produkci zadavaji externé spole¢nostem jako je
napriklad Taiwan Semiconductor Manufacturing. To pomohlo napfiklad spole¢nosti TSMC vylepSit svoji
produkci rychleji nez Intel a firmu AMD to vratilo zpét do hry, kdy pro ostatni opét pfedstavuje konkurenci.

Vysledky firem

27/7 Hasbro, F5 Networks

28/7 3M, Pfizer, Visa, Starbucks

29/7 Facebook, Boeing, Qualcomm

30/7 Apple, Amazon, Alphabet, Mastercard
31/7 Exxon Mobil, Chevron, Caterpillar, Merck

Ocekavané udalosti
e  27/7 Objednavky zbozi dlouhodobé spotreby
e  28/7 Spotrebitelska divéra
e  29/7 Zasedani Fedu
e 30/7 Zadosti o podporu v nezaméstnanosti, HDP
e 31/7 PCE index, Michigan sentiment
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V Evropé pandemie opét nabyva na sile a nékteré zemé Evropské unie omezuji cestovani z druhych zemich, kde pocty
nakazenych stoupaji rychlym tempem. Hlavni zpravou na zacatku tydne bylo po maratonu vyjednavani domluveni
podoby nového fondu na podporu ekonomiky. Nizozemi spolu s dal$imi zemémi vyjednali snizeni poméru grantl a vétsi
¢ast poskytnuti penéz ve formé uvéru. Indexy nakupnich manazer(i se vratily zpét nad 50 bodu znacicich obnovu
ekonomického aktivity. Z jednotlivych firem se dafilo pfedev§im automobilovému sektoru. Pomohlo potvrzeni
pfedbéznych &isel z minulého tydne za 2Q a solidni vyhled pro cely rok.

Index 17.7.2020 24.7.2020 Zména
DAX 30 12 919,61 12 838,06 -81,55 (-0,63 %)

Klicové udalosti

NEMECKO
e Spotiebitelska dlivéra GfK (srpen): aktualni hodnota: -0,3 b., o¢ekavani trhu: -4,5 b., pfedchozi hodnota: -
9,6 b./revize: -9,4 b.
¢ Index nakupnich manazerti Markit/BME (Cervenec - predbézny): aktualni hodnota: 50,0, o¢ekavani trhu:
48,0, pfedchozi hodnota: 45,2
¢ Index nakupnich manazeru ve sluzbach Markit (€ervenec - predbézny): aktualni hodnota: 56,7, o¢ekavani
trhu: 50,5, pfedchozi hodnota: 47,3
EUROZONA
e Spotiebitelska davéra (Cervenec - prvni, predbézny): aktualni hodnota: -15,0, ocekavani trhu: -12.0,
pfedchozi hodnota: -14.7
¢ Index nakupnich manazerd Markit (Cervenec - predbézny): aktualni hodnota: 51,1, oéekavani trhu: 50,1,
pfedchozi hodnota: 47,4
¢ Index nakupnich manazeru ve sluzbach Markit (€ervenec - predbézny): aktualni hodnota: 55,1, o¢ekavani
trhu: 51,0, pfedchozi hodnota: 48,3

Firemni zpravy

e Daimler — Némecka automobilka Daimler z koronavirové krize vysla Iépe, nez oCekavala. Management
spole¢nosti jiz nyni vidi dostatek naznak( oziveni poptavky v automotive. Po tom, co americka automobilka
Tesla dokazala zlstat ziskova i uprostfed pandemie, tak Mercedes-Benz ukazal, Ze i tradi¢ni automobilka
muZe prezit takovou boufi. Daimler ve druhém ¢tvrtleti dosahl provozni ztraty ve vysi 1,68 mid. euro. Lep$i, nez
ocekavanych vysledkd bylo dosazeno diky obnové poptavky na konci étvrtleti po vozech jako Mercedes GLS,
sportovnich typech a S-Class Maybach. Pandemie jesté urychlila restrukturalizaci Daimleru, ktery se nové na
pracovni sile chysta usetfit 2 mld. euro z pavodnich 1,4 mid. euro. To by znamenalo propusténi pfiblizné 20
tisic zaméstnancl. Daimler pro leto$ni rok ocekava EBIT a volné penézni toky pozitivni, prestoZze nedosahnou
lorfiskych hodnot. Vyhled Daimleru je zalozen na pfedpokladu, ze ekonomické oziveni bude pokraCovat a
zaroven nepfijde druha vina nakazy.

e Covestro - Némecka spole¢nost Covestro, ktera patfi mezi svétové vyrobce polymera, predstavila kompletni
vysledky za 2Q 2020 a potvrdila celoro¢ni vyhled. Prodej meziro¢né klesl vzhledem k masivnimu poklesu
poptavky napfi¢ odvétvimi. NejvyraznéjSi dopady koronaviru spoleénost zaznamenala v dubnu s naslednym
zotavenim od poloviny kvétna. Spole¢nost potvrdila celoroéni vyhled z dubna — nadale ocekava hruby provozni
zisk EBITDA v rozmezi 700 mil. EUR az 1,2 mid. EUR pfi prdméru analytickych projekci na 851 mil. EUR.

pocita s 923 mil. EUR.

Vysledky firem
o 27/7 SAP
e  29/7 BASF, Deutsche bank, Deutsche Boerse
e 30/7 Volkswagen, Fresenius, Total

Ocekavané udalosti - Némecko
e 27/7 Ifo
e  30/7 HDP, mira nezameéstnanosti, CPI
e 31/7 Maloobchodni trzby

Ocekavané udalosti — Eurozéna

e  30/7 Mira nezaméstnanosti, ekonomicka divéra
e 31/7 HDP, CPI
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na t&chto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio®). Fio je &lenem Burzy cennych papir Praha, a.s. a tvircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé& TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vylowit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investiéni doporuceni vydany, nebo sohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investiéni doporu€eni ukazi v budoucnu jako neuplné nebo nespravné. Fio
doporuéuje osobam cinicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskuteénénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpoveédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporuc¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, Ze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
pFevysujici prahovou hodnotu ve vy$i 0,5 % ze zékladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio (ani jind osoba patfici do téZe skupiny) nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investi¢nich doporu€eni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢nimi
doporuéenimi prfed jejich zvefejnénim. Fio (ani jina osoba patfici do téze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi€nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investiénich doporuceni, neni odvozena od obchodu Fia nebo jiné osoby patfici do téze skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zpisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuéeni urcitého
stupné a sméru. Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi€nich doporuéeni odpovidajicim vnitfnim ¢Elenénim zahrnujicim
informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (makléf), Luka$ Brodni¢ek (makléf), Josef Dudek (maklér), Pavel Hadrousek (makléf), David Lamac¢ (makléf), Daniel
Marvan (makléf), Lubo$ Bedrnik (makléF), Martin Varecha (makléf), Tomas Mach (makléf), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava
(analytik), Jan Tomanek (analytik), FrantiSek MasSek (analytik), Miloslav Blin (analytik), Tomas Novak (analytik)

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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