TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha

1. 6. 2020 - 5. 6. 2020

Ceska republika

Prazska burza si pfipsala tfeti rastovy tyden v fadé. Index PX rostl ve vSech seancich uplynulého tydne a pfipsal si
byl v bfeznu pfed vyhlaSenim nouzového stavu. Od lokalnich maxim z Uvodu roku je stale o zhruba 16 % nize. Rlst byl
taZzeny predevS§im ozivenim v bankovnim sektoru. Tak jak banky v Evropé i na naSem trhu v poslednich tydnech za
trhem vyrazné zaostavaly, tak tentokrat byl zdjem investorl upfen pravé do tohoto sektoru. ZlepSeny sentiment v
Evropé pramenil z dalSich podplrnych patfeni, kdyZz bali¢ek opatfeni schvalila jak némecka vlada, tak svij zachranny
program rozSifila ECB. Akcie Erste Group si pfipsaly nejvyraznéjsi rast a posilily o témeér 22 %. Dvouciferné zisky si
pfipsala Komeréni baka (+15 %) i Moneta (+11,3 %). Vybirani kratkodobych ziskd a rotace v zajmu investora byla
patrna u Avastu. Titul po pfedchozich vyraznych ristech oslabil 0 4 %. Z pohledu dalSiho vyvoje je dileZité, Zze byla
potvrzena zména v rdmci indexd FTSE100, kam byl titul s platnosti od 22.6. zafazen. V Cervenych &islech zakongily
tyden rovné&Z akcie medialni CETV. Pokles o 5,76 % jde &aste¢n& na vrub posilujici koruné. Akcie CEZu se jiz
obchodovaly v tydnu nad hranici 500 K¢, zavfit nad ni prozatim vSak nedokazaly. Patecni close byl na 498,50 K¢ a titul
si pfipsal rast o 4,84 %. Navratem na hranici 500 K¢ titul umazal prakticky cely propad souvisejici se situaci kolem
COVID-19 a vratil se na urovné z Gvodu roku. Jesté Iépe na tom jsou z tohoto pohledu akcie Stock Spirits, které od
bfeznovych minim posilily jiz o téméf 90 % a dostaly se na nasem trhu na nejvy$si hodnoty za posledni dva roky.
V tydnu si titul pfipsal riist 0 6,55 %.

Index 29. 5. 2020 5. 6.2020 Zména
PX 895,52 957,55 62,03 (+6,93 %)

Klicové udalosti

« HDP (g-q) (1Q - pfedbézny): aktualni hodnota: -3,3 %, oéekavani trhu: -3,6 %, pfedchozi hodnota: -3,6 %

« HDP (y-y) (1Q - pfedbézny): aktualni hodnota: -2,0 %, oéekavani trhu: -2,2 %, pfedchozi hodnota: -2,2 %

« CNB v komentéafi k vyvoji HDP uvadi, Ze hloubka poklesu byla naprosto v souladu s prognézou sekce mé&nové,
kdyz se velmi mirné odchylky od progndzy u jednotlivych vydajovych polozek vzajemné kompenzovaly. Petr Krél,
feditel ménové sekce, v komentafi mj. zopakoval, ze ani pres postupné obnovovani ekonomické aktivity
nedosahne HDP predpandemické urovné do konce roku 2021.

* Maloobchodni trzby bez automobilti (y-y) (duben): aktudlni hodnota: -10,6 %, ocekavani trhu: -19,5 %,
predchozi hodnota: -8,9 %

« Maloobchodni trzby (y-y) (duben): aktualni hodnota: -21,2 %, oekavani trhu: -29,9 %, predchozi hodnota: -
15,5 % / revize -12,0 %

« Mira nezaméstnanosti (kvéten): aktuélni hodnota: 3,6 %, ocekavani trhu: 3,6 %, pfedchozi hodnota: 3,4 %

Firemni zpravy

«  Avast 3/6 - Akcie antivirové spolednosti Avast byly zafazeny do prestizniho indexu FTSE 100. Ug&innost zmény
bude platna k datu 22. ¢ervna.

- CEZ 3/6 - Analytici Biuro maklerskie mBanku sniZili cilovou cenu pro akcie energetické skupiny CEZ, a to na
514,80 K¢ z pfedchozich 527,86 K&. Doporuc€eni zistava na akumulovat.

« CEZ 3/6 - Agentura Bloomberg zvefejnila informaci o tom, ze statem vlastnéna spoleénost Electrica se mozna
pripoji mezi zajemce o odkup rumunskych aktiv energetické skupiny CEZ. Electrica o tamni aktiva ceské
spolec€nosti vyjadfila zajem jiz dfive

« Erste Group 2/6 - Analytici Goldman Sachs zvysili cilovou cenu pro akcie rakouské banky Erste o 3 eura na 26
eur. Doporuceni zUstava na stupni kupovat.
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Ceska republika

¢ Moneta Money Group 2/6 - Analytici Goldman Sachs pfistoupili ke snizeni cilové ceny pro akcie Monety Money
Bank, jeZ je nové o 3 K& niz§i na 67 K&. Doporuceni zlistava na stupni kupovat.

+  Prabos 5/6 - Ceska obuvnicka spole¢nost Prabos plus oznamila ziskani zakazky pro Policii Ceské republiky na
roky 2020-2023 v hodnoté 161 mil. K& v&etné DPH (respektive 133 mil. KE bez DPH). Smlouva byla podepsana
zaCatkem cervna. ,Pro spole€nost Prabos se tak jedna o jednu z mnoha zakazek v segmentu bezpecnostnich
slozek. Prabos totiz Uspésné dodal & dodava své vyrobky mimo Cesko i do Némecka, Svycarska, Litvy,
LotySska, Holandska ¢i Velké Britanie. Z fad firemni klientely pak mizeme zminit CEZ, Skoda Auto, Lesy CR,
ABB ¢i US Steel,” uvedl Prabos v tiskovém prohlaseni. ,Prabos naposledy oznamoval zisk vyznamného
referenéniho kontraktu 12. listopadu 2019, kdy vydal zpradvu o zasmluvnénych dodavkach na celkem 20 tisic
para bot pro Svycarskou armadu béhem let 2020—2024. V roce 2018 firma ziskala zakazky v hodnoté 600 milion(
korun pro Armadu CR a v hodnoté 100 miliont korun pro Policii CR,“ uvedla dale spoleénost.

*  Stock Spirits 3/6 - Analytici londynské HSBC pfistoupili ke zvySeni cilové ceny pro akcie likérky Stock Spirits z
predchozi arovné 2,90 GBP na 3,10 GBP (z cca 86,5 K& na 92,5 K&).

¢ Vienna Insurance Group 2/6 - Analytici londynské finan¢ni skupiny HSBC pfistoupili ke snizeni cilové ceny pro
akcie rakouskeé pojistovny VIG, a to na 21,20 eur z predchozich 27,40 eur. Doporuceni ponechano na drzet.

Ocekavané udalosti

e 8/6 Primyslova vyroba
* 10/6 Spotfebitelské ceny
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USA

Optimismus na trzich pokracuje a Wall Street se blizi svym historickym maximdm z Unora. Investofi pocitaji s rychlym
ozivenim ekonomické aktivity po uvolnéni distanénich opatfeni. Po celém svété se také oznamuji dalsi fiskalni stimuly a
trva put centralnich bank. Akciovy index S&P 500 pfipsal dalSich 5 %. Rostly hlavné cyklické sektory jako pramysl,
materidly a finance. S posilenim ropy se zved! i energeticky sektor. Hlavnim impulzem pro dal$i rast trhu byla lepsi nez
oc¢ekavana patecni data z pracovniho trhu, ktera pfekvapivé ukazala na vytvoreni 2,5 milionu pracovnich mist s tim, jak
se lidé vraceli do prace. Data jsou v8ak znacné zkreslena, coz uznava sam Ufad, a situace na pracovnim trhu dle
novych z&dosti o podporu v nezaméstnanosti zustava i nadale v chaotickém stavu. Ve Spojenych statech i v dalSich
zemich se navzdory probihajici pandemii demonstruje kvili opakovanému policejnimu nasili policistd proti €ernoSskym
komunitam.

Index 29. 5. 2020 5. 6. 2020 Zména
Dow Jones Industrial Average 25 383,11 27 110,98

S&P 500 3 044,31 3 193,93

NASDAQ Composite 9 489,872 9 814,081

Klicové udalosti

* ISM ve vyrobé (kvéten): aktudini hodnota: 43,1 b., o¢ekavani trhu: 43,8 b., pfedchozi hodnota: 41,5 b.

* Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (30. kvétna): aktualni hodnota: 1 877 tis., o€ekavani trhu: 1 833
tis., pfedchozi hodnota: 2 123 tis.

* Zména pracovnich mist mimo zemédélstvi (kvéten): aktualni hodnota: 2509 tis., o¢ekavani trhu: -7500 tis.,
predchozi hodnota: -20537 tis.

+ Objednavky zbozi dlouhodobé spotieby (duben - koneény): aktualni hodnota: -17,7 %, o¢ekavani trhu: -
17,2 %, pfedchozi hodnota: -17,2 %

Firemni zpravy

e Zoom - Video komunikaéni sluzba, kterd hraje v sou¢asném pandemickém obdobi jednu z hlavnich roli pfi
online konverzacich v&eho druhu, reportovala v€era po skonceni hlavni obchodni faze &isla za prvni kvartal
fiskalniho roku 2021. Zoom vygeneroval v prvnich tfech mésicich tohoto roku rekordni trzby i ziskovost. Cisty
zisk poskocil z 200 tisic dolar(i v prvnim ¢tvrtleti fiskalniho roku 2020 na 27 miliond dolard, tedy 9 centl na
akcii, v prvnim kvartale aktualniho fiskalniho roku. Zisk na akcii ocistény o jednorazové polozky €inil 20 centd.
Analytici osloveni agenturou Bloomberg ocekavali v konsensu o€istény zisk na akcii ve vysi 9 centl. Celkové
trzby meziroéné vzrostly o 169 % na 328,2 miliond dolard, analytici projektovali 230,6 milionG dolarg.
Spole¢nost kromé zvefejnéni kvartalniho reportu nad odhady analytikl investory potéSila také vyhledem. Ve
druhém ¢tvrtleti oCekava celkové trzby mezi 495 az 500 miliony dolard, coz je dvakrat vice oproti primérnému
analytickému ocekavani. Za cely fiskalni rok by trzby mély ¢init mezi 1,78 az 1,80 miliardy dolart. O¢istény zisk
na akcii za cely fiskalni rok je firmou projektovan mezi 1,21 az 1,29 dolary.

« FedEx - Jedna z nejvétSich dopravnich spoleénosti svéta oznamila, ze hodla zvysit ceny svych sluzeb a pfidat
nové priplatky. Pfiplatek planuje zavadét napfiklad u nadmérnych zasilek, ktery by mél udajné &init 30 USD.
FedEx si slibuje od drazSiho sazebniku kompenzaci narGstajicich nakladd a zvladnuti skokového narlstu
poptavky po doprave zasilek kvuli probihajici pandemii.

Vysledky firem
e 9/6 Tiffany, Brown-Forman
« 11/6 Adobe, PVH

Ocekavané udalosti
« 10/6 Zasedani Fedu, CPI
«  11/6 Zadosti o podporu v nezaméstnanosti, PPI
» 12/6 Michigan spotfebitelsky sentiment
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Némecko

Evropské indexy zaznamenaly jeden z nejrastovéjSich tydnl v historii a diky vétSimu rastu pramyslovych a bankovnich
tituld dohaneély vykonnost amerického trhu. Nové pfipady nakazenych po uvolnéni distan€nich opatfeni se zatim
vyraznéji neobjevuji a pocitd se s rychlym ekonomickym ozivenim. Némecko s Francii navrhly spole¢né financovani
stimula¢niho baliku za celou Evropskou unii. Pfedstavitelé evropskych zemi se v§ak neshoduji na formé, zda ma jit o
pujcky nebo granty. Plan dvou hlavnich evropskych zemi je vSak krokem k jesté vétsi integraci a fiskalnimu sjednoceni
unie. Po vétsi fiskalni akci dlouhodobé vola ECB, ktera na svém zasedani navysila objem nakupu aktiv pod programem
PEPP o 600 miliard EUR a pocita, ze pobézi jeSté nasledujici roky. Na rozdil od Fedu v§ak ECB nerozSifila program o
moznost nakupu korporéatnich dluhopist s junk ratingem.

Index 29. 5. 2020 5. 6. 2020 Zména
DAX 30 11 586,85 12 847,68

Klicové udalosti

NEMECKO

¢ Zména poctu nezaméstnanych (kvéten): aktualni hodnota: 238 tis., ocekavani trhu: 190,0 tis., pfedchozi
hodnota: 373,0 tis. / revize 372,0 tis.

EUROZONA
« ECB - Depozitni sazba ECB: aktualni hodnota: -0,500 %, o¢ekavani trhu: -0,500 %, pfedchozi hodnota: -
0,500 %

« ECB - PEPP program - navySeni objemu nakupu dluhopisti (PEPP) o 600 mid. eur a horizont nakupd v ramci
programu byl zaroveri prodlouzen nejméné do konce ¢ervna pfistiho roku.

¢ Mira nezaméstnanosti (duben): aktualni hodnota: 7,3 %, o¢ekavani trhu: 8,2 %, pfedchozi hodnota: 7,4 % /
revize 7,1 %

* Maloobchodni trzby (y-y) (duben): aktualni hodnota: -19,6 %, ocekavani trhu: -20,6 %, predchozi hodnota: -
9,2 % / revize: -8,8 %

Firemni zpravy

¢ Lufthansa - Némecka aerolinka reportovala dnes pfed otevienim trhu kvartalni &isla za prvni Gtvrtleti tohoto
roku. Zatimco celkové trzby €inily 6,44 miliard eur a mezirocné tak poklesl o 18 %, ocisténa Ebit marze se
dostala na droven -18,9 % (minuly rok v prvnim Ctvrtleti -4,30 %). Provozni zisk Ebit tak ¢ini -2,12 miliard eur, v
prvnim kvartale roku 2019 to bylo -342 miliona eur (y/y -263 %). Aerolinka mj. informovala, ze na udrzeni
businessu v soucasné chvili vynaklada kazdy meésic cca 800 milion( eur z likvidnich rezerv, které ke konci
bfezna ¢inily zhruba 4,3 miliard eur. Spole¢nost dale zvefejnila, Zze ve stfednédobém horizontu zvazuje prodej
nékterych nejadrovych divizi. V rdmci nékterych dcefinnych spole¢nosti Lufthansa pfipravuje restrukturalizaéni
plany a vyrazné programy Uspor. Lufthansa opét zopakovala, ze za soucasné situace neni mozné precizovat
vyhled pro cely fiskélni rok. Jiz dfive aerolinka informovala, Zze o€ekava signifikantni propad ocisténého zisku
Ebit. Tuto informaci akcentovala i v kvartalnim reportu. Na pfelomu tydne doSlo k dohodé mezi Evropskou
komisi a némeckou vladou ohledné schvaleni zachranného balicku vyménou za to, ze Lufthansa uvolni
néktera mista na letiStich ve Frankfurtu a Mnichové (vice o balicku zde &i zde). Balicek jiz schvalila dozorci
rada spole¢nosti (viz zde). Akcionafi budou o bali¢ku hlasovat 25. €ervna.

Vysledky firem
* 10/6 Inditex

Ocekavané udalosti - Némecko
e 8/6 Primyslovéa produkce
¢ 9/6 Obchodni bilance

Ocekavané udalosti — Eurozéna
e 8/6 Projev Christine.Lagarde
* 9/6 HDP (1Q), EcoFin meeting
¢ 12/6 Primyslova produkce
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na t&chto webovych strankéach jsou
poskytovéany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio®). Fio je &lenem Burzy cennych papiri Praha, a.s. a tvarcem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zékladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skute¢nosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio
doporucéuje osobam c¢inicim investiéni rozhodnuti, aby pred uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporuéenich na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, ze nevlastni istou dlouhou ani kratkou pozici
prevysuijici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na z&kladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téze skupiny) nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investiénich doporu€eni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi
doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi€nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchodl Fia nebo jiné osoby patfici do téZe skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuéeni uréitého
stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢&lenénim zahrnujicim
informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.
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