TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha

11. 5. 2020 - 15. 5. 2020

Ceska republika

Na globalnich trzich dochazelo k Ustupu z lokalnich maxim a mirné zhorSeny sentiment s obavami ohledné souc¢asného
ocenéni predev§im US trhii se projevil i na naSem trhu. Index PX oslabil o 1,58 % a v €ele pokles( byl prfedevs§im
bankovni sektor. Akcie Komeréni banky se vratily na hranici 500 K¢ a oslabily o 4,57 %. Ztracela i Erste Group, ktera se
dostala pod hranici 500 K& a kongila na 499,80 K¢ se ztratou 2,76 %. Pojistovna VIG oslabila o 3,45 %. Pokracujici
vysledkova sezona pfinesla pomérné dobra data o dalSich spolecnosti. Velmi dobré pololetni vysledky predstavila
likérka Stock Spirits. Vedeni uvedlo, ze dopady pandemie na vykonnost na jadrovych trzich byl minimalni a nadale
zaznamenava robustni spotfebitelskou poptavku. Kurz posilil 0 12,3 %. Velmi dobra &isla za 1Q predstavil i CEZ, kdyz
vyS8Si prodejni ceny elektfiny a vynosy z obchodovani s komoditami podpofilo rast ziskovosti. Negativni dopad v rozsahu
3-4 mild. z titulu COVID-19 pro aktualni rok byl zahrnut do vyhledu a vedeni mirné upravilo letodni pasmo pro cil. Diky
velmi dobrému vysledku za 1Q se tento vliv neprojevil ve zméné vyhledu naplno. Titul mirné v tydenni bilanci posilil a
pfipsal si 0,1 %. V kladnych &islech dokazaly uzavrit jeSté akcie mediélni CETV, které posilily o 1 %. LepSi nez trhem
ocekavané vysledky predstavila i telekomunikacni spole¢nost O2. Kurz se drzel nadale v blizkosti hranice 220 K&, na
tydenni bazi mirné oslabil o 0,68 %. Prvni kvartdl nad o€ekavani zaznamenala i Kofola. Nejistota z vysledkd za
nasledujici obdobi je u tohoto titulu v8ak vétsi, kdyz dopady v kontextu uzavienych restauracnich zafizeni budou
vyraznéjsi. Bez naroku na dividendu se v zavéru tydne obchodovaly akcie Philip Morris. Pokles 0 12 % jde témér cely
na vrub praveé dividendé ve vysi 1560 K& hrubého.

Index 7.5.2020 15. 5. 2020 Zména
PX 881,34 867,44 -13,90 (-1,58 %)

Klicové udalosti

e CPI (m-m) (duben): aktualni hodnota: -0,2 %, oéekavani trhu:-0,2 %, pfedchozi hodnota: -0,1 %

e CPI (y-y) (duben): aktualni hodnota: 3,2 %, oekavani trhu:3,1 %, pfedchozi hodnota: 3,4 %

* HDP (g-q) (1Q - prvni, pfedbézny): aktualni hodnota: -3,6 %, o€ekavani trhu: -3,4 %, pfedchozi hodnota: 0,5 %
* HDP (y-y) (1Q - prvni, pfedbézny): aktualni hodnota: -2,2 %, o¢ekavani trhu: -2,0 %, pfedchozi hodnota: 2,0 %

Firemni zpravy

* Avast 14/5 — Analytici Credit Suisse zvySili cilovou cenu pro akcie antivirové firmy Avast, a to na 550 penci ze
465 penci (v pfepoctu cca 170 K& ze 144 Kg).

« CEZ 12/5 - CEZ predstavil za prvni leto$ni &tvrtleti velmi dobra &isla, ktera na Grovni ziskil vyraznéji prekonala
jak naSe odhady, tak o¢ekavani trhu. EBITDA zisk meziro¢né vzrostl 0 21,6 % na 25,9 mld. K&, zatimco my jsme
predpokladali 22,2 mid. K& a trzni konsensus byl posazen na hladinu 21,7 mid. K&. CEZu se nad oéekavani
dafilo zejména v jeho nejdllezitéjSim a nejvétSim segmentu, tedy v tradiéni energetice. Vice nez jsme ocekavali
se do ziskovosti za 1Q 2020 projevoval meziroéni narGst realizaénich cen elektfiny, CEZ nadéle vykazoval i
dobré vysledky z obchodovani s komoditami a nad ocekavani profitoval ze spreadu mezi tuzemskymi a
némeckymi cenami silové elektfiny. Celkové segment tradiéni energetiky vykazal vyrazny meziro€ni pfispévek do
EBITDA ve vySi 3 mld. K&, zatimco nd$ odhad byl posazen v blizkosti 1 mld. K&. Velmi slusné vysledky vSak
vykazaly i mensi segmenty jako tuzemsky prodej a pfekvapivé i bulharsky a rumunsky byznys, kdy se dafilo jak
prodeiji, tak distribuci. Vydareny kvartal na provozni Urovni hospodareni se projevil i do koneéného vysledku, kdyz
ocistény Cisty zisk za 1Q 2020 meziro€né vzrostl o 33,7 % na 13,9 mild. K&, coz vyrazné prekonalo odhady
posazené kolem hladiny 10,5 mid. K&. V dusledku koronavirové krize a jejiho dopadu na tuzemskou ekonomiku
je CEZ opatrnéjsi ohledné letodniho vyhledu, ktery byl upraven mirmé nize. Nové CEZ letos pocita s EBITDA
ziskem ve vysi 61 — 64 mld. K¢ (pfedchozi interval €inil 63 — 65 mid. KE&) a s ocisténym Cistym ziskem na Grovni
19 — 22 mid. K& (plvodni rozpéti bylo 21 — 23 mld. K&). Celkové vSak s ohledem na silna ¢&isla za 1Q 2020
hodnotime dnesni vysledkovy report pozitivné.
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Ceska republika

« CEZ 12/5 — Analytik J.P. Morgan, Javier Garrido, snizil cilovou cenu pro akcie CEZ na 440 K& z 490 K& pfi
stavajicim doporuceni ,underweight".

+ Kofola 14/5 - Vyrobce napoji Kofola CeskoSlovensko predstavil vysledky hospodafeni za 1Q 2020. Nase
indikace, Zze Kofola v prvnim letoSnim kvartale pfedstavi slusné Cisla, se potvrdila. Konkrétné tedy Kofola za 1Q
2020 vykazala meziro€né stabilni trzby ve vysi 1289 mil. K&, zatimco naSe predikce byla posazena o témér 3 %
nize na uroven 1254 mil. K&. Provozni zisk EBITDA pak dosahl hladiny 119 mil. K&, vyrovnal se vydafenému 1Q
2019 a prekonal jak nas odhad 105 mil. K&, tak lehce i trzni konsensus stanoveny na hladinu 113 mil. K& Na
urovni kone¢ného vysledku hospodafeni se nakonec nekonala hlubSi ztrata, kdyz necekané vyrazné
nerealizované kurzové zisky posunuly celkové hospodafeni za 1Q 2020 na zapornou nulu. Kofola vykazala
pFiznivé vysledky na obou svych dllezitych trzich, a to jak na stézejnim cesko-slovenském trhu, tak v Adriatiku. |
pres ptimésiéni vypadek trzeb v segmentu HoReCa dokazala spoleénost v Cesko — Slovensku udrzet meziro&né
viceméné stabilni vynosy, které tak cinily 1032 mil. K& a pfekonaly nasi predikci 1006 mil. KE. | pfes bfeznovy
vypadek profitabilniho segmentu HoReCa se Kofole podatilo v Cesko-Slovensku meziroéng& mirné navysit
EBITDA zisk z lofiskych 114 mil. K& na 123 mil. K€ a rovnéz EBITDA marzi z 12,6 % na 13,8 %. Vedle cca 20%
meziroéniho poklesu materialovych nakladd na PET lahve se Kofole dafilo realizovat Uspory jak
v marketingovych nakladech, tak vydajich na logistiku. Trzby v Adriatickém regionu (jenz je tvofen témeéf
vyhradné Slovinskem a Chorvatskem) dosahly, i pfes bfeznové uzavirani chorvatského segmentu HoReCa,
mezirocné stabilniho vyvoje a €inily 228 mil. K& (my jsme predikovali mirné nizS§i na drovni 215 mil. Kg¢).
Management Kofoly v ramci vysledkového reportu pfistoupil i ke stanoveni letoSniho vyhledu EBITDA. Vzhledem
ke stale obtizné predikovatelnym dopadim koronavirové krize na segment HoReCa a potazmo na celkovy
makroekonomicky vyvoj byl vcelku pochopitelné stanoven pomérné Siroky interval ve vysi 810 — 990 mil. K¢ (tedy
900 mil. K€ +-10 %). Nase indikace byla posazena do rozpéti 900 - 1000 mil. K&. Dale Kofola oznamila odlozeni
rozhodnuti o dividendé/dividendové politice na listopad (tedy po vysledcich za 3Q 2020), coz pro nas neni
prekvapenim. A rovnéz bylo ozndmeno CEerpani jednoho z vladnich podplrnych opatfeni v podobé vyuziti
odkladu splatek bankovnich tvérli o Sest mésicu.

¢« Moneta Money Bank 11/5 - Jan Novotny, Chief Commercial Banking Officer a ¢len pfedstavenstva Moneta
Money Bank oznamil nakup jejich akci. Novotny koupil 17,4 tis. akcii za 51,5 K&, celkem tedy za 896,1 tis. K&.

¢ Moneta Money Bank 13/5 - Moneta Money Bank dnes informovala o tom, ze od po¢atku pandemie schvalila jiz
vice nez 77 tisicl zadosti o odklad splatek averd v celkovém objemu cca 31,5 miliard KE. Vyfizené tfimésicni
odklady tak celkové c&ini 1,7 miliardy K& Jedna se ocisla vcetné dcefinych spolec¢nosti. Nejvétsi podil
odloZzenych splatek uvért tvofi pujéky zivnostnikl (23,3 %) nasledované spotrebitelskymi Gvéry (16 %) a
hypotékami (11,3 %).
provozni vynosy reportovala mezirocné o 3,7 % vySe, tj. na trovni 9,59 mlid. korun. Agregovany ukazatel nejvice
tahly nahoru fixni vynosy (+12,4 %) za Ceskou republiku, které &inily 2,95 mid. korun. Mobilni vynosy v CR rostly
téz (+1,3 %), kdyz je O2 vykazalo ve vysi 4,90 mid. korun, zatimco vynosy za oblast Slovenska oproti minulému
roku ztratily (-3,9 %), které tak dosahly 1,77 mid. korun. Celkové néklady ale rostly téz, kdyz oproti minulému
roku nabobtnaly 0 2,8 % na 6,53 mid. korun. Spole¢nosti se podafilo navysit svij Cisty zisk, ktery tak skoncil o
2,6 % vySe na 1,27 mld. korun, ukazatel zisku pfed zapoctenim Uroku, dani a odpisu (EBITDA) pak narostl o0 6,5
% na 3,10 mid. korun. Marze spocitana na zakladé ukazatele EBITDA se rozsifila o 0,9 p.b. na 32,3 %.
Pandemie COVID-19 méla podle tiskové zpravy vyrazné utlumit akitvity obchodnich kandll predevsim
v souvislosti s restrikcemi pohybu obyvatel v dobé nouzového stavu. Spole€nost zaroven uvedla, Zze v sou¢asné
chvili se nedaji pfesné odhadnout dopady probihajici pandemie na jeji budouci hospodarské vysledky.

+  Philip Morris CR 13/5 - Akcie tabakové spoleénosti Philip Morris budou k datu 29. kvétna vyjmuty z indexu
MSCI Global Small Cap. Ddvodem ma byt pfekroceni maximalni stanovené trzni kapitalizace ve vysi 1,5 miliardy
dolard. Philip Morris se v indexu nachézel od loriského kvétna.

e Stock Spirits 13/5 - Likérka Stock Spirits Group predstavila silny rdst za prvnich Sest mésict fiskalniho roku
2020, které skoncily v bfeznu 2020, a mezitimni dividendu. Spole¢nost pfedstavila rist prodejnich objemud o 10,1
%, trzeb o 20,8 % a ocisténého hrubého provozniho zisku EBITDA o 29,4 %. Spole¢nosti se podafilo dobfe
vyrovnat s navy$enim spotfebni dané v Polsku o 10 % a Ceské republice o 13 % od za&atku kalendafniho roku
2020. Poptavka se podle spole¢nosti vyvijela nad odhady pred i po zvySeni. V Polsku dosahla 25% ruastu trzeb
diky rastu objem0, cen a produktového mixu. Og¢isténa EBITDA tam vzrostla o0 43,8 %. O¢ekavana dan z malych
objemd alkoholu nakonec nebyla zavedena. Ceskéa republika dosahla 9,1% organického ristu trzeb a 25,6%
ristu hrubého provozniho zisku. Spole¢nost se i nadale potyka s ostrou konkurenci u bylinnych likérd a whiskey.
V Itélii, ktera se na trzbach skupiny podili pouze ze 7,8 % spole¢nost zaznamenala 21% rust trzeb diky zaclenéni
akvizice, ovSem s vyraznym poklesem EBITDA. Z ostatnich a exportnich trhG hlasi pokles trzeb i zisku.
Spole¢nost zakonéila obdobi se stejnym Cistym dluhem 55,4 mil. EUR jako v zafi 2019, poméru viéi hrubému
provoznimu zisku EBITDA, ktery vzrostl, tak nasobek cistého zadluzeni klesl na 0,71 z 0,83. Management
navrhuje zvySeni mezitimni dividendy o 5,3 % na 2,77 euro centl na akcii.

¢ Stock Spirits 13/5 - Analytici J.P. Morgan po vysledcich zvySili cilovou cenu pro akcie Stock Spirits Group na
255 penci (v prepoctu 79 K&) z 240 penci pfi stavajicim doporuéeni na stupni ,overweight“.

Ocekavané udalosti

e 21/5 02, Avast — exdate pro dividendu
e 20/5 Primyslové ceny
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Akcie smazaly ¢ast ziskd z predeslého tydne po jesté slabSich datech, nez se predpokladalo. Maloobchodni trzby a
primyslova produkce zaznamenaly vzhledem k zastaveni ekonomické aktivity nejhorsi propad v historii. DalSi nejistotu
na trhy pfineslo opétovné vyostfeni vztaht mezi Spojenymi staty a Cinou. Americkad administrativa se rozhodla
zablokovat dodavani €ipu ¢inské Huawei. Ztracel predevSim finanéni, pramyslovy a ropny sektor. Dafilo se zdravotnictvi
a firmam schopnych obsluhovat svou klientelu v online prostfedi. Z technologického sektoru predstavilo dobré vysledky
Cisco a Applied Materials. Po kvartalnich vysledcich naopak ztracely Marriott, Mylan a Zimmer Biomet. V tomto tydnu
predstavi vysledky hlavné retailové firmy

Index 8. 5. 2020 15. 5. 2020 Zména

Dow Jones Industrial Average 24 331,32 23 685,42 -645,90 (-2,65 %)
S&P 500 2 929,80 2 863,70 -66,10 (-2,26 %)
NASDAQ Composite 9121,32 9 014,56 -106,76 (-1,17 %)

Klicové udalosti

Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (9. kvétna): aktualni hodnota: 2981 tis., ocekavani trhu: 2500
tis., pfedchozi hodnota: 3169 tis.

Maloobchodni trzby (m-m) (pfedbézny) (duben): aktualni hodnota: -16,4 %, ocekavani trhu: -12,0 %,
predchozi hodnota: -8,7 %

Newyorsky vyrobni index (kvéten): aktualni hodnota: -48,5, oéekavani trhu: -60,0, pfedchozi hodnota: -78,2
Primyslova produkce (m-m) (duben): aktualni hodnota: -11,2 %, ocekavani trhu: -12,0 %, predchozi
hodnota: -5,4 % / revize: -4,5 %

Index spotiebitelské davéry University of Michigan (kvéten - predbézny): aktualni hodnota: 73,7,
ocekavani trhu: 68,0, pfedchozi hodnota: 71,8

Firemni zpravy

Under Armour - Americka spole€nost Under Armour zverejnila meziroéni pokles ve vysi 23 % béhem prvniho
kvartalu. Spole¢nost tak byla silné zasazena sou¢asnou pandemii. Jeji prodejny byly uzavieny a naruSily tak
reorganizacni plany. Under Armour se nechala slySet, ze v letoSnim roce planuje sniZit provozni naklady o 325
mil. USD a ulevit si tak v soucasné situaci. Uspory zahrnuji i do€asné propusténi nékterych zaméstnanci.
Trzby v prvnim Ctvrtleti dosahly 930,2 mil. USD a meziro¢né poklesly o 22 %. Zasoby meziro¢né vzrostly o 7,4
% na 940,2 mil. USD. Velkoobchodni trzby meziro&né poklesly o 28 % na 592 mil. USD. V Severni Americe,
kterd tvofi pfiblizné 65 % trzeb, trzby mezirocné poklesly o 28 % na 609 mil. USD. Mezinarodni trzby
meziro¢né poklesly o 12 % na 287 mil. USD. Zatimco napfiklad Macy’s a Gap zacinaji pomalu otevirat své
prodejny, Under Armour uvedla, ze datum a rychlost otevfeni jejich prodejen je momentalné velmi nejisty.
Macy's - Regulatorni hlaSeni americké Komisi pro cenné papiry a burzu (SEC) bylo podano 11. kvétna a tyka
se nakupl mezi 14. dubnem a 1. kvétnem. Spole¢nost Vesa Equity Investments podle néj koupila celkem pres
15,5 mil. akcii Macy’s. ,Reportujici osoby koupily tyto cenné papiry pro strategické investiéni Ucely. V zavislosti
na trznich podminkéch, pokracujicim vyhodnocovani podnikani a vyhlidek emitenta a dalSich faktorech mohou
reportujici osoby prodat nebo koupit dalSi akcie emitenta. Reportujici osoby se planuji zapojit do
konstruktivnich diskusi...” uvadi Vesa v hlaSeni. Podle zpravy deniku E15 vedle Daniela Kretinského
spole¢nost Vesa Equity Investments ovlada také Patrik Tk&c¢ a pred tydnem oznamila koupi vice nez 5% akcii
britské posty Royal Mail. Spoleénost Macy’s minuly tyden oznamila, ze kvdli vlivu koronaviru na fungovani
spolec¢nosti odlozi zvefejnéni kvartalnich vysledkd a zaznamena odpis majetku v nezvefejnéné vysi. V bfeznu
jeji akcie vypadly z indexu S&P 500, v dubnu ji agentura Fitch snizila Gvérovy rating do spekulativniho pasma
junk.

Applied Materials - Applied Materials, ktera je znama predevs§im vyrobou polovodiél, véera po uzavieni
newyorské burzy zvefejnila své vysledky hospodarfeni za 2QFY20. Jeji trzby se meziroéné zvedly o0 12 % na
3,96 mid. USD, oproti minulému kvartélu vSak poklesly o 5 % Provozni zisk vykazal vyrobce polovodi¢ovych
soucastek ve vysi 976 mil. USD, ve srovnani s rokem minulym o 182 mil. vice. Oproti minulému &tvrtleti je to
ale 0 92 mil. méné. Zisk na jednu akcii (EPS) skoncil na trovni 89 centd/akcii, tj. 0 19 centl/akcii vyssi oproti
2QFY19. Hrub& obchodni marze se pak méla zvysit o 1,1 p.b. na 44,6 %. Volny cash flow dosahnul urovné
564 mil. USD, v minulém roce v$ak cCinil 682 mil. USD. Kli¢ovy segment Semiconductor Systems vykazal o
383 mil. meziro€né vysSi trzby, které tak skoncily na 2,57 mld. USD. Applied Global Services ve srovnani s
loriskymi €isly pfidal 34 mil. na 1,02 mid. USD. Display & Adjacent Markets, posledni a zaroven nejmensi
segment, pohledem trzeb vzrostl o 17 mil. na 365 mil. USD. Spole¢nost nevydala novy vyhled pro nasledujici
Ctvrtleti kvali pretrvavajici nejistoté spojené s probihajici pandemii COVID-19. Vyrobce polovodi¢t nicméné
oCekava, ze ztracené trzby a zisk kvlli dopaddm pandemie by mély dojit urcité kompenzace jiz v prabéhu
druhé poloviny roku. Podle ocekavani spole¢nosti by mél totiz trh opét nabrat na sile.

Campbell Soup - Campbell Soup Company zvefejnila pfed dnesnim otevienim newyorské burzy své vysledky
hospodareni za druhé Ctvrtleti fiskalniho roku. Jeji trzby byly srovnatelné s lofiskem, kdyz skoncily na 2,162
mid. USD. Organické trzby, které extrahuji od prodeje evropského businessu s bramborovymi lupinky, pak
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meziro¢né vzrostly o 1 %. Ukazatel zisku pfed zdanénim a uroky (EBIT) se podafrilo spole¢nosti navysit 0 8 %
na 350 mil. USD. Zfedény zisk na jednu akcii na ocisténé bazi (EPS adj.) skongil na drovni 72 centl/akcii a
meziro¢né tak pficetl 7 centd/akcii. Hruba obchodni marze pfidala 1,8 p.b. na 34,3 %. Marze méla rlst zejména
diky zvySovani produktivity a vedenym Uspornym opatfenim, naopak prostor k rlstu ji ubirala nakladova
inflace, které Campbell’s ¢elila. Campbell's pfistoupila k navyseni svého dosavadni hospodarského vyhledu
ziskovosti pro soucasny fiskalni rok 2020. V ramci celého roku tak projektuje rdst EPS o0 11 — 13 % do rozmezi
2,55 — 2,60 USD/akcii. Dfive se pfitom o¢ekaval pouze 9 — 11%. rastem na 2,50 — 2,55 USD/akcii.

« Gilead Sciences - Americka farmaceuticka spole¢nost Gilead Sciences oznamila v Uternich vecernich
hodinach, Zze uzavrela licenéni smlouvy s nékolika firmami zabyvajicimi se vyrobou generickych I1é¢iv na
produkci a nasledné distribuci 1éku Remdesivir ve 127 zemich po celém svété. Jedna se totiz pfevazné o
chudsi zemé, USA tak mezi né nespadaji. Remdesivir ziskal autorizaci pro I€éCbu nemoci COVID-19 prvniho
kvétna od amerického Ufadu pro kontrolu potravina Ié€iv (FDA). Licenéni smlouvy jsou osvobozeny od
poplatku, a to do té doby, nez pandemie COVID-19 prestane byt svétovou zdravotnickou krizi anebo nez dojde
ke schvéleni jesté jiného lIéku nez Remdesivir &i vyvinuti vakciny proti tomuto onemocnéni. Lék by mély zagit
vyrébét firmy Mylan, Cipla, Ferozsons Laboratorires, Hetero Lbas a Jubilant Lifesciences.

Vysledky firem
e 19/5 Walmart, Home Depot, Kohl's
e 20/5 Lowe’s, Target, McKesson
* 21/5 NVIDIA, Medtronic, Intuit, L Brands, Agilent
e 22/5 Deere

Ocekavané udalosti
« 19/5 Stavebni povoleni, zahajena vystavba, Jerome Powell projev
e 20/5 FOMC Minutes
. 21/5Zadosti o podporu v nezaméstnanosti, PMI, Jerome Powell projev
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Némecko

Evropské indexy znovu underperformovaly vyvoj v zamori. Celoevropsky Stoxx Europe 600 a némecky DAX odepsaly
okolo 4 %. Hlavni ztraty se odehraly opét ve spotiebitelském a finanénim sektoru. Koronavirova pandemie se jiz dostala
v Evropé pod kontrolu. Otazkou zlstava, jak se budou vyvijet pocty nakazenych po uvolnéni distancnich opatfeni. Z
makrodat vysla propadajici se primyslova produkce za bfezen. Celkovy vykon ekonomiky v podobé HDP za prvni
kvartal dopadl viceméné dle ocekavani. Reakce po vysledcich Henkelu, E.ON nebo Allianz byly pfevazné neutralni..

Index 8. 5. 2020 15. 5. 2020 Zména
DAX 30 10 904,48 10 465,17 -439,31 (-4,08 %)

Klicové udalosti

NEMECKO
« Pramyslova vyroba (y-y) (o¢isténo o pocet pracovnich dni) (bfezen) aktualni hodnota: -12,9 %, o¢ekavani
trhu: -13,6, pfedchozi hodnota: -1,9 % / revize -2,2 %
 HDP (ocisténo o pocet pracovnich dni) (y-y) (1Q - predbézny) aktualni hodnota: -2,3, ocekavani trhu: -2,0
%, predchozi hodnota: 0,4 %
EUROZONA
«  HDP (y-y) (sezonné oc¢isténo) (1Q - predbézny): aktualni hodnota: -3,2 %, ocekavani trhu: -3,3 %, pfedchozi
hodnota: -3,3 %

Firemni zpravy

¢ Deutsche Post - Némecky poStovni dorucovatel Deutsche Post prekonal konsensus ocekavani analytikd na
urovni trzeb. Spole€nost zaroven potvrdila svij stfednédoby vyhled do roku 2022. Divize Post & Parcel
Germany meziro¢né dosahla vysSich trzeb o 3, 8 %. Ty dosahly vySe 3,96 mld. euro Global Forwarding,
Freight zaznamenala meziro€né nizsi trzby o 4,1 % na 3,61 mid. euro. EBIT meziroéné poklesl o 27 % na 73
mil. eur Express reportovala meziro€ni narlst trzeb ve vySi 4,5 % na 4,15 mid. euro. EBIT meziro€né poklesl o
13 % na 393 mil. euro Divize Supply Chain zazila meziro€ni pokles na Urovni trzeb ve vysi 1,9 %, kdyz trzby
dosahly 3,23 mld. euro. EBIT mezirocné poklesl o 78 % na 105 mil. euro Trzby ze segmentu Ecommerce
Solutions dosahly 996 mil. euro a meziro¢né poklesly o 0,3 %. EBIT dosahl 6 mil. euro Volné penézni toky
dosahly hodnoty (-409 mil. euro). Deutsche Post potvrdila svij stfednédoby vyhled. EBIT progn6zuje na Grovni
5,3 mid. euro v roce 2022. Kumulativni pfedpovéd pro kapitalové vydaje a penézni toky pro roky 2020, 2021,
2022 taktéz ponechala.

¢ Commerbank - Commerzbank reportovala €isla za prvni kvartdl fiskalniho roku 2020 provozni ztratu ve vysi
277 milionu eur, analytici osloveni agenturou Bloomberg projektovali provozni ztratu necelych 218 milionud eur.
Ztrata jde na vrub probihajici pandemii koronaviru a na ni navazanymi opatfenimi. Po ocisténi o vlivy
pandemie by banka vygenerovala provozni zisk na Grovni 202 miliont eur. Celkovy negativni efekt Sifeni
COVID-19 tak g&ini 479 milionti eur do provozni ziskovosti. Cisty zisk pfed zdanénim pak g&inil minus 233
miliond eur pfi konsensu minus 158 miliond eur. Celkové vynosy ¢inily 1,85 miliard eur (1Q FY19 2,16 miliard
eur), coz je pod konsensualnim odhadem analytikG na drovni 1,97 miliard eur. Celkovy €isty Urokovy vynos a
Cisté vynosy z provizi v meziro€nim srovnani vzrostly o 10 %. Ukazatel kapitalové vybavenosti Tier 1 ke konci
prvniho kvartalu €inil 13,2 % a zustal tak na komfortni Grovni. Tvorba rezerv pro kryti Spatnych avérd dosahla
326 miliond eur, analytici osloveni agenturou Bloomberg v konsensu ocekavali 286 milion eur. Banka zarover
uvedla, Zze za soucasné situace neni mozné poskytnout konkrétni vyhled na horizontu celého fiskalniho roku.

Vysledky firem
e 18/5 Lufthansa

Ocekavané udalosti - Némecko
e 19/5ZEW
e 21/5PMI

Ocekavané udalosti — Eurozéna
. 19/5 ZEW, jednani EcoFin
e 20/5 CPI, spotrebitelska divéra
e 21/5PMI
e 22/5ECB Accounts
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na té&chto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (déle ,Fio“). Fio je &lenem Burzy cennych papir(i Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a v8ech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zékladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelpiné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam cinicim investiéni rozhodnuti, aby pred uskuteé¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpoveédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporuc¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohladuje, Zze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysuijici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na z&kladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téze skupiny) nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investiénich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi
doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téZze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodu Fia nebo jiné osoby patfici do téZze skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuéeni uréitého
stupné a sméru. Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢&lenénim zahrnujicim
informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi €astmi a pravidelnou vnitini kontrolou.
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