TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trht

30. 3. 2020 - 3. 4. 2020

Ceska republika

Prazska burza ma za sebou z pohledu volatility relativné poklidnéjSi tyden a index PX se Caste¢né stabilizoval. Na
tydenni bazi oslabil o 0,83 %, pfi zohlednéni ¢isté dividendy u akcii O2 by pfislusny index PX TR net oslabil o 0,55 %.
Vedeni telekomunikacni spole€nosti oznamilo, ze dividenda ve vySi 17 K& bude vyplacena i v pfipadé zruSeni valné
hromady a to formou zalohy, takZe se titul podle plvodnich pfedpokladl obchodoval v zavéru tydne jiz bez tohoto
naroku. Prostfedky z emisniho &Zia ve vysi 4 K& musi byt schvaleny valnou hromadou, takZe u této ¢asti bude zélezZet,
zda se valna hromada uskutecni. Kurz oslabil 0 5,45 % na 208 K¢&. Po vikendovém oznameni zaméru na odklad splatek
bankovnich Gvérd byl pozorné sledovan pravé bankovni sektor. Pivodni pfedstava ministryné financi byla na zakladé
konzultaci s bankami a evropskou bankovni autoritou podstatné upravena a nebude pro sektor tak dramaticky negativni.
Z&sah do urokovych sazeb se nebude konat a pravnické osoby budou mit odloZeny pouze splatky jistit. Komeréni banka
se dokazala udrzet hranice 500 K¢ (+0,2 %), Moneta ztratila dalSich 3,5 %. NejhGfe z bankovniho sektoru dopadla Erste
Group, ktera se dostala na nova lokalni minima. Vedeni Erste stejné jako ostatnich bank stahlo leto$ni vyhled a blize ho
bude specifikovat pfi kvartalnich vysledcich na konci dubna. Kurz oslabil o 14,2 %. Stabiln&jSi vykonnosti se mohly
pochlubit akcie CEZu, které posilily o necela 2 %. Nejvyrazngj§i zisk si piipsal Avast (8,6 %), kdyZ profil spole&nosti
s prodeji pfes online prostfedi je v aktualnich podminkach podstatnou vyhodou. Kurz medialni spoleénosti CETV (-10,5
%) se nadale pohybuje hluboko pod cenou pfevzeti a trh zohledfiuje moznost nedokon&eni celé transakce.

Index 27. 3. 2020 3. 4.2020 Zména
PX 781,23 774,34 -6,51 (-0,83 %)

Klicové udalosti

e Vlada schvalila navrh Ministerstva financi na vyhlaSeni moratoria na splaceni uvért a hypoték, nyni ¢eka na
schvaleni na pidé Poslanecké snémovny. Jestlize zakon projde Parlamentem, tak bude umoznéno dluznikim
nejen mezi fyzickymi osobami ale i firmami, aby své véfitele pozadali o odloZeni splatek o 3 anebo 6 mésicu
s oddvodnénim kvuli negativnimu ekonomickému dopadu pandemie koronaviru. Vyuziti moznosti odkladu
splatek nepovede k zapisu dluznika do registr( a délka splaceni Uvéru se adekvatné prodlouzi. Oproti pdvodnim
predpokladiim se nebude ménit trokova sazba a v pfipadé podnikatelskych uvérli dojde k odkladu pouze splatky
jistiny, urok bude hrazen nadale.

e Do sektorovych uctli za 4. Ctvrtleti 2019 byly zapracovany i nové udaje za sektor vladnich instituci, coz vedlo ke
zpresnéni odhadu temp rustu hrubého domaciho produktu (HDP). HDP vzrostl ve 4. Ctvrtleti mezirocné 0 2,0 % a

1,8 % meziroc¢né a 0,3 % mezikvartalné. HDP v roce 2019 vzrostl 0 2,5 % .

Firemni zpravy

o CEZ 1/4 - CEZ prodluZuje odstavku na tfetim dukovanském bloku o mésic. Informoval o tom mluvéi elektrarmny
Jifi Bezdék. Mésicni neplanované prodlouzeni odstavky jaderného bloku je obecné negativni zpravou.
Nepfiznivy dopad je alespori limitovan skute€nosti, Ze se jedna o dukovansky blok. Ztraty jsou tak o polovinu
nizsi, nez kdyby se jednalo o temelinsky blok, ktery ma dvojnasobnou kapacitu. Zhruba mési¢ni prodleva podle
nasich odhadud pfinese vypadek do produkce kolem 300 GWh s mozZnym nepfiznivym dopadem do EBITDA
v blizkosti 0,3 mid. K&.

e Erste Group 30/3 - V navaznosti na vyrazné zhorSeni makroekonomického vyhledu vyzvala Evropska centralni
banka v patek vecer komercni banky v eurozéné (Erste Group), aby se zdrzely vyplaty dividend i zpétnych
odkupu akcii. Evropska centralni banka uvedla, Ze banky by se mély zdrzet vyplaty dividend nejen za finanéni
rok 2019, ale i rok 2020 minimalné do fijna letoSniho roku. Stejné tak by mély odloZit dalsi mozné formy navratu
kapitalu akcionafim. Rakouska bankovni skupina Erste Group v navaznosti na vyzvu domaciho regulatora jiz
dfive oznamila, Ze reviduje dfivéjSi navrh pro vyplatu dividendy za rok 2019 ve vysi 1,5 EUR na akcii. V tuto

Fio banka, a.s. -1- www.fio.cz



% Fio banka

Ceska republika

chvili to dle nas znamena, ze Erste Group za rok 2019 nevyplati zadnou dividendu. V navaznosti na vyvoj
souc¢asné mimoradné situace okolo pandemie koronaviru muze byt v ohrozeni dokonce i dividenda za rok 2020.

e Erste Group 2/4 - Erste Group oznamila, Ze reviduje svlj vyhled hospodafeni pro leto$ni rok. Dosavadni
hospodarsky vyhled banky pro rok 2020 komunikovany v ramci investorského dne (listopad 2019) pocital s
navratnosti vlastniho kapitalu (ROTE) na urovni min. 10 %. Toto rozhodnuti u€inilo vedeni banky v navaznosti na
vyrazné zhor$eni makroekonomického vyhledu a néktera vladni opatfeni (Gvérové moratorium) na trzich Erste,
které mohou mit negativni dopad na hospodafeni banky. Utlum ekonomické aktivity v disledku pandemie
koronaviru se negativné promitne na obchodnich objemech banky, stejné jako vyvoji provoznich vynost. Rovnéz
rizikové naklady banky zaznamenaji zhorSeni ze sou€asnych velmi pfiznivych hodnot. Banka by méla zvefejnit
aktualizovany vyhled hospodareni pro leto$ni rok v ramci prezentace vysledk( za Q1/2020 30. dubna 2020.

e Erste Group 2/4 — Investi¢ni banka JP Morgan potvrdila doporuceni pro Erste Group na stupni ,overweight®.
Cilova cena byla snizena z 31 EUR na 22,50 EUR.

o Kofola 1/4 — Kofola CeskoSlovensko a.s. informuje, Ze pan Pavel Jakubik, &len pfedstavenstva Spoleénosti,
pozadal dozor¢i radu Spolecnosti o odvolani z funkce ¢lena predstavenstva Spole€nosti. Dozorci rada mu
vyhovéla a funkce Clena pfedstavenstva Spole¢nosti pana Pavla Jakubika zanikne k 1. dubnu 2020. Dozor¢i
rada pak s ucinnosti od 1. dubna 2020 zvolila novym ¢lenem pfedstavenstva pana Martina Pisklaka,” uvadi
Kofola. Zprava neuvadi, zda Jakubik také opousti pozici finan€niho Feditele.

¢ Moneta 30/3 - Moneta se rozhodla revidovat stfednédoby vyhled, ktery zverejnila 6. inora 2020, jak pro skupinu
MONETA na samostatném zakladé, tak pro skupinu MONETA pfi zahrnuti spole¢nosti Wistenrot hypoteéni
banka a.s. a Wustenrot — stavebni spofitelna a.s. Pfedstavenstvo banky nyni pfehodnocuje pfedpoklady pro
aktualizaci trzniho vyhledu s ohledem na nové ekonomické podminky vyvolané propuknutim koronaviru.
Ocekavané zpomaleni ekonomiky bude mit negativni vliv na uvérovou aktivitu i celkové obchodni vysledky.
Slabsi tuzemska ekonomicka aktivita se promitne do nizSich provoznich vynosu vlivem nizs§iho Ccistého
urokového vynosu a Cistého vynosu z poplatkl a provizi. Rovnéz nedavné snizeni urokovych sazeb se negativné
promitne do nizSich provoznich vynosu, nez banka oCekavala na zacatku roku. ZhorSeni makroekonomického
vyhledu s naslednym dopadem na rizikovy profil Gvérového portfolia si vyzada vyssi tvorbu opravnych polozek a
rezerv k Gvérim. Moneta zarover pfehodnoti nékteré své investi¢ni plany a provozni vydaje pro leto$ni rok, aby
zmirnila dopad soucasné situace. Aktualizovany vyhled pro rok 2020 zvefejni banka nejpozdéji 5. kvétna 2020
pfi uverejnéni finanénich vysledkd za 1Q/2020.

e Moneta 31/3 Moneta Money Bank v patek zvefejnila pozvanku na valnou hromadu 24. dubna 2020, ve které
akcionafre vybizi ke korespondenéni uc€asti. Rozhodnym dnem k ucasti na valné hromadé je 21. duben 2020.

e Moneta 1/4 - Moneta Money Bank po uzavieni trhu oznamila dokonceni koupé spole¢nosti Wiistenrot — stavebni
spofitelna a.s. a Wistenrot hypote¢ni banka a.s. Moneta za Ceska aktiva Wistenrotu zaplatila 175 mil. EUR,
v prepoctu 4,484 mid. K&. Transakci financovala z prfebyteéného kapitalu a likvidnich zdroj.

e 02 31/3 - Telekomunika¢ni spole¢nost O2 Czech Republic vyplati zalohu na dividendu ve vysi 17 K&, pokud se
kvuli koronaviru neuskute¢ni valna hromada svolana na 16. dubna 2020. Pro vyplaceni 4 K¢ z emisniho azia
nelze pouzit obdobny postup a pokud se nebude konat valna hromady, ¢astka bude vyplacena pozdéji na
zakladé rozhodnuti nasledné svolané valné hromady.

e Vienna Insurance Group 31/3 - PojiStovaci skupina VIG oznamila odlozeni valné hromady, ktera se pavodné
méla konat 15. kvétna 2020, na neurcito kvuli koronaviru.

Ocekavané udalosti

e  6/4 Primyslova vyroba
e  7/4 Maloobchodni trzby
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Volatilita na finanénich trzich se diky opatfenim viad a centralnich bank zklidnila. Index strachu VIX klesl pod 50. bod(.
Akciové indexy oproti konci predes$lého tydne stagnovaly. Viiv omezeni ekonomické aktivity se projevil na dalSich
datech. Pfibylo dalSich Sest miliont novych Zadosti o podporu v nezaméstnanosti. Za posledni dva tydny tak pfibylo
pres deset milionl lidi, ktefi se ocitli bez prace a mira nezaméstnanosti tak vyrazné naroste. Propad zaznamenaly
vSechny indexy ekonomické aktivity. Jednotlivé zemé postupné prodluzuji opatfeni pro omezeni socialniho kontaktu
mezi lidmi. Ropa v zavéru tydne skokové posilila po vyjadfeni o mozném omezeni produkce. Americké akcie kongily
prvni kvartal nize o 20 %. Jedna se o nejvétsi ztratu v jednom Ctvrtleti od roku 2008.

Index 27. 3. 2020 3. 4. 2020 Zména

Dow Jones Industrial Average 21 636,78 21 052,53 -584,25 (-2,70 %)
S&P 500 2 541,47 2 488,65 -52,82 (-2,08 %)
NASDAQ Composite 7 502,377 7 373,08 -129,294 (-1,72 %)

Klicové udalosti

e Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (28. bfezna): aktualni hodnota: 6 648 tis., o¢ekavani trhu: 3500
tis., pfedchozi hodnota: 3283 tis.

¢ Index propusténych zaméstnanct Challenger (y-y) (bfezen): aktualni hodnota: 266,9 %, ocekavani trhu: --,
predchozi hodnota: -26.3%

e Zména pracovnich mist mimo zemédélstvi (bfezen): aktualni hodnota: -701 tis., o€ekavani trhu: -100 tis.,
pfedchozi hodnota: 273 tis.

e Mira nezaméstnanosti (bfezen): aktualni hodnota: 4,4 %, ocekavani trhu: 3,8 %, pfedchozi hodnota: 3,5 %

Firemni zpravy

e Apple 3/4 - Technologicka spole¢nost Apple dnes oznamila, Zze hodla ponechat své kamenné prodejny
uazviené az do zacatku kvétna jako prevenci proti Sifeni koronaviru. V USA neni vyslovné zakazano, aby
kamenné prodejny byly uzavieny, nicméné nékteré lokalni autority to spole€nostem v jednotlivych statech
federace doporuduji. Apple sva prodejni mista uzaviel od 15. bfezna v8ude mimo Cinu. Podle informaci
viceprezidenta spolecnosti se budou prodejny otevirat postupné podle podminek v jednotlivych statech,
vladnich nafizeni a doporuéeni expertll ze zdravotnictvi.

e Tesla 3/4 - Spole€nost Tesla vEera ve ve€ernich hodinach prohlasila, Ze se jeji dodavky voz( s elektrickym
pohonem zvedly o 40 % v meziro€nim srovnani. Nicméné& neuvedla ani slovo o tom, jak dopadla na jeji vyrobu
probihajici pandemie koronaviru SARS-CoV-2. Tesla tak nadale operuje s cilem 36% navySeni produkce, resp.
dodavek, svych elektorovzii o 36 % oproti lofiskému roku. Investofi a analytici vSak volaji po tom, aby
spole¢nost zverejnila detaily zasazeni nastalou krizi. Pochybnosti se totiz vznaseji nad schopnosti splnit tento
cil, kdyz tovarna ve Fremontu je doCasné uzaviena kvuli nafizeni statu Kalifornie.

e RH 31/3 - Nabytkarska spole¢nost RH ve 4Q doséhla meziro&né o 0,9 % niZ8i vynosy a o 27 % vyssi ocistény
zisk na akcii. Analytici o¢ekavali trzby 708,69 mil. USD a zisk na akcii ve vy$i 3,569 USD, uvadi web Seeking
Alpha. ,Fiskalni rok 2019 byl vynikajicim obdobim pro tym RH. Dosahli jsme rekordnich vysledkd napfi¢ vSemi
kli¢ovymi metrikami, pokracovali v budovani znacky a odliSovani oproti odvétvi. O&isténé vynosy meziroéné ve
vysSi 2,647 mld. USD meziro¢né vzrostly o 5,4 %, ociSténa provozni marze dosahla 14,3 %, nejlepSich v
odvétvi, a ocistény zfedény zisk na akcii vzrostl o 49 % na 11,66 USD. V roce 2019 jsme také vygenerovali
volné cash flow ve vy&i 330 mil. USD a dosahli v odvétvi vedouci navratnosti investovaného kapitalu ve vysi
35,3 %,“ okomentoval celoro¢ni vysledky vykonny feditel Gary Friedman. ,Ackoliv naSe vynosy za 4Q ve vysSi
665 mil. USD byly niz8i oproti oCekavani, o€istény zisk na akcii ve vysi 3,72 USD piekonal odhady 13. Ctvrtleti
v fadé a nase podnikani i nadale fidime se zaméfenim na rlst ziskl nez rust trzeb,” Fekl Friedman. Slabsi
vynosy spole¢nost pfipisuje dvéma faktorGm — zruSeni vanoéni nabidky, které vedlo k niz§i navstévnosti
kamennych i online obchodd, a vy$Simu objemu nezpracovanych objednavek kvlli meziroéné o 18 % nizSim
zasobam. ,Ackoliv v kratkém obdobi je t€zké presné odhadovat dopad zmén podnikani jako je zruSeni vanoéni
nabidky, v dlouhém obdobi se to ukaze jako spravné rozhodnuti pozdvihujici znacku a vyrazné vylepSujici
ziskovost a hotovostni toky,” Fekl Friedman. KvUli Sifeni koronaviru spole€nost stahla vyhled na rok 2020.
~Jsme presvédceni, Ze naSe soucasna kapitdlova struktura vzhledem ke krokdm ¢&inénym na odloZeni
kapitalovych vydaju a snizeni ndkladd nam umozni 15. €ervna splatit konvertibilni dluhopisy za 300 mil. USD v
hotovosti,“ uvadi spole¢nost s tim, Ze s dalSimi stranami jedna o dalSim dluhovém financovani, aby spole¢nost
méla prilezitost vyuzit prilezitosti. Spole¢nost plivodné predpokladala uzavreni svych prodejen od 17. do 27.
bfezna, nyni jejich otevieni odklada na neurcito. Od uzavfeni prodejen zaznamenala meziro¢ni pokles jadrové
poptavky o 40 %. Jesté v unoru zaznamenala meziroéné o 8 % silngjsi poptavku ,Ackoliv v kratkém obdobi
véfime, Ze je proziravé odlozit otevieni obchodd v tomto nejistém prostiedi, v dlouhém obdobi ocekavame, ze
se vratime k dfive zvefejnénym cildm rdstu vynosG v rozmezi 8 az 12 %, o€isténych marzi kolem 20 % (v angl.
originale ,higher teens to low twenties®, pozndmka prekladatele) a ocisténého zisku o 15 az 20 % ro¢né a
rentabilité investovaného kapitalu nad 50 %," uvadi Friedman v dopise akcionarim. ,Pfi pohledu za sou¢asnou
krizi vidime jasnou cestu k vynosim 5 mid. USD v Severni Americe. Véfime také, Ze existuje pfilezitost
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vybudovat 20miliardovou globalni znac¢ku diky nasi mezinarodni expanzi a rozvoji naSeho RH ekosystému
posunujiciho nasi znacku z vytvareni a prodeje produktll na tvorbu a prodej prostort,” uvadi v konci dopisu
Friedman. Vykonny feditel Gary Friedman a dalSich devét vrcholovych manazer(i se do zlep$eni obchodnich

podminek vzdalo svého platu.
Vysledky firem
e  9/4 Carnival

Ocekavané udalosti
e 8/4 FOMC Minutes

e 9/4 Zadosti o podporu v nezaméstnanosti, Michigan sentiment
e 10/4 CPI, Statni svatek - Velky patek
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Némecko

Evropské indexy ztratily za prvni kvartal o néco vice nez americké Wall Street. Némecky DAX ztratil 25 % a EuroStoxx
600 odepsal 23 %. Dilezité je, ze se nakaza zacina dostavat v nékterych zemich pod kontrolu. Velky narlst statniho
zadluzeni, pfedevsim jizniho kfidla eurozény, vyvolava na druhé strané obavy o opétovné propuknuti dluhové krize. V
nejvétsich problémech bude zfejmé Italie a Spanélsko. Da se o&ekavat zastaveni cestovniho ruchu na del$i dobu, coz
je problém pro velkou &ast sektoru sluzeb téchto zemi. Na evropské politické scéné probiha diskuze o vydani tzv.
korona bondu, za které by rucila celda eurozéna. Prozatim se k tomu stejné jako v minulosti odmitavé stavi hlavné
Némecko, které ma dlouhodobé statni rozpocet v lepsi kondici. Némecko celkové zvlada pandemii relativné dobfe a
pfichazi s opatfenimi, aby ekonomické skody byly co nejmensi.

Index 27. 3. 2020 3. 4. 2020 Zména
DAX 30 9 632,52 9 625,77 -106,75 (-1,11 %)

Klicové udalosti

NEMECKO
e SloZeny index nakupnich manazert Markit/BME (bfezen - konecény): aktualni hodnota: 35,0, o¢ekavani
trhu: 36,8, pfedchozi hodnota: 37,2
EUROZONA
o Ekonomicka diivéra (bfezen): aktualni hodnota: 94,5, o¢ekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 103,5
e Slozeny index nakupnich manazerd Markit (bfezen - konecny): aktualni hodnota: 36,0, ocekavani trhu:
31,4, pfedchozi hodnota: 31,4

Firemni zpravy

e Continental — Némecky dodavatel automobilového primyslu Continental dnes kvali Sifeni koronaviru stahnul
celoroni vyhled a zvefejnil ocekavana Cisla za 1Q. ,V disledku pokracujici pandemie COVID-19, vladnich
restrikci, uzavirani provozu a dalSich kroku, ke kterym pfistoupili zakaznici i odbératelé v reakci na pandemii,
zaznamenava Continental vyrazné zmény a naruseni vyznamné ¢asti naseho podnikani,”“ uvadi Continental a s
odkazem s na obtiznost odhadu dalSich dopadi na produkci, dodavatelsky fetézec a poptavku stahuje
celoro¢ni vyhled. Vyroba stoji ve 40 % tovaren, némecti pracovnici pfechazeji na Kurzarbeit. V reakci na tyto
vyzvy spole¢nost implementuje fadu opatfeni, aby omezila naklady a omezila dopady na likviditu. Od 1. dubna
tak pfiblizné 30 tis. némeckym pracovnikiim zkratila pracovni Uvazek. Spolec¢nost Cini také dal$i kroky k
omezeni nakladu a optimalizaci pracovniho kapitalu. Podle pfedbéznych udaji Continental oCekava, ze v 1Q
jeho trzby dosahnou 9,4 az 9,8 mld. EUR. Ocisténa EBIT marze by meéla dosahnout 2-3 %. Z toho
automobilova divize by méla pfispét trzbami v rozmezi 5,7-5,9 mld. EUR s ocisténou EBIT marzi kolem 0 %.
Gumarenska vyroba potom trzbami v rozmezi 3,7-3,9 mld. EUR a ocisténou EBIT marzi 7-8 %. Na konci unora
spole¢nost disponovala hotovosti a hotovostnimi ekvivalenty kolem 2,3 mid. EUR a nevyuzitou uvérovou linkou
4,6 mld. EUR, kterd zahrnuje syndikovany revolvingovy uvér 4,0 mid. EUR se splatnosti v prosinci 2024.
Dluhopis ve vysi 750 mil. EUR ma splatnost v zafi 2020. Dluhopis ve vysi 200 mil. EUR ma splatnost v dubnu
2021. Dal$i dluhopisy v celkové nominalni vysi 1,2 mid. EUR maji splatnost v zafi 2023 nebo pozdé&ji. Zadna z
uvérovych linek nebo dalSich dluhovych nastroju nepodléha Gvérovym kovenantim nebo pozadavkim na
urcity rating.

e Adidas - Agentura Bloomberg pfinesla informaci o tom, Ze vyrobce sportovniho obleceni a obuvi Adidas zada
némeckou vladu o finanéni pomoc kvili pandemii koronaviru. Davérné zdroje agentury tvrdi, Ze zastupci
spole¢nosti podstupuji rozhovory se statem vlastnénym bankovnim domem KfW ohledné finan¢niho bali¢ku,
ktery by zarugil financovani Adidas skrze uvéry v rozmezi 1 — 2 mld. EUR. Na vysledném objemu, zacatku a
dobé Cerpani se zastupci obou stran spolu udajné stéle jesté neshodli.

Vysledky firem

Ocekavané udalosti - Némecko
e  7/4 Primyslova produkce
e  9/4 Obchodni bilance
e 10/4 Statni svatek - Velky patek

Ocekavané udalosti — Eurozéna
e 9/4 ECB Accounts
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio). Fio je élenem Burzy cennych papir(i Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skuteCnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutenosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako neuplné nebo nespravné. Fio
doporu€uje osobam ¢&inicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskute€nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investicnich doporu€enich na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, Ze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vy$i 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent neméa pfimy nebo neptimy podil vétsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téZe skupiny) nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investiénich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi
doporucenimi prfed jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investiénich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodl Fia nebo jiné osoby patfici do téZze skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuc¢eni uréitého
stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmuim pfi tvorbé investi¢nich doporuéeni odpovidajicim vnitinim ¢lenénim zahrnujicim
informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.
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