TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha

2. 3. 2020 - 6. 3. 2020

Ceska republika

Prazska burza ma za sebou dalSi hekticky tyden. Po dramatickych ztratach z tydne predchoziho dochazelo v Gvodu
k rychlému umazavani ztrat a posunu na vyS$Si hodnoty. Sentiment ve svété byl vSak nadale velmi kfehky a
obchodovani provazela vyrazna volatilita. V zavéru tydne byly na trzich opét patrné vyprodeje a index PX na tydenni
bazi nakonec koncil v Eervenych ¢&islech. Propad o 1,46 % posunul index na nové letoSni minimum. Vyprodeje nadale
souvisely s celkovym sentimentem na trzich a obavami o ekonomické dopady nadale rozSifujiciho se koronaviru.
Vyprodeje na nasem trhu po pfedchozim tydnu jiz v8ak nebyly ploSného charakteru a jednotlivé tituly zaznamenaly
odliSnou vykonnost. Nejvétsi propad si pfipsaly akcie Erste Group, které odepsaly dalSich 12,4 % a béhem velmi kratké
doby jsou tak jiz nize 0 25 %. Bankovni sektor v Evropé byl tlakem v obavach o dalSi snizovani urokovych sazeb. FED
k tomuto kroku pfistoupil velmi rychle, opatfeni ze strany ECB se daji rovnéz ocekavat. Kromé téchto faktord na Erste
negativné pusobila informace o mozném zpfisfiovani podminek hypote€nich puajéek na rakouském trhu, ktery podle IMF
predevsim ve Vidni prochazi realitni bublinou. V &ervenych gislech kongila i pojistovna VIG (-2,43 %). Cast ziskd
z Gvodu tydne si naopak udrzel CEZ, ktery kongil tyden v plusu o 3,22 % na 455 Ké&. Obchodovani bylo podpoieno
informaci o vy$8ich neZ ogekavanych nabidkach na rumunska aktiva. CEZ se v zavéru tydne obchodoval i na
dramaticky vy$Sich hodnotach ( az 511 KE&), ale na tyto drovné byly dosazeny pravdépodobné chybné zadanou
objednavkou. V zelenych &islech se na tydenni bazi dokazala udrzet i Moneta (+2,09 %). Nejvétsi protipohyb zpét na
vyS8Si Urovné zaznamenaly defenzivni papiry, kdyz Philip Morris posilil 0 6,13 % zpét k hranici 15 tis. k&. Akcie O2 si
pripsaly 4,72 % a koncily tyden na 222 K¢&. Po zavéru obchodovani vedeni informovalo o navrhu na dividendu a vyplatu
emisniho azia ve vysi 21 K¢. Pfes 4 % si pfipsaly rovnéz akcie Kofoly. Vedeni rozhodlo o zpétném odkupu akcii. Rozsah
je vSak velmi nizky a bude slouzit primarné na pokryti opéniho programu. Negativnem pro titul je vyfazeni z baze indexu
CECE. Zastoupeni bylo vSak velmi nizké a je mozné, Ze pfi rebalancu indexovych portfolii to nebude mit vyraznéjsi
dopad na obchodovani. Titul bude nahrazen akciemi Stock Spirits (-3 %).

Index 28. 2. 2020 6. 3. 2020 Zména
PX 977,11 962,89 -14,22 (-1,46 %)

Klicové udalosti
* HDP (g-q9) (4Q - pfedbézny): aktualni hodnota: 0,3 %, o€ekavani trhu: 0,2 %, pfedchozi hodnota: 0,2 %
*  HDP (y-y) (4Q - pfedbézny): aktualni hodnota: 1,8 %, ocekavani trhu: 1,7 %, pfedchozi hodnota: 1,7 %

Firemni zpravy

« CEZ 3/3 - Agentura Bloomberg informovala, ze CEZ obdrzel nabidky za rumunska aktiva za cca 1,3 mid. EUR,
tedy v pfepoctu za zhruba 33 mid. K&. To by bylo o néco vice nez jsme predpokladali, kdyZ nasi predikci jsme
cilovali do rozmezi 25 — 30 mld. K&, resp. spiSe na horni hranu rozpéti. VySe naznacenou cenu tak vnimame
pozitivné. V detailnéjSi zpravé nasledné Bloomberg uvadi, Zze pfedbézné nabidky na rumunskd aktiva se
pohybuji v rozmezi 1,1 — 1,3 mid. EUR (28 — 33 mld. K¢&). Mezi zajemci jsou statni spole€nosti Hidroelectrica a
Electrica, dale pak australska investi¢ni firma Macquarie, DWS patfici do skupiny Deutsche Bank, OMV Petrom
a madarska MVM.

« Erste Group 2/3 - Analytici Exane BNP Paribas pfistoupili ke zvySeni cilové ceny pro akcie Erste Gruop Bank na
34 EUR (863 K&) z 31 EUR pfi stavajicim doporuceni ,underperform®.

« Kofola 4/3 - Predstavenstvo spole¢nosti Kofola rozhodlo, ze dojde k realizaci nakupu vlastnich akcii na zakladé
zmocnéni dozoréi rady z ¢ervna roku 2017. Horni hranice nakupu byla stanovena na 19 759 kusu akcii s
maximalni celkovou kupni cenou bez zahrnuti transakénich poplatkd na 5,6 mil. K& Program bude trvat
maximalné do 30.4. 2020. Spole¢nost informovala, Ze se k tomuto kroku odhodlala na zakladé snahy o splnéni
podminek vyplyvajicich z akciovych opé&nich programd nebo jiné distribuce akcii zaméstnancim nebo ¢lenim
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spravnich, fidicich nebo dozor¢ich organa.

« Kofola 5/3 —V ramci rebalance stfedoevropského indexu CECE bylo rozhodnuto o vyfazeni akcii Kofola z baze
indexu. Titul byl sou¢asti indexu jeden rok. Platnost nového slozeni je od pondéli 23.3.2020.

02 6/3 - Predstavenstvo telekomunikaéni spole¢nosti O2 navrhuje pro rok 2020 dividendu ve vysi 21 K¢ (stejné
jako v minulych letech 17 K¢ €ini dividenda a 4 K& snizeni emisniho azia). Celkova suma vyplacenych dividend
by tak cinila 5,274 miliard K&, azio v souctu ¢ini 1,241 miliardy K¢&. Pfedstavenstvo také navrhuje prodlouzeni
programu zpétného odkupu akcii i za horizont 8. prosince 2020, do kdy mél probihat sou¢asny program. Obdobi
by mélo byt v pfipadé odsouhlaseni valnou hromadou o dalSich 5 let. Valna hromada se bude konat 16.4.2020 a
bude kromé jiného rozhodovat i o snizeni zakladniho kapitalu zruSenim vlastnich akcii, které ma spole¢nost
v drzeni.

«  Stock Spirits 5/3 — V ramci rebalance stfedoevropského indexu CECE bylo rozhodnuto o zafazeni akcii Stock
Spirits do baze indexu. Platnost nového slozeni je od pondéli 23.3.2020.

Ocekavané udalosti

* 10/3 Spotrebitelské ceny
* 12/3 Prdmyslova vyroba
e 13/3 Maloobchodni trzby
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Vyvoj na akciovych trzich v minulém tydnu pfipominal jizdu na horské draze. Snizeni sazeb Fedu o 50 bps. a
zmrtvychvstani Joe Bidena v demokratickych primarkach pfineslo pouze kratkodobou vzpruhu a trhy nasledné
pokracovaly v poklesu. Koronavirus se postupné rozsifuje do témér vSech zemi svéta a zvétSuji se tak odhadované
ekonomické Skody. Vynosy na dluhopisech zkolabovaly a pfedpovidaji recesi a s tim spojené dalSi snizovani droku. Od
Fedu se na zasedani 18. bfezna oekava dalsi snizeni sazeb opét o 50 bps. Monetarni podpora se ¢eka i od ostatnich
centralnich bank a zaroven se pocita s fiskalnimi stimuly. V patek také zkrachovalo jednani OPECu s partnerskymi
zemémi jako je Rusko a ropa konéila 0 10 % niz. Z jednotlivych sektord ztracely kromé Qil&Gas predevsim banky kvdli
klesajicim vynosum. Ztracely také technologie a obecné tituly s vy$Simi valuaénimi nasobky. Stale solidni data z
pracovniho trhu $la tentokrat stranou a sleduji se primarné pocty novych nakazenych. Diky rally béhem posledni hodiny
v patek koncily indexy oproti minulému tydnu v zelenych &islech.

Index 28. 2. 2020 6. 3. 2020 Zména
Dow Jones Industrial Average 25 409,36 25 864,78

S&P 500 2 954,22 2972,37

NASDAQ Composite 8 567,37 8575,618

Klicové udalosti
* ISM ve vyrobé (unor): aktualni hodnota: 50,1, o¢ekavani trhu: 50,5, pfedchozi hodnota: 50,9
« Zména pracovnich mist mimo zemédélstvi (Unor): aktualni hodnota: 273 tis., ocekavani trhu: 175 tis.,
predchozi hodnota: 225 tis. / revize: 273 tis.
«  Mira nezaméstnanosti (Unor): aktualni hodnota: 3,5 %, o¢ekavani trhu: 3,6 %, pfedchozi hodnota: 3,6 %
*  Pramérna hodinova mzda (y-y) (inor): aktuélni hodnota: 3,0 %, ocekavani trhu: 3,0 %, prfedchozi hodnota:
3,1%

Firemni zpravy

¢ Nike 2/3 - Textilni spole¢nost Nike dnes informovala o uzavreni své evropské centraly situované v Holandsku,
a to v reakci na zjisténi, ze jeden ze zaméstnancu se nakazil novym koronavirem. Tento pracovnik mél byt v
domaci karanténé jiz zhruba 14 dni. Centrala, v niz pracuje cca 2000 zaméstnanct z 80 zemi, by méla
prozatim zlstat zavfena v pondéli a Utery. Kancelafe by mély byt kompletné dezinfikovany, piSe holandska
agentura ANP.

* Visa 3/3 - | druhy platebni gigant, spole€nost Visa, jiz v reakci na efekty Sifeni nového koronaviru pfistoupil ke
snizeni vyhledu. Jiz dfive totéz ucinila spole¢nost Mastercard (vice info zde). Visa snizuje celkové vynosy pro
prvni Etvrtleti, a to pravé v reakci na pfeshranicni platebni aktivitu. ,NejvyraznéjSi dopad mél virus na cestovani
do a z Asie. To vedlo k prudkému zpomaleni pfeshrani¢niho businessu, konkrétné zejména ke snizeni
spotfebitelské aktivity spojené s cestovnim ruchem®, uvadi Visa v tiskovém prohlaseni. Vynosy by mély v 1Q
yly rdst v rozmezi 2,5 % - 3,5 %. Spole¢nost tak sniZzuje projektované rozmezi pro meziro€ni tempo rastu
vynosl na 2,5 % - 3,5 %. Pfedchozi vyhled hovofil o niz§im dvouciferném ristu vynosu. Firma dodava, ze
projekce v sou€asném prostredi zlistava nejista.

« Ross Stores 4/3 - Retézec maloobchodil s oble¢enim Ross Stores zvefejnil véera po uzavieni trhi
hospodarské vysledky za ¢tvrty kvartal roku 2019. Trzby i ociStény zisk na akcii pfekonaly o€ekavani analytiki
oslovenych agenturou Bloomberg. OcCistény zisk na akcii mezirocné vzrostl o 7 % na 1,28 USD pifi Cisté zisku
456 mil. USD. Trzby za uplynulé ctvrileti dosahly 4,41 mid. USD a porovnatelné trzby (trzby prodejen
otevienych vice nez jeden rok) mezirocné vzrostly o 4 %. Vysledky ve fiskalnim roce 2018 i 2019 tézily z
0,07 USD. Ross Stores béhem ¢&tvrtého kvartalu fiskalniho roku 2019 zpétné odkoupil viastni akcie v celkové
hodnoté 309 mil. USD a za cely fiskalni rok hodnota zpétné odkoupenych akcii €inila 1,275 mid. USD. V roce
2020 by mélo dojit k dalsimu odkupu taktéz ve vysi 1,275 mld. USD. Spravni rada nedavno schvalila navySeni
Ctvrtletni dividendy 0 12 % na 0,285 USD na akcii a je splatna 31. bfezna 2020. Vykonny feditel Rentler uved|,
ze se vstupem do roku 2020 spole¢nost o¢ekava silnou dlouhodobou poptavku a zaroven ekonomické nejistoty
v podobé makroekonomickych a politickych rizik. Vyhled firmy nereflektuje potencialni dopad koronaviru. Ross
Stores ocekava meziro¢né rist porovnatelnych trzeb v rozmezi 1 az 2 % a zisk na akcii na Urovni od 4,67 do
4,88 USD. Spolecnost by zarovefi méla otevfit pfiblizné 100 novych prodejen. Rlst porovnatelnych trzeb v
prvnich Ctvrtleti firma prognézuje mezi 1 az 2 % a zisk na akcii v intervalu od 1,16 do 1,21 USD.

e Costco 6/3 — Spolecnost reportovala celkové trzby ve vysi 39,072 mld. USD a EPS adj. na drovni 2,10
USD/akcii, ¢imz oba ukazatele skoncily nad konsenzem analytikd dotdzanych agenturou Bloomberg. Nicméné
trzby byly pozitivné zasazeny Dnem dikuvzdani, ktery oproti minulému roku pfipadl na druhy 2Q, a snahou lidi
se predzasobit kvuli obavam z koronaviru. Akcie spole¢nosti momentalné oslabuji v ramci premarketu o 1,51
%. Celkové trzby na komparovatelném zakladu vzrostly o 8,9 % pfi o¢ekavaném narlstu o 6,3 %, bez zahrnuti
pohonnych hmot pak o 8,1 %, kdyz se o€ekavalo posileni 0 5,7 %. Nicméné celkové a komparovatelné trzby
tézily z toho, ze svate¢ni €as spojeny se Dnem dikGvzdani pfipadl do obdobi 2Q spole¢nosti: odhadem tento
fakt posilil trzby asi o 0,5 %. Costco uvedla, Zze pocitila koncem Unora skok trzeb pravdépodobné kvali
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koronaviru a snaze lidi o zasobeni se. Spole¢nost odhaduje, ze obavy spojené s koronavirem napomohly jejim
komparovatelnym trzbam vzrist zhruba o 3 %.

« HP, Xerox 6/3 - Podle predstaviteld spole¢nosti HP je nabidka 24 USD za jednu akcii spole¢nosti stéle nizka a
neumeérné by zvyhodnovala akcionafe Xerox. Spole€nost HP Inc. oznamila, Ze nepfistupuje na posledni
nabidku na prevzeti spole¢nosti Xerox. Posledni nabizena cena pfitom vycislila HP, amerického vyrobce PC,
osobnich tiskaren aj., na 35 mid. USD, kdyz za jednu akcii nabidla 24 USD. Plvodni navrh na odkup nabizel
22 USD za jednu akcii. Podle predstavitelll spole¢nosti HP je nabidka stale nizka a neimérné by zvyhodnovala
akcionare Xerox. Kritika padla i na to, Ze kupujici spoleénost nema dostate¢né zkusenosti v oblastech, kde HP
plsobi. Podle Chipa Bergha, pfedsedy HP, by navic obchod zanechal Xerox s nezodpovédné vysokym
dluhem, ktery by vyzadoval nerealistické a nedosazitelné synergie.

Vysledky firem
. 12/3 Adobe, Dollar General, Oracle, Broadcom, Ulta Beauty

Ocekavané udalosti
« 11/3CPI
e 12/3 PPI
« 13/3 Michigan sentiment
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Némecko

Vyvoj v Evropé byl konzistentni s pohyby v zamofi. ltalie se rozhodla uvalit karanténu na nékolik provincii na severu
zemé. Nakaza se postupné Sifi do dalSich zemi. Evropské akcie jsou od svych maxim o 20 % a jsou tak v medvédim
trhu. Stejné jako Fed se oCekava, Ze na situaci bude reagovat ECB na svém zasedani v tomto tydnu. Trh pocita se
snizenim sazby na depozitni facilité hloubéji do zaporu a zvySenim objemu nédkupu dluhopistd v ramci kvantitativniho
uvolfiovani. Evropska centralni banka by zarovefi méla oznamit pro bankovni sektor vstficnéjsi podminky u TLTRO.
Akciové indexy globalné se postupné vraci niz a budou testovat minimum z minulého tydne.

Index 28. 2. 2020 6. 3. 2020 Zména
DAX 30 11 890,35 11 541,87 -348,48 (-2,93 %)

Klicové udalosti

NEMECKO
e CPIl odhad (y-y) (Unor): aktualni hodnota: 1,2 %, o€ekavani trhu: 1,2 %, pfedchozi hodnota: 1,4 %
¢ Mira nezaméstnanosti (leden): aktualni hodnota: 7,4 %, oekavani trhu: 7,4 %, pfedchozi hodnota: 7,4 %
* Maloobchodni trzby (m-m) (leden): aktualni hodnota: 0,9 %, oekavani trhu: 0,9 %, pfedchozi hodnota: -3,3
%
EUROZONA
« Maloobchodni trzby (m-m) (leden): aktualni hodnota: 0,6 %, o¢ekavani trhu: 0,6 %, pfedchozi hodnota: -1,6
% (revize: -1,1 %)

Firemni zpravy

¢ Vonovia 5/3 — Realitni spole¢nost Vonovia, nejvétsi pronajimatel nemovitosti v Némecku, zvefejnil
hospodarské vysledky za ctvrté Ctvrtleti. Vynosy z najemného za cely fiskalni rok v meziroéni komparaci
dosahly na 2,07 miliardy euro. Ukazatel FFO, fund from operations, ktery je vysledkem pfi¢teni amortizace a
odpisi nemovitosti k zisku a odectenim pfipadnych pfijma z prodeje nemovitosti, meziro¢né pfidal 7,65 % na
1,218 miliardy euro. Od svého vstupu na trh v roce 2013 Vonovia pohltila své mensSi rivaly a expandovala mimo
svUj domovni trh. Pohltila napfiklad Rakouskou spole¢nost Convewrt a Buwog a v minulém roce koupila
Victoria Park za 1,1 miliardy dolar(l. Dividenda za rok 2019 dosahla 1,57 eura. Spole¢nost za posledni 4
mésice dokoncila 2 000 novych apartman(i a zaostala tak za svym planem ve vySi 2 500. Organicky rast
najemného v uplynulém roce vzrostl na 4 %.

¢  Continental 5/3 - Zisk pfed zdanénim a troky (EBIT) skong¢il ve ¢tvrtém &tvrtleti FY19 ve vySi 110,4 mil. EUR a
mezirocné tak rapidné poklesnul z rovné 1 012 mil. EUR. Upravena EBIT marze skon¢ila ve fiskalnim roce
2019 na 7,4 % a oproti minulému roku tak klesla o 1,9 p.b. Spole¢nost v tomto roce zainvestovala okolo 6,7
mld. EUR do vyvoje a inovaci, nemovitosti, vybaveni a software, tedy meziro¢né o 400 mil. vice. Volny cash
pred akvizicemi a divesticemi €ini 1,3 mld. EUR oproti 1,9 mid. EUR ve FY18. Spole¢nost prfedpoklada, ze
svétova produkce osobnich vozl a lehkych vozidel pro komeréni vyuziti poklesne v tomto roce potreti v fadé.
Podle jejiho odhadu by se méla jejich vyroba snizit 0 2 — 5 %. Cisla v sob& zahrnuji i predpokladany dopad
wuchanského koronaviru. Prvni ¢tvrtleti by mélo zazit mnohem razantnéj$i kontrakci, kdyz Continental ocekava
propad na trhu okolo 10 %, v Cin& samotné pak o 30 %. Continental odhaduje, Ze ve fiskalnim roce 2020
dosahne s konsolidovanymi trzbami na 42,5 — 44,5 mld. EUR a s upravenou EBIT marzi na 5,5 — 6,5 %.
Automotive sektor by mély podle vyhledu vykazat okolo 25,5 -26,5 mid. UER a Rubber Technologies sektor
pak pravdépodobné 17 — 18 mid. EUR.

Vysledky firem
* 10/3 Deutsche Post
« 11/3 Adidas
« 12/3RWE

Ocekavané udalosti - Némecko
e 9/3 Prlmyslova produkce
« 13/3 CPI

Ocekavané udalosti — Eurozona

« 10/3 HDP (4Q)
e 12/3 Primyslova produkce, zasedani ECB
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (déle ,Fio“). Fio je &lenem Burzy cennych papir(i Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelpiné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam cinicim investiéni rozhodnuti, aby pfed uskute€¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpoveédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporuéenich na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, ze nevlastni istou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vy$i 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téZe skupiny) nema s Zzadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investiénich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi
doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téZze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodu Fia nebo jiné osoby patfici do téZze skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporucéeni urcitého
stupné a sméru. Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi€nich doporu€eni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim
informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi €astmi a pravidelnou vnitini kontrolou.
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