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Zpravodajstvi z kapitalovych trha

25.11. 2019 - 29. 11. 2019

Ceska republika

Prazska burza v zavéru listopadu vykazala opétovné nevyrazny tydenni pohyb. Klasicky index PX oslabil 0 0,11 % a
zména je tak totoZna jako v pfedchozim tydnu. Index PXTRnet, zohledrujici vyplacené dividendy v Cisté podobé,
zasluhou Monety nepatrné posilil 0 0,25 %. Bankovni titul se v zavéru tydne jiz obchodoval bez naroku na dividendu ve
vysi 3,30 K& na akcii. Titul kurzové oslabil o 3,08 %, ale pokles po dividendé byl mensi nez jeji vySe a fakticky byl tak
vyvoj pro akcionafe pozitivni. Po pate¢nim zavéru obchodovani firma oznamila, ze exkluzivné vyjednava o prevzeti
tuzemskych aktiv spole¢nosti Wiistenrot. Rust Erste Group se zastavil na hranici 850 K& a kurz opét mirné korigoval na
nadale nedafi vyraznéji prolomit hranici 800 K¢&. Titul oslabil o mirnych 0,31 %. Z finan¢nich titull dokazaly zavfit
v kladnych hodnotach pouze akcie pojistovny VIG. Spole€nost prezentovala uspokojivé vysledky za 3Q, vedeni
potvrdilo letoni vyhled. Kurz akcii posilil 0 1,52 %. V ristu pokracovaly akcie telekomunikacniho operatora O2 a kurz se
dostal jiz nad 230 K&. Na tydenni bazi posilil 0 2,45 %. Spole¢nosti se podafilo ziskat novy kontrakt na vyvoj IT systému
pro danovou spravu. Optimismus ohledné dividendové ladénych titull potvrdily i akcie Philip Morris, které si pfipsaly riist
01,12 % a zaviraly na 14.500 K&. V (izkém pasmu se nadale drzel CEZ, ktery nepatrné oslabil 0 0,48 % na 513,50 K&.
Dozor¢i rada v patek informovala o zru$eni kritizovaného opéniho programu pro management a nahrazeni novym
systémem. Akcie Avastu zakongily tyden na 134 K&, coz je jejich nové historické maximum. Na tydenni bazi titul posilil o
3 % a bez vyraznéjsi korekce titul silné posiluje jiz dva mésice v fadé.

Index 22.11. 2019 29.11. 2019 Zména
PX 1 081,90 1 080,75 -1,15 (-0,11 %)

Klicové udalosti
« HDP (g-q) (3Q - pfedbézny): aktualni hodnota: 0,4 %, o¢ekavani trhu: 0,3 %, pfedchozi hodnota: 0,3 %
e HDP (y-y) (3Q - pfedbézny): aktualni hodnota: 2,5 %, oéekavani trhu: 2,5 %, pfedchozi hodnota: 2,5 %

Firemni zpravy

e Avast 11/11 — Analytici HSBC zvysili cilovou cenu pro akcie antivirové spole¢nosti Avast na 480 penci (cca 143
K¢&) z pfedchozi trovné 455 penci (cca 135 K¢&). Doporuéeni ponechano na stupni ,kupovat.”

« CEZ 29/11 - Dozoréi rada CEZ zrusila stavajici ,Akciovy opéni program* (AOP) pro management CEZ a
nahradila jej novym pfisnéjSim systémem dlouhodobé vykonnostni odmény. Novy systém je platny od 1. 1. 2020.
Miuvéi CEZ Ladislav Kz v mailu potvrdil, Ze &lenové predstavenstva dnes podepsali nové smlouvy, tudiz se
zména dotkne i jich. CEZ k nové schvalenému systému uvadi: ,Novy systém dlouhodobé vykonnostni odmény je
zalozen na vykonnostnich jednotkach, které budou beneficientovi pfidéleny kazdy rok. Pocet pridélenych
vykonnostnich jednotek bude vychazet ze stanovené ro¢ni hodnoty dlouhodobé odmény a z ceny akcii pred
pridélem. Rok od pfidélu bude vyhodnocen nezavislym poradcem vybranym dozoréi radou stanoveny
vykonnostni ukazatel - TSR (Total Shareholder Return), ktery odrazi zmény trzni hodnoty obchodovanych akcii
spolecnosti za hodnocené obdobi plus hodnotu dividend vyplacenych béhem stejného obdobi. Tento ukazatel
pak bude relativné poméfen vici spoleénostem sdruzenym v ramci aktualniho akciového indexu STOXX Euro
600 Utilities. Podle vyhodnoceni vykonnostniho ukazatele se upravi pocet pfidélenych vykonnostnich jednotek
beneficientovi a bude nasledovat dvouleta doba drzeni. K vyplaté dlouhodobé vykonnostni odmény dojde po
tfech letech od pfidélu a jeji velikost bude vychazet z upraveného poétu vykonnostnich jednotek po vyhodnoceni
vykonnostniho ukazatele TSR, dale z ceny akcie na konci doby drzeni a také z vySe dividend vyplacenych
béhem doby drzeni. Dozor¢i rada bude mit rovnéz kazdoroné moznost provést diléi zménu v parametrech
programu tak, aby odpovidal aktualni situaci ve spole¢nosti CEZ a na trhu akcii."

» Erste Group 25/11 — Analytici rakouské spole¢nosti Raiffeisen Centrobank AG zvysili cilovou cenu pro akcie
Erste na 35 eur z pfedchozi Grovné 33 eur. Doporucéeni zlstava na stupni ,drzet".
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Ceska republika

« KARO Invest 25/11 - Cesky zpracovatel kizi, spoleénost KARO INVEST, jez v fijnu vstoupila na trh START
BCPP, oznamila objem vyroby a prodeju za minuly mésic. Spole€nost v Fijnu vygenerovala rekordni &isla, spolu
s tim také oznamila odlozeni druhého kola Upisu akcii na trhu START. Poprvé od transformace KARO na vyrobni
spole¢nost predcily mési¢ni prodeje zpracované kiize 60 tisic metr( ¢tvere¢nich. V meziroénim vyjadreni se tak
jedna zhruba o 46% nardst, kdyz v Fijnu minulého roku cinil objem prodané zpracované kuze 41 tisic metrl
Ctvere€nich. Spole€nosti se tak dafi naplfiovat ristové plany, pficemz pfedpoklada jejich plnéni i v nasledujicim
roce. ,Podle planu bychom se chtéli v pfistim roce dostat na mésiéni produkci aZz 80 tisic metri Ctverecnych
v nejsilnéjSich mésicich a pramérné prodeje by mély atakovat 60 tis metri ¢tvere¢nych vlastnich vyrobku,” fika
finanéni feditel Jakub Hemerka. V tomto roce Cinily prdmérné mésicni planované prodeje 42 tisic metrl
Ctverecnich. Podle Hemerky KARO s vysokou pravdépodobnosti tuto Urover pred¢i. Simultanné se zverfejnénim
fijnovych €isel KARO informovala o odlozeni druhého Upisu akcii na trhu START BCPP. Podle finan¢niho
feditele Hemerky bude spole¢nost chtit akcie upsat béhem pfistiho pololeti roku 2020, a to za vy$si cenu.
»Vyhodnotili jsme si nase potfeby cash flow a prostredky z druhého kola upisu do konce roku nevyuzijeme,*
dodal Hemerka. M. také upozornil, Ze odlozeni Upisu neohrozi investi¢ni plany a rdstovy potencial spole¢nosti.
Posledni dnes zvefejnénou informaci ze strany spole€nosti se tykaji jiz dfive avizovaného zaméru emise
dluhopist. KARO se rozhodla pro snizeni objemu emise na 50 miliond K& ve snaze zbytec¢né nezatézovat
spole¢nost dluhem, jez by v momentalni situaci nebyl efektivné vyuzit. KARO zaroven predpoklada, ze k prodeji
dluhopisu by mélo dojit jiz v prdbéhu prvniho pololeti roku 2020.

* Moneta Money Bank 26/11 - Moneta Money Bank informovala, ze valna hromada spolecnosti schvalila vyplatu
pololetni dividendy za rok 2019 ve vysi 3,3 K&/akcii, stejné tak byl schvalen program zpétného odkupu akcii do
vySe 1 miliardy K¢.

* Moneta Money Bank 29/11 - Banka po uzavfeni trhu oznamila ziskani exkluzivity pro vyjednavani o akvizici
Woistenrot — stavebni spofitelny a Wuistenrot hypotecni banky. Pfipadna akvizice by neméla ovlivnit navrh
dividendy. Predpokladem dokonceni akvizice je realizace hloubkové kontroly a vyjednani kupni smlouvy.
Zamérem spolecnosti MONETA je podepsat kupni smlouvu do konce roku 2019. Vyporadani transakce je
planovano na 1. dubna 2020 nebo co nejdfive poté. Pfed vyporadanim transakce musi Moneta ziskat regulatorni
souhlasy CNB a Uradu pro ochranu hospodarské soutéze. ,Pldnovand akvizice bude financovéna z prebytku
kapitalu a z volné likvidity. Transakce nebude vyZadovat navyseni kapitalu, a proto nedojde k nafedéni podili
akcionarda spolecnosti MONETA. Neméné dilezité je, Ze MONETA navrhne vyplatu dividendy za rok 2019, jak
bylo drive komunikovano,” uvadi Moneta. ,Diky planované akvizici MONETA zvétsi svou klientskou zakladnu o
priblizné 400 000 klienta, coz by mélo vést k narustu retailovych vklad( o priblizné 45 %, respektive o 53 miliard
K¢&. Tim MONETA zvysi svdj podil na trhu retailovych klientskych vkladi ze stavajicich 5 % na 8 %. MONETA
dale zdvojnasobi své hypotecni portfolio a tim i navysi podil na trhu hypotecnich uvérd ze 3 % na 6 %. Zaroveri
planovana akvizice pfinese 13 miliard K¢ retailovych GvérG ze stavebniho spofeni a diky tomu MONETA navysi
své portfolio spotfebitelskych uvéri ze stavajicich 40 miliard K¢ na 53 miliard K¢. Z finanéniho hlediska se
ocekava, Ze planovana akvizice posili ziskovost spolecnosti MONETA o 15 % rocné a navysi provozni vynosy o
minimalné 10 % ro¢né. Akvizice také umozZni spole¢nosti MONETA dosahnout vyznamnych nakladovych uspor
ze synergii. Tyto synergie predstavuji odhadem 6 % ze stavajicich naklad( spolecnosti MONETA. Vedeni
spolecnosti zaroveri Véri, Ze planovana akvizice zlepsi celkovy rizikovy profil spole¢nosti diky dobrému
rizikovému profilu nabytych aktiv. Akvizice by neméla generovat goodwill, ale naopak by méla vést k vykazani
mimoradného zisku v roce jejiho vyporadani. Vedeni spole¢nosti véri, Ze akvizice zapada do dlouhodobé
strategie ristu spole¢nosti MONETA v retailovém bankovnictvi a zaroveri povede v kratkodobém i stfednédobém
horizontu ke zvyseni zisku i dividendy na akcii," uvadi dale Moneta.

02 Czech Republic 28/11 — Spole¢nost O2 ziskala vefejnou zakazku na podporu a vyvoj Automatizovaného
informacéniho systému (ADIS) na obdobi 2020 az 2023. Zminovany IT darfovy systém je vyuzivan na spravu
dani. Maximalni hodnota zakazky je 1,4 miliardy korun.

« Vienna Insurance Group 27/11 - Pojistovaci skupina Vienna Insurance Group predstavila vysledky za 3Q 2019,
respektive za prvnich devét mésicd roku. Hrubé prfedepsané pojistné ve 3Q meziro¢né vzrostlo o témér 9 % na
2,405 mld. EUR diky rdstu vSech oblasti, pfedevSim diky pojisténi majetku. Finanéni vysledek byl meziro¢né
niz8i o 28 %, predevsim kvuli jednorazovému vynosu z prodeje nemovitosti v loriském roce. Kombinovany pomér
se zhorSil 0 0,3 p. b. na 96,4 %. Zisk pfed zdanénim dosahl 119,1 mil. EUR. Za devét mésicl roku pojistné
vzrostlo 0 6,7 % na 7,9 mld. EUR a zisk prfed zdanénim stoupl o 6,8 % na 376 mil. EUR. Pojistovna potvrdila
celoroéni vyhled hrubého pfedepsaného pojistného 9,9 mid. EUR a zisku pfed zdanénim v rozmezi 500 az 520
mil. EUR.

Ocekavané udalosti

e 4/12 — Stock Spirits — vysledky hospodareni
e 6/12 Maloobchodni trzby
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Wall Street opét navysila svoje leto$ni a zaroven historickd maxima diky optimismu spojeného s avizovanou prvni fazi
dohody mezi Spojenymi staty a Cinou. Americky HDP ve tfetim kvartalu vzrostl dle zpfesné&nych udaji o 2,1 %.
Objednavky zbozi dlouhodobé spotieby se v fijnu vyvijely podstatné lépe, nez se Eekalo a potésil pokles novych zadosti
0 podporu v nezaméstnanosti i vylepSeni ocekavani domacnosti dle priizkumu Conference Board. Na akciovém trhu se
dafilo zejména technologiim, spotfebnimu a finanénimu sektoru a zdravotnictvi. S poklesem ceny ropy ztracel
energeticky sektor. V ramci doznivajici vysledkové sezény reportoval dobra Cisla Autodesk (+9,6 %) a Best Buy (+11,5
%). Z retailu naopak zklamaly vysledky od Dollar Tree (-15 %). Hewlett Packard Enterprise (-7 %) podobné jako dalsi
firmy navazané na oblast data center a sitovych prvkd vinil ze slabsSich vysledkd zpomalujici svétovou ekonomiku.
Probihajici obchodni valka a nejistota ohledné dalSiho vyvoje v americkém agrarnim sektoru se projevila na vyhledu
vyrobce zemédélskych stroji John Deere (-4,5 %).

Index 22.11. 2019 29.11. 2019 Zména
Dow Jones Industrial Average 27 875,62 28 051,41

S&P 500 3110,29 3 140,98

NASDAQ Composite 8 519,885 8 665,471

Klicové udalosti
« Index aktivity Chicago Fed (Fijen): aktualni hodnota: -0,71, o¢ekavani trhu: -0,20, pfedchozi hodnota: -0,45
« Ruast HDP (g-q) (anualizovano) (3Q - druhy, predbézny): aktualni hodnota: 2,1 %, o¢ekavani trhu: 1,9 %,
predchozi hodnota: 1,9 %
+ Objednavky zbozi dlouhodobé spotreby (fijen - predbézny): aktualni hodnota: 0,6 %, ocekavani trhu: -0,9
%, predchozi hodnota: -1,2 %/ revize: -1,4 %
« Osobni vydaje (Fijen): aktualni hodnota: 0,3 %, o¢ekavani trhu: 0,3 %, pfedchozi hodnota: 0,2 %

Firemni zpravy

o Tiffany 25/11 - Spole€¢nost Moét Hennessy Louis Vuitton (LVMH) dosahla dohody o koupi Sperkarské
spole¢nosti Tiffany & Co, za niz zaplati cca 16,3 miliard dolard neboli 135 dolart na akcii. Informaci prozatim
spole¢nosti oficialné nepotvrdily, jedna se o zpravu na zakladé anonymnich zdroji dobfe obeznamenych s
celou situaci. Spole¢nosti diskutovaly potencialni transakci od konce minulého mésice, v pondéli by ji mély
oznamit oficialné.

+ HPE 26/11 - Své vysledky za 4QFY19 reportovala skupina Hewlett Packard Enterprise (HPE), spole¢nost ktera

vznikla roz§tépenim pavodni Hewlett-Packard na HPE a vice znamou HP Inc. (HPQ). HP Enterprise se zabyva
mimo jiné softwarovym a cloudovym feSenim pro podniky a finanénimi sluzbami. Spolec¢nosti ¢tvrty kvartal
pfinesl navyseni hrubé obchodni marze o 2,5 p.b. na 33,2 %. Cash flow z operaci se meziroéné zved| o 35 %
na 4,0 mid. USD a volny cash flow pak doznal 58% narustu na 1,7 mid. USD. Podivame-li se na vykonnost
jednotlivych segmentl spole€nosti, pak zjistime- ze na klesajici trend sestoupily vSechny oblasti v ramci trzeb.
Nejvétsi ze segmentt Hybrid IT klesly trzby o 11 % na 5,7 mld. USD, av8ak provozni zisk v relaci k trzbam
vzrostl 0 2,5 p.b. na 13,8 %. Inteligent Edge snizila trzby 0 6 % na 723 mil. USD a provozni zisk o 7,1 p.b. na
4,0 % vuci trzbam. Zbyvajici oblast Financial Services reportovala mezirocné o 6 % nizSi trzby na 878 mil. USD
a provozni zisk v relaci vuci trzbam o 0,8 p.b. vySe na 8,4 %. Spole¢nost pro nasledujici ¢tvrtleti 1QFY20
predpoklada upraveny zfedény zisk na akcii v rozmezi 0,42 - 0,46 USD/akcii, coz vcelku kopiruje pohled
analytik(l dotazanych agenturou Bloomberg, ktefi se se svymi odhady pohybuji mezi 0,40 — 0,48 USD/akcii. Za
cely fiskalni rok 2020 by pak podle tiskové zpravy mél HPE dosahnout na 1,78 — 1,94 USD/akcii v ramci
upraveného zfedéného zisku a tvorbu volného cash flow mezi 1,9 — 2,1 mid. USD.
Dollar Tree 26/11 - Spolecnost zvefejnila trzby i EPS v souladu s trznimi ocekavanim. Nicméné kvuli vétsSimu
dopadu obchodni valky USA s Cinou pfehodnocuije sviij dosavadni vyhled hospodareni a citeln& jej snizuje na
urovni EPS: ukazatel by se podle aktualniho odhadu mél vyvijet mezi 4,66 - 4,76 USD/akcii oproti dfive
projektovanému rozmezi 4,90 — 5,11 USD/akcii. Srovnatelné trzby rostly 2,8% (y-y) tempem. Provozni zisk
narostl meziro¢né o 6,2 % na 358,4 mil. USD a EBIT se pak zvedl 0 5,5 % na 316,9 mil. USD. AvSak hruba
obchodni marze s 29,7 % se nachazi o 0,5 p.b. nize oproti roku pfedchozimu. Spole¢nost odhaduje, ze v dfive
ohla8ené navyseni celniho sazebniku zatézujici dovoz z Ciny, ktery by mél vstoupit v platnost 15. prosince,
povede k navy$eni nakladil zhruba o 19 mil. USD. Cisté trzby by se mély podle upraveného odhadu pohybovat
v rozmezi 6,33 — 6,44 mld. USD a ocekava nizky jednociferny narlist v ramci srovnatelnych trzeb. Pro kone¢na
Cisla za fiskalni rok 2019 upravuje dosavadni odhad Cistych trzeb (23,57 — 23,79 mid. USD) do rozmezi 23,62
— 28,74 mld. USD. Vyhled pro EPS doznal také snizeni, kdyz by se podle aktualniho odhadu mél vyvijet mezi
4,66 - 4,76 USD/akcii oproti dfive projektovanému rozmezi 4,90 — 5,11 USD/akcii.

« Best Buy 26/11 - Americky prodejce elektroniky Best Buy reportoval dnes pfed otevienim hlavni obchodni faze
kvartalni Cisla za treti Ctvrtleti fiskalniho roku 2020. Kli¢ovy sledovany ukazatel porovnatelnych trzeb v
mezirocnim srovnani vzrostl o 1,7 % pfi konsensualnim analytickém odhadu 1,2 %. Stejné tak ukazatel
celkovych trzeb predCil ocekavani, nejinak tomu bylo také u ocisténého zisku na akcii (viz tabulka vyse).
Porovnatelné trzby na Gzemi Spojenych statt oproti tfetimu kvartalu fiskalniho roku 2019 vzrostly o 2,0 %,
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analytici v praméru ocekavali tempo ristu 1,4 %. Mimo domaci trh naopak porovnatelné trzby meziroéné
poklesly o 1,9 %, coz je o 1,2 procentniho bodu nad konsensem analytikG. Simultanné se zvefejnénim
kvartalniho reportu firma také prezentovala vyhled pro posledni &tvrtleti tohoto roku, ve kterém projektuje rlst
porovnatelnych trzeb v rozmezi 0,5 % az 3,0 %. Pro cely fiskalni rok spole¢nost vyhled porovnatelnych trzeb
zvysila, a to z pfedchoziho tempa rdstu mezi 0,7 % az 1,7 % na 1 % az 2 %.

* John Deere 27/11 — Americky vyrobce zemédélské a lesnické techniky upravil svdj dosavadni vyhled pro
nésleduijici fiskalni rok 2020. Novy vyhled projektuje pokles €istého zisku v pFistim roce, a to z ddvodu nadale
slabnouci poptavky v zemédélském sektoru a dopadl obchodni valky s Cinou. Nové gisla tak pogitaji s Sistym
ziskem na Urovni 2,7 — 3,1 mld. USD, zatimco fiskalni rok pfinesl gisty zisk ve vysi 3,25 mid. USD.

Vysledky firem
e 3/12 Salesforce
e 4/12 Campbell Soup
e 5/12 Tiffany, Kroger, Ulta Beauty, Dollar General, Brown-Forman

Ocekavané udalosti
e 2/12 PMI v pramyslu, vyrobni ISM
e 3/12 PMI ve sluzbé&ch, nevyrobni ISM, ADP report
*  4/12 Chicago PMI
*  5/12 Podnikové objednavky
e 6/12 NFP report, mira nezaméstnanosti, rist mezd, Michigan sentiment
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Némecko

Evropské akcie rovnéz rozSifily svoje letoSni zisky. Panevropsky index Stoxx Europe 600 pridal 0,8 % a némecky DAX
0,5 %. Z jednotlivych makrodat Ize zminit hlavné solidni data z némeckého pracovniho trhu, i kdyz se da v pfistich
obdobich ocekavat negativni vliv kvali propousténi u hlavnich automobilek. Daimler reaguje na slaby trh s automobily a
rostouci naklady propousténim. O praci ma dle vyjadifeni managementu pfijit okolo 10 tisic lidi. Némecké maloobchodni
trzby za Fijen sice zklamaly, ale dobfe pusobi nova data z prosince o spotfebitelské duvére méfeného Gfk a vylepSeni
sentimentu ve sluzbach reportovaného za celou eurozénu. Sledovany index IFO zustal bez vétSich zmén, a to pfi
hodnoceni stavajici situace, tak i budoucich ocekavani. Nejvétsi rast z némeckych akcii zaznamenal po kvartalnich
vysledcich E.ON. Dafilo se také MTU Aero Engines (+3,6 %) nebo Adidasu (+3,5 %). Na druhé strané ztracely akcie
Continentalu (-2,6 %), BASF (-2,1 %) a Deutsche Bank (-2 %).

Index 22.11. 2019 29.11. 2019 Zména
DAX 30 13 163,88 13 236,38

Klicové udalosti

NEMECKO
* Index IFO ocekavani (listopad): aktualni hodnota: 92,1, o€ekavani trhu: 92,5, pfedchozi hodnota: 91,5
e Index IFO hodnoceni soucasnych podminek (listopad): aktualni hodnota: 97,9, ocekavani trhu: 97,9,
predchozi hodnota: 97,8
« Spotrebitelska davéra GfK (prosinec): aktualni hodnota: 9,7, oéekavani trhu: 9,6, pfedchozi hodnota: 9,6
e CPI (y-y) (listopad - predbézny): aktualni hodnota: 1,1 %, o¢ekavani trhu: 1,2 %, pfedchozi hodnota: 1,1 %
* Maloobchodni trzby (m-m) (Fijen): aktualni hodnota: -1,9 %, oekavani trhu: 0,2 %, pfedchozi hodnota: 0,1 %
« Zména poétu nezaméstnanych (listopad): aktualni hodnota: -16 tis., ocekavani trhu: 6,0 tis., pfedchozi
hodnota: 6,0 tis. / revize: 5 tis.
EUROZONA
« Davéra ve sluzbach (listopad): aktualni hodnota: 9,3, oekavani trhu: 8,8, predchozi hodnota: 9,0
« Mira nezaméstnanosti (fijen): aktualni hodnota: 7,5 %, o¢ekavani trhu: 7,5 %, predchozi hodnota: 7,5 % /
revize: 7,6 %

Firemni zpravy

« Daimler 29/11 — Némecky vyrobce automobiltd Daimler se pfidava k dalsim automobilkdam v otdzce planu na
zuzeni své pracovni sily. Spole€nost totiz dnes prohlasila, ze hodla v horizontu tfi let propustit minimalné 10 tis.
svych zaméstnanclt. Daimler tak hodla diky tomu snizit naklady na praci a uSetfené finance investovat do
vyvoje a vyroby elektromobil(l. Vyrobce automobild uz svij plan projednaval s odbory, se kterymi doSel k
souhlasu za podminek $tédrejSiho programu penzijniho pojisténi pro ¢aste¢né tvazky a odchodného.

+ E.ON 29/11 - Némecka energeticka skupina E.ON zvefejnila vysledky za 3Q, respektive prvnich devét mésicl
roku 2019, a navysila celoro¢ni vyhled. Trzby skupiny ve 3Q meziroéné vzrostly o 19 %, ocistény provozni zisk
EBIT o 20 %. K ristu provozniho zisku nejvice pfispélo vyrazné snizeni ztraty segmentu Customer Solutions
(Zakaznicka FeSeni) a rast v oblasti obnovitelnych zdroju. Za prvnich devét mésicl roku trzby vzrostly 0 9 % na
6,556 mid. EUR, ocistény EBIT klesnul o 6 % na 2,208 mid. EUR. Trzni konsensus byl na 2,195, uvadi
analytici spolegnosti Metzler. Cisty zisk klesl na 1,176 mid. EUR. Spoleénost potvrdila navrh dividendy 0,46
EUR. E.ON oc¢ekava, ze v roce 2019 dosahne odisténého zisku v rozmezi 1,45 mid. EUR az 1,65 mid. EUR.
Drive ocekaval jen 1,4-1,6 mid. EUR.

Vysledky firem

Ocekavané udalosti - Némecko
e 2/12 PMI v primyslu
e 4/12 PMI ve sluzbéach
*  5/12 Podnikové objednavky
e 6/12 Prdmyslova produkce

Ocekavané udalosti — Eurozéna
e 2/12 PMI v primyslu
« 3/12 PPI
«  4/12 PMI ve sluzbéach
e 5/12 HDP (3Q), maloobchodni trzby
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na té&chto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (déle ,Fio“). Fio je &lenem Burzy cennych papir(i Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a v8ech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zékladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelpiné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam cinicim investiéni rozhodnuti, aby pred uskuteé¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpoveédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporuc¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohladuje, Zze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysuijici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na z&kladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téze skupiny) nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investiénich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi
doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téZze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodu Fia nebo jiné osoby patfici do téZze skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuéeni uréitého
stupné a sméru. Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢&lenénim zahrnujicim
informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi €astmi a pravidelnou vnitini kontrolou.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (maklér), Luka$ Brodnicek (maklér), Josef Dudek (makléF), Pavel HadrouSek (makléf), David Lama¢ (makléf), Daniel
Marvan (maklér), Lubo§ Bedrnik (makléf), Martin Varecha (makléf), Tomas Mach (makléF), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava
(analytik), Jan Tomanek (analytik), FrantiSek MasSek (analytik), Miloslav Blin (analytik), Tomas Novak (analytik)
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