TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha

14. 10. 2019 - 18. 10. 2019

Ceska republika

Prazska burza vyrazné korigovala své pfedchozi propady. Index PX posilil na tydenni bazi o 2,9 % a jednalo se o
nejvyraznéjsi tydenni pohyb v letoSnim roce. Index si kladny vysledek pfipsal v kazdém obchodnim dni. Citelné zotaveni
zaznamenal po predchozich poklesech predev§im bankovni sektor. Pfestoze ani po vikendovych jednanich neni hrozba
brexitu bez dohody zcela zazehnéna, trh v prdbéhu tydne interpretoval postupné kroky pozitivné. Vynosy némeckych
dluhopist nadéle umazavaly své ztraty, coz podporovalo cely bankovni sektor v Evropé. Erste Group si jiz odraz
z lokalnich minim odbyla v minulém tydnu a posilila pouze mirné o 0,98 %, rdst ale pokrac¢oval v Moneté a v nejpozdéji
se projevil v Komer¢ni bance. Moneta béhem dvou tydni z lokalniho minima posilila o téméF 10 %. Na tydenni bazi si
pfipsala rast o 4,59 %. Komeréni banka méla sva minima pfi pondéinim obchodovani a rlst se dostavil az v zavéru
tydne. Zajem byl o titul ale vyrazny a znamenalo to rdst na tydenni bazi o 5,04 %. Agentura Moody’s mirné snizila
vyhled pro cely domaci bankovni sektor, ale pro nasledujicich 12-18 mésicl vidi banky nadale v dobré kondici.
prevzal konkurenéni Sophos s prémii 37 %. Firma v zavéru tydne predstavila nahled na hospodafeni za 3Q. Vyvoj
potvrdil pfedchozi rastu v Grovni vy$Sich jednocifernych hodnot a vedeni potvrdilo vyhled. Z naSeho pohledu se
nejednalo o nijak oslniva Cisla, trh pfesto reagoval silnym rdstem a kurz se posunul na nova historickd maxima. Na
tydenni bazi kurz zpevnil o 7,27 %. Své hospodafeni odhalila i medialni CETV, kde pokracuje zlepSovani ziskovosti a
snizovani zadluzeni. Média informovala o blizici se dohodé mezi stavajicimi akcionafi a PPF ohledné prodeje podilu,
oficialné v8ak zatim nebylo stale nic zvefejnéno. Titul posilil 0 5,42 %. CEZ se vyvijel mirné&jim zpisobem a posilil o
1,66 % a dostal se na 521 K¢&. Mirné v ¢ervenych E&islech se pohybovala pojistovna VIG (-0,5 %) a Kofola (-0,7 %).

Index 11.10. 2019 18.10. 2019 Zména
PX 1 013,55 1 042,90 +29,35 (2,90 %)

Klicové udalosti

« Ratingova agentura Moody's zménila vyhled pro bankovni sektor v Ceské republice na stupefi ,stabilni“ z
predchoziho ,pozitivni.“ Firma tento krok odivodriuje oekdvanim zhorSeni kvality uvérového portfolia, které by
Cesky bankovni sektor mél zaznamenat po nékolika letech vysoké dynamiky Gvérového rastu.

«  Clen bankovni rady Ceské narodni banky (CNB) Vojtéch Benda hovofil o vyvoji ménové politiky v Ceské
republice. Podle Bendy ma CNB stéle prostor pro zvy$eni Grokovych sazeb, pfiemz dodal, e od posledniho
hlasovani (Benda hlasoval pro zvy$eni) se nic zdsadniho nezménilo. Dale Benda mj. fekl, Zze sazby by mohly dle
jeho nazoru jit vySe, nepromitnou-li se rizika plynouci zejména z vyvoje v zahrani¢i. Dodal také, ze by mu
nevadila tzv. trajektorie ,zubu®, kdyby CNB (rokové sazby nejdfive zvysila a nékolik kvartaltl poté je snizovala.

« Index vyrobnich cen (m-m) (z&fi): aktualni hodnota: 0,1 %, o¢ekavani trhu: 0,1 %, pfedchozi hodnota: 0,1 %

« Index vyrobnich cen (y-y) (zafi): aktualni hodnota: 1,9 %, ocekavani trhu: 1,9 %, pfedchozi hodnota: 2,1 %

Firemni zpravy

 Avast 14/10 - Investicni fond Thoma Bravo pokracdujici v konsolidaci portfolia v sektoru kybernetické
bezpecnosti kupuje rivala Avastu, britskou firmu Sophos. Thomas Bravo koupi Sophos za 5,83 GBp na akcii, coz
se rovna 37 % prémii oproti pateéni uzaviraci cené.

e Avast 18/10 - SpoleCnost Avast zverejnila nahled vysledkl pro treti kvartél fiskalniho roku 2019. Kompletni
vysledky za druhé pololeti a za cely fiskalni rok firma zvefejni az 26. tnora 2020. Spole¢nost ve tretim Ctvrtleti
vykazala ocisténé vynosy ve vysi 220,3 milionl dolar(, coz se v meziro&nim srovnani rovna 9% rlstu (vyjadreno
v konstantnim sménném kurzu). Zisk EBITDA pak v ocisténé formé meziroéné vzrostl 0 8,7 % na 121,9 milion(
dolarl. Spolu se zvefejnénim aktualizace Cisel pro tfeti kvartal firma také potvrdila vyhled pro cely fiskalni rok.
Ocisténé vynosy by tak meziro¢né mély rlist o vy$si jednociferna procenta (opét bez vlivu sménnych kurz().
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Ceska republika

e« CETV 17/10 - Medialni spole¢nost CME zverejnila vysledky za tfeti kvartal fiskalniho roku 2019. Celkové vynosy
bez ocisténi o vliv sménného kurzu v meziro€nim srovnani vzrostly o 1,3 %, kdyz vynosy dosahly urovné 138,9
milionG dolarG. Po ocisténi o vliv sménného kurzu by meziroéni nardst &inil 7,3 %. Provozni zisk pfed odpisy a
amortizaci (OIBDA) v meziroéni komparaci vzrostl 0 15,8 % a &ini tak 41,4 miliont dolar( (opét bez ocisténi o vliv
sménného kurzu; po ocisténi by se jednalo o 23,2% rust). Obé dvé sledované polozky tak mirné predcily
konsensudlni odhady analytikil oslovenych agenturou Reuters (viz tabulka vyse). Cisty zisk dosahl ve tfetim
kvartale vySe 13,7 miliond dolarG, ¢imz zaznamenal meziro¢ni pokles o 80 %. OIBDA marze naopak v
meziro¢nim srovnani vzrostla o 3,7 procentnich bodu (3,8 po ocisténi vlivu kurzu) a dostala se tak na Uroven
29,8 %. Cisty pakovy pomér poklesl na 2,5x, pfi¢emz je$té na zadatku roku &inil 3,5x. Co - CEO spole&nosti
Michael Del Nin v tiskové zpravé k hospodarskym vysledkim oznamil, ze firma potfeti v tomto roce navySi
vyhled na drovni zisku OIBDA. Aktualné firma ocekava rust o 15-17 %, u free cash flow je ocekavané zlepseni o
14-16 %.

« CEZ 16/10 - Ministersky pfedseda Babi$ prohlasil, ze Cesko zaspalo dobu, co se ty&e stavby dalich jadernych
blokl. Podle néj je zapotfebi, aby sou€asnéa vlada prosadila jejich vystavbu. UCinit by tak méla, i kdyby to mélo
fakticky znamenat poruSeni evropského prava, protoZze energeticka bezpeénost by se méla fadit na prvni misto
v narodnich zajmech. Babi$§ hodla pfed evropskymi politiky obhajovat jadernou energii jako €isty zdroj.

» Erste Group 18/10 — Deutsche Bank potvrdila pro akcie Erste Group doporuéeni na stupni ,koupit®, cilova cena
byla mirné snizena z 41 EUR na 39 EUR.

Ocekavané udalosti

Fio banka, a.s. -2 - www.fio.cz



ﬁ Fio banka

USA

Americky akciovy index S&P 500 posilil o 0,54 %. Dobrou zpravou byla zprava, ze britsti vyjednavaci se domluvili s
Evropskou unii na brexitové dohodé, kde britska strana ustoupila v pfipadé irské pojistky. Otazkou zlstava, zda se
dohodu podafi prosadit v britském parlamentu. Akcie také podpofila solidni kvartalni ¢isla v ramci naplno se rozbihajici
vysledkové sezény za treti kvartdl. LepSi nez oCekavané vysledky predstavily banky a nékteré spoleCnosti ze
zdravotniho sektoru. Vysledky a vylepSeny vyhled od pojistovny a pharmacy benefit managera UnitedHealth (+10,5 %)
vylepSily sentiment u celého subsektoru managed care. Po silnych vysledcich vyrazné posilily také akcie Intuitive
Surgical (+9,3 %), producenta robotickych systém( vyuzivanych pro minimalné invazivni operace. Dafilo se vyrobcim
Iékl a distributordm McKesson, Teva, Cardinal Health nebo Jonhson&Johnson namocenych v opiové krizi, po zpravé,
ze finanéni urovnani by mélo Cinit 50 miliard USD, coz je méné nez se predpokladalo. Po Uniku interni komunikace
Boeingu pfi testovani letadel 737 MAX se akcie firmy propadly o 8 % a stahly nize bluechipovy index Dow Jones. Slabé
vysledky Workday (-14,3 %) dopadly na softwarovy sektor, ktery tak pokracoval v korigovani nabranych zisk( od
zacatku roku.

Index 11.10. 2019 18. 10. 2019 Zména

Dow Jones Industrial Average 26 816,59 26 770,20 -46,39 (-0,17 %)
S&P 500 2 970,27 2 986,20

NASDAQ Composite 8 057,039 8 089,54

Klicové udalosti
e Maloobchodni trzby (m-m) (pfedbézny) (zafi): aktualni hodnota -0,3 %, o¢ekavani trhu: 0,3 %, pfedchozi
hodnota: 0,4 %
*  Pramyslova produkce (m-m) (zafi): aktualni hodnota: -0,4 %, oekavani trhu: -0,2 %, pfedchozi hodnota: 0,6
% / revize 0,8 %

Firemni zpravy

* Wells Fargo 15/10 — Wells Fargo svymi vysledky za uplynulé tfeti Ctvrtleti pfipomnéla investoriim, Ze jesté
neni za vSemi svymi problémy i pfestoze se pokousi o novy start s novym generalnim feditelem. V navaznosti
na soudni spor ve spojeni s maloobchodnim bankovnictvim (,retail banking®) vznikly bance naklady vyssi o 1,6
miliardy dolar(i a sniZily tak v uplynulém &tvrtleti zisk na akcii o 35 centil. Cisty zisk poklesl 0 23 % na 4,61
miliardy dolard. Banka se od odstoupeni byvalého generalniho Feditele Tim Sloana neprezentovala zadnou
dlouhodobou strategii, coz jen zvyraziiovalo problémy uvnitf banky. Banka v minulém mésici uvedla, ze
docasného generalniho feditele Allena Parkera nahradi byvaly CEO Bank of New York Mellon, Charlie Scharf.
Mimo dopad vSech dfivéjSich skandald tahly dolt vysledky banky zejména niz$i nez ocekavané Urokové
vynosy vzhledem v reakci na niz8i Urokové sazby taméjsi centralni banky. Rozdil mezi tim, co banka tG¢tovala
svym dluznikdm, a klientdm za vklady poklesl o0 8 % na 11,6 miliardy dolarG. Analytici v konsensu oc¢ekavali 7,1
%. Vynosy banky meziro€né mirné vzrostly na 22,010 miliardy dolarG a prekonaly tak i konsensus o¢ekavani
analytiki. Banka v minulém meésici snizila svij vyhled pro svuj fiskalni rok 2019, kdyz uvedla, ze Cisté Urokové
vynosy (které jsou nejvétSim zdrojem vynosl banky) budou pravdépodobné meziroéné o 6 % nizsi. Naklady by
mely zustat vysoké vzhledem k vleknoucim se soudnim sporim a regulatornim otazkam.

«  Citigroup 15/10 — Citigroup také zverfejnila vysledky z ,tradingu®, jez se vzepfely negativnimu ocekavani
analytiki. Vynosy za posledni divoky kvartél poklesly o méné nez 1 %, nacez konsensus analytikii byl pokles o
4 %. Zaroven banka predcila o¢ekavani na drovni investi¢niho bankovnictvi, kdyz jeho vynosy doséhly 1,2 mid.
USD a prekonaly oekavani ve vysi 1,12 mid. USD. Generalni feditel Michael Corbat uved|, ze i navzdory
turbulentnimu prostfedi banka pokracuje v realizaci své strategie a chysta se navratit vice nez 60 mid. USD
svym akcionafim béhem tfiletého obdobi, které skonéi v pFistim roce. Vynosy z obchodovani dluhopist
dosahly 3,2 mid. USD a prekonaly o¢ekavany na urovni 3,06 mid. USD, nicméné vynosy z obchodovani s
akciemi meziro¢né poklesly o0 4 % na 760 mil. USD.

* Goldman Sachs 15/10 - Investi¢ni banka Goldman Sachs dnes, stejné jako tfi dalSi banky na Wall Street,
reportovala kvartalni Cisla za tfeti ctvrtleti fiskalniho roku 2019. Narozdil napf. od konkurenéni JP Morgan vSak
,Goldmani“ zaostaly za trznimi odhady, a to zejména na drovni zisku na akcii (viz tabulka vysSe) a vynosl ze
segmentu investicniho bankovnictvi. Celkové vynosy naopak odhady mirné prekonaly. Divize investi€éniho
bankovnictvi ve tfetim &tvrtleti vykazala celkové vynosy ve vysi 1,69 miliardy dolarl (y/y -15 %) a zaostala tak o
zhruba 110 miliond dolarl za konsensudlnim odhadem agentury Bloomberg. Segment investi¢niho
bankovnictvi spolu s bankovni divizi zaznamenal ztratu z investic ve spole¢nostech Uber, Abantor a Tradeweb,
jejiz celkova vyse ¢inila 267 miliond dolard. Dalsi sledovany segment obchodovani s akciemi naopak dokazal
analyticka ocekavani pohodiné predcit, kdyz celkové vynosy Cinily 1,88 miliardy dolart (y/y +4,8 %), pficemz
konsensualni odhad byl posazen na 1,82 miliardy dolar(i. Vynosy z obchodovani s fixnimi aktivy posléze €inily
1,41 miliard dolard (yly +7,9 %) pfi primémém odhadu +1,35 miliardy dolart. Cisté Grokové vynosy v
poslednim Ctvrtleti o zhruba 30 miliond dolard zaostaly za o&ekavanim, kdyz ¢inily 1,01 miliardy dolard.
Ukazatel kmenového kapitalu Tier 1 ve tfetim Ctvrtleti €inil 13,4 %, coz je o 100 bazickych bodl vySe oproti
minulému roku.
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« JP Morgan 15/10 — Americkd banka JP Morgan dnes spolu se tfemi dalSimi bankami na Wall Street
odstartovala vysledkovou sezénu za treti kvartal fiskalniho roku 2019. bance se podafilo pfedcit konsensualni
odhad analytikGl oslovenych agenturou Bloomberg jak na urovni celkovych vynosua, tak i ziskovosti (viz tabulka
vyse). K solidnim &isliim bance pomohla divize investi¢niho bankovnictvi, kterd zaznamenala nejlepsi vynosy z
poplatkdl v segmentu investiéniho bankovnictvi ve tfetim Ctvrtleti v historii. Podafilo se ji tak rozmélnit pachut
spojenou s nevydafenymi IPO WeWork ¢&i Pelotonu (k IPO prvni zmifiované firmy vibec nedoslo, druha po
vstupu na burzu prudce oslabila). Cely segment investiéniho bankovnictvi zaznamenal ve tfetim Ctvrtleti
meziro¢ni narlst vynosu o 8 % a dosahl tak urovné 1,9 miliardy dolart. Komfortné nad analytickymi odhady se
JP Morgan povedlo vygenerovat také vysledek v segmentu obchodovani s fixné Uroenymi aktivy, kde
zaznamenala vynosy ve vySi 3,56 miliard dolart (y/y +25 %) pfi konsensualnim odhadu 3,09 miliard dolard.
Vynosy z obchodovani s akciemi Cinily 1,52 miliard dolart (y/y -4,9 %) a za prdmérnym odhadem ve vySi 1,68
miliard dolar(i naopak zaostaly. Cisty Grokovy vynos pak meziroéné vzrostl 0 2,3 % a Grovni 14,23 miliard
dolart predcil odhad, jenz byl posazeny na 14,17 miliard dolard. Kmenovy kapital Tier 1 firma vykazala na
arovni 12,3 %, coz je o 30 bazickych bodl vySe oproti minulému roku a o 10 bazickych bodd nad oéekavanim
analytik(l. Spolu s vysledky firma také mirné upravila vyhled na Urovni €istych Urokovych vynosu, kdyz ocekava
hodnotu mensi nez 57,5 miliard dolard. Pfedchozi projekce &inila 57 miliard dolarG. Banka nadale pocita v
tomto fiskalnim roce s jednorazovymi odpisy ve vysi 5,5 miliard dolard.

« IBM17/10 - Trzby ve tfetim &tvrtleti minuly konsensus analytik(, kdyZz meziroéné poklesly o 3,9 %. Toto Gtvrtleti
je tak jiz patym v Fadé, ve kterém mezirocné poklesly trzby. Analytici oCekavali, ze vysledky Red Hatu Eisla
vylepsi, kdyz v uplynulém ctvrtleti byly jeho vysledky poprvé soucasti reportu. IBM v Eervenci dokonéil koupi
poskytovatele otevieného softwaru v cené 34 miliard dolard, coz z dohody udélalo svétové druhou nejvétsi
dohodu v technologickém sektoru. Upravené trzby Red Hatu dosahly vySe 371 miliont dolar( a prevysSily tak
ocekavani na urovni 350 miliond dolard. Cloudova a kognitivni softwarova jednotka IBM dosahla trzeb ve vysi
5,3 miliardy dolar(i, coz meziro€né predstavuje narast ve vysi 6,4 %. | pfesto trzby IBM poklesly z dlivodu zmén
v oblasti komeréniho softwaru. Trzby z ,Global Technology Services® poklesly meziro¢né o 5,6 % na 6,7
miliardy dolarG. Trzby plynouci ze sluzeb meziroéné vzrostly pouze o 1 % na 4,1 miliardy dolarG. Trzby ze
systému mezikvartalné poklesly o 1,48 miliardy dolar(. Provozni zisk na akcii dosahl 2,68 dolaru a volné
penézni toky 1,80 miliardy dolaru oproti 3 miliardam dolart v pfedchozim roce.

e Coca-Cola 18/10 - Zisk na akcii dosahl 56 centli a byl tak v souladu s ocekavanim analytikl. Trzby ve tfetim
Ctvrtleti pfekonaly o¢ekavani, kdyz dosahly vyse 9,5 miliardy dolar(i oproti 9,4 miliarddm ocekavanym. Jako
dlsledek vysSich cen a vétSimu objemu prodeje drazSich ndpoju vzrostly organické trzby meziro€né o 5 %.
Cisty zisk dosahl 2,6 miliardy dolarti (60 centll na akcii), oproti 1,8 miliardé dolartl (44 centril na akcii) ve tfetim
kvartélu loriského roku. Provozni marze dosahla 26,3 % a mezirocné tak poklesla oproti 28,1 % v tfetim
kvartalu loriského roku. Americti spotfebitelé v dneSni dobé radéji voli méné sladké napoje, a proto se Cocca
Cola rozhodla vsadit na tuto kategorii produktd, v niz zaznamenala dvojciferny rdst a u malych plechovek s
perlivou vodou zaznamenala mezirocni narast ve vysi 7,5 %. Mimo Spojené staty Coca Cola rozsifuje svoiji
nabidku produktd. Na vice nez dvaceti trzich zacala nabizet Coca-Cola Plus Coffee a momentalné uvadi na trh
svUj prvni energeticky napoj pod znac¢kou Coca Cola. Ten je dostupny v nejméné 25 zemich a v lednu vstoupi
také na domaci padu. Tim tak zasahne do ,teritoria“ energetického napoje Red Bull a Monster Energy. Red
Bull ,,original“ tvofi téméF 25 % objemu prodeje v US a Monster Energy ,classic” 15,1 %. Obé znacky tak tvofi
vice nez 50 % amerického trhu a je otazkou, jak se Coca Cole proti nim v prodeji energetickych napoji povede.
Coca Cola v soucasnosti vlastni 18,74% podil v Monsteru, kitery se dfive snazil zastavit Coca Colu pfed
prodejem energetického népoje pod vlastni znackou a argumentoval tim, Ze poruSuje podminky smlouvy
partnerstvi o dlouhodobém rozdéleni.

Vysledky firem
e 21/10 Halliburton
»  22/10 McDonald’s, Procter&Gamble, Lockheed Martin, Texas Instruments
e 23/10 Microsoft, PayPal, Lam Research, Ford Motor
e« 24/10 Amazon, Intel, Visa, 3M, lllumina
»  25/10 Verizon, VF Corp, Philips 66

Ocekavané udalosti
e 22/10 Prodeje existujicich doma
e 24/10 PMI, objednavky zbozi dlouhodobé spotfeby, prodeje novych dom
e 25/10 Michigan sentiment
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Némecko

Hlavni pozitivni zpravou v Evropé bylo dosazeni dohody mezi Velkou Britanii a Evropskou unii o brexitu. Britska strana
ustoupila v otazce irské pojistky a pozornost se opét pfesouva do britského parlamentu, ktery rozvodovou dohodu s unii
musi schvalit. Hlasovani mélo probéhnout o vikendu, ale bylo odlozeno, protoze musi nejprve dojit k prekladu dohody
do britského prava. DalSi jednani v britském parlamentu budou probihat tento tyden a Boris Johnson se bude snazit
presvédcit poslance pro odhlasovani dohody. Libra reagovala prudkym posilenim o 2,5 % na nejvyS$Si Urovné za
posledni mésice, coz na druhé strané nepomohlo britskym akciim. Némecky DAX navazal na prfedchozi tyden a pfipsal
dalsi 1 %. V ristu pokracovaly automobilky a prdmyslové tituly. DalSi nesrovnalosti v G€etnictvi poskytovatele platebnich
sluzeb Wirecard (-15 %) pfinesl denik Financial Times.

Index 11.10. 2019 18. 10. 2019 Zména
DAX 30 12 511,65 12 633,60

Klicové udalosti

NEMECKO
*  Prizkum ZEW - index o¢ekavani (fijen): aktualni hodnota: -22,8, o¢ekavani trhu: -26,4, pfedchozi hodnota: -
22,5
EUROZONA
«  Pramyslova vyroba (y-y) (ociSténo o pocet pracovnich dni) (srpen): aktualni hodnota: -2,8 %, ocekavani
trhu: -2,5 %, pfedchozi hodnota: -2,0 % / revize -2,1 %
e Prizkum ZEW - index ocekavani (Fijen): aktualni hodnota: -23,5, o€ekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: -
22,4
« Registrace novych aut (EU27) (zafi): aktualni hodnota: 14,5 %, o¢ekavani trhu: --, prfedchozi hodnota: -8,4
%

Firemni zpravy

»  Wirecard 15/10 — Spole¢nost Wirecard prudce oslabila (-15,07 %) v navaznosti na novy report, jenz opét
vznasi pochybnosti ohledné Ucetnich praktik firmy. Se zpravou dnes pfisel denik The Financial Times, ktery
zvefejnil vnitfni dokumenty a korespondenci, které maji podle véeho ukazovat snahu spoleénosti o podvodné
navysSovani trzeb a ziskovosti v divizich v Dubaji a Irsku. Tiskova mluvéi Wirecardu Iris Stoeckl odmitla
obvinéni s tim, ze se podle firmy jedna pouze o ,trzni spekulaci.” V tomto roce jiz Wirecard celil obvinénim
ohledné ucetnich machinaci, které se mély tykat jeho jednotek v Asii. Na ty rovnéz upozornil jako prvni denik
The Financial Times.

¢ Munich RE 18/10 — Némecka zajiStovaci a pojistovaci skupina Minchener Rickversicherungs-Gesellschaft
oznamila, ze ve tfetim kvartalu dosahla konsolidovaného zisku v pfiblizné vysi 850 milion euro. Spole¢nost
dosahla takového vysledku diky dobrym provoznim vysledkdm, pfiznivému vyvoji eura a velmi dobré
navratnosti investic. Firma o€ekava, ze v tomto fiskalnim roce pfekond svuj cil konsolidovaného zisku ve vysi
2,5 miliardy euro i navzdory znaéné velkym nejistotdm na trhu. Vysledek hospodareni za tfeti Ctvrtleti se firma
chysta vydat 7. listopadu letos$niho roku.

Vysledky firem
e« 24/10 Daimler, BASF, Nokia
e 25/10 MTU Aero Engines

Ocekavané udalosti - Némecko
« 21/10 PPI
e« 24/10 PMI
* 25/10 IFO, Gfk spotrebitelska divéra

Ocekavané udalosti — Eurozona

e 23/10 Spotiebitelska duvéra
e 24/10 PMI, zasedani ECB
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na té&chto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (déle ,Fio“). Fio je &lenem Burzy cennych papir(i Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a v8ech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zékladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelpiné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam cinicim investiéni rozhodnuti, aby pred uskuteé¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpoveédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporuc¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohladuje, Zze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysuijici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na z&kladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téze skupiny) nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investiénich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi
doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téZze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodu Fia nebo jiné osoby patfici do téZze skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuéeni uréitého
stupné a sméru. Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢&lenénim zahrnujicim
informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi €astmi a pravidelnou vnitini kontrolou.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (maklér), Luka$ Brodnicek (maklér), Josef Dudek (makléF), Pavel HadrouSek (makléf), David Lama¢ (makléf), Daniel
Marvan (maklér), Lubo§ Bedrnik (makléf), Martin Varecha (makléf), Tomas Mach (makléF), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava
(analytik), Jan Tomanek (analytik), FrantiSek MasSek (analytik), Miloslav Blin (analytik), Tomas Novak (analytik)
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