TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha

23.9.2019 - 27. 9. 2019

Ceska republika

oslabil o vice jak 2 % a vratil se pod hodnotu 1040 bodl. Vyrazny pokles byl k vidéni pfedevsSim v pondéli a ve stredu.
V centru prodejnich aktivit byly pfedev§im bankovni tituly. Akcie Erste Group se ve Vidni nedostaly pfes dllezité
technické rezistence a pfiSel rychly propad na nizsi hodnoty. Z hranice 32 EUR se kurz propadnul zpét na 30 EUR. Na
nasem trhu se v zavéru tydne obchodovalo za 779 K¢ a kurz oslabil 0 5,83 %. Vyrazné&jsi ztratu si pfipsaly rovnéz akcie
pojistovny VIG (-3,44 %). Komeréni banka se ve stfedu dostala pod hranici 800 K&, v zavéru tydne vSak nejvyraznéjsi
ztrdty umazala a koncila na 803 K¢ se ztratou 1,11 %. Obdobny vyvoj byl u akcii Monety, ktera rovnéz své nejvétsi
propady umazala a na tydenni bazi koncila slabsi o 0,68 %. Vyraznéjsi pfi€iny k propaddm domaciho bankovniho
sektoru jsme nezaznamenali a niz8i hodnoty v kontextu oéekavané ziskovosti nabizeji u téchto tituld ze stfednédobého
pohledu nadale zajimavy potencial. Klidn&j$i obchodovani bylo tentokrat k vidéni u akcii CEZU, ktery na tydenni bazi
stagnoval na 520 K¢&. ProdluZujici se odstavka druhého dukovanského bloku koneéné skonéila a technikim se podafilo
reaktor pfipojit do sité. Zajimavé se z dlouhodobého strategického pohledu mize jevit zahajeni spoluprace s firmou
nabizi vice jak 15 % potencial pro budouci rast kurzu. Silné hospodarské vysledky za 1H roku prezentovala spolecnost
Philip Morris CR. Titul umazal pokles ze zavéru minulého tydne a dostal se zpé&t nad 13.640 K&. Kurz posilil 0 3,96 %.
Jesté vyraznéjsim pohybem se prezentovaly akcie medialni firmy CETV, které posilily o 4,21 %. Na zakladé informaci
z médii se nadéle spekuluje o zajemcich na prevzeti spole€nosti. Nové oficialni informace vSak v pribéhu tydne
zvefejnény nebyly zadné. Ustup z rekordnich maxim predved! Avast, ktery oslabil o 3,42 %. U akcii O2 byla opét
absence zpétného odkupu ze strany majoritniho viastnika. Titul oslabil o 1,59 % na 216,50 K¢&.

Index 20. 9. 2019 27 .9. 2019 Zména
PX 1 060,32 1 038,45 -21,87 (-2,06 %)

Klicové udalosti

« Oznameni repo sazby (25. zafi): aktualni hodnota: 2,00 %, oéekavani trhu: 2,00 %, pfedchozi hodnota: 2,00 %

«  Ceska spolednost KARO Invest, ktera se zabyvé zpracovanim a obchodem s kiizemi, oznamila zamér vstoupit
na trh START prazské burzy. Investordm chce nabidnout 40% podil ve firmé za pfiblizné 60 mil. KE. Podrobné
informace budou k dispozici po schvaleni prospektu emise Ceskou narodni bankou. Spu$téni aukce pro
investory se o¢ekava 7. fijna a 21. Fijna béhem tzv. START Day by méla byt emise ukonéena Upisem akcii na
prazské burze.

Firemni zpravy

e CME 24/9 - Portal hlidacipes.org zvefejnil informaci o tom, ze z puvodni trojice zajemcld o koupi americké
spole&nosti CME zustala podle jejich informaci pouze skupina nejbohatsiho Cecha Petra Kellnera. Mimo PPF se
o CME zajimaly také spolecnost Discovery a investor Ronald Lauder. O tom, Ze jedinym zbyvajicim zajemcem je
v soucasné chvili jiz jen PPF psaly v srpnu také slovenské HN.

« CEZ23/9 - V sobotu 21. zafi skongila neplanovana odstavka na druhém dukovanském bloku. CEZ to oznamil ve
své tiskové zpravé. Blok se mél dle puvodnich pland rozjet po standardni planové odstavce jiz koncem ¢Eervna,
kvuli technickym problémdm s netésnosti v jednom z parogeneratorli se vSak odstavka protahla o témér tfi
mésice. Ptivodné CEZ predpokladal, Ze letos vyrobi z jadra 31,2 TWh elekttiny. Jak jsme jiz dFive informovali, po
problémech s druhym dukovanskym blokem CEZ v srpnu ponizil vyhled na 30,6 TWh. My oéekavame, ze CEZ v
listopadu pfi oznameni vysledkd za 3Q 2019 progndzu posune jesté mirné nize na 30,4 TWh. Celkovy negativni
dopad neplanované odstavky do EBITDA predpokladame kolem 0,7 — 0,8 mld. K& Termin ukonc&eni
neplanované odstavky byl CEZem avizovan jiz koncem srpna. CEZ tak v tomto ohledu splnil termin.
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Ceska republika

« CEZ 26/9 - Spole¢nosti CEZ a NuScale podepsaly dohodu o porozuméni (memorandum of understanding)
v oblasti malych modularnich reaktora. Firmy budou sdilet technické poznatky a detailné posoudi moznost jejich
uplatnéni v Ceské republice. NuScale patfi ve vyvoji malych modularnich reaktorti mezi svétové lidry. Jeji projekt
aktualné prochazi naroénym licencovanim ve Spojenych statech, kdy prvni komeréni reaktor chce firma spustit
v roce 2027 v Idahu.

« CEZ 26/9 - Miuvéi energetické skupiny CEZ Alice Horakova uvedla, Ze jiz vice firem vyjadfilo sviij zjem o
rumunska aktiva skupiny CEZ. Spole&nost nyni jesté pfed pfijimanim nabidek prozkouma vSechny potfebné
nélezitosti.

« CEZ 26/9 — Erste Group potvrdila pro akcie CEZ doporugeni na stupni ,akumulovat®, cilovad cena byla mirné
snizena na 603 K¢ z plivodnich 632 K¢.

* Moneta Money Bank 25/9 - Moneta Money Bank oznamila vydani podfizenych Tier 2 dluhopist v ¢eskych
korunach v celkovém objemu 2 miliardy K¢ se splatnosti 10 let a s pevnou urokovou sazbou 3,3 % p.a. po dobu
prvnich péti let. VSechny vydané dluhopisy byly upsany institucionalnimi investory. Tato emise zvysi kapitélovou
pfiméfenost Monety o 160 bazickych bodu, uvadi banka.

«  Philip Morris CR — 24/9 - Tabakova spoleénost Philip Morris CR reportovala &isla za prvni pololeti fiskalniho
roku 2019. Firma oznamila v prvnich Sesti mésicich tohoto roku konsolidovany Cisty zisk 2,02 miliardy K¢, coz se
v meziro€ni relativni zméné rovna narastu o 15,8 %. Co se konsolidovanych trzeb po ocisténi o spotfebni dané a
DPH tyce, ty v meziroéni komparaci vzrostly o 27,5 % na 8,19 miliard K&. Bez vlivu sménného kurzu by se
jednalo o narlist o 27,3 %. Rust trzeb byl podle spole¢nosti tazen zejména vySSimi prodeji tabadkovych naplni
HEETS a zafizeni IQOS v Ceské republice i na Slovensku. Philip Morris zaznamenal v prvni poloviné roku
pokles trzniho podilu jak v Ceské republice, tak i na Slovensku. V prvni zmifiované zemi nyni &ini trzni podil 35,5
% Pokles o 1,9 procentniho bodu), zatimco ve druhé 51,5 % (pokles o 3,4 procentniho bodu).

«  Philip Morris CR — 24/9 - Do feditelského kfesla tabakové spoleénosti Philip Morris CR od 1. fijna zasedne
Andrea Gontkovi€ova. Nahradi tak sou¢asného feditele i pfedsedu predstavenstva Arpada Kénye, ktery firmu
vedl od roku 2016 a ktery na obé funkce rezignovat. Zarover ke stejnému datu jmenovalo predstavenstvo
spolecnosti i nového $éfa kutnohorského zavodu Philip Morris, kterym bude dosavadni feditel pro vyrobni
zarfizeni ve Svycarsku Piotr Cerek.

Ocekavané udalosti
24/9 HDP za 2Q — konecna hodnota
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Wall Street méfeno indexem S&P 500 odepsala 1 %. Hlavni zpravou tydne byla moznost impeachmentu Donalda
Trumpa kvuli zalezitostem na Ukrajiné. Trhy ale hlavné vydésila az v zavéru tydne spekulace, ze Bily dim zvazuje
omezeni americkych portfoliovych investic v Ciné a dokonce az delisting nékterych &inskych spoleénosti z americkych
burz. Jedna se o ohrozeni vyjednavani mezi USA a Cinou naplanované na fijen. Akcie Alibaby v patek odepsaly pres 5
% a obecné ztracela vétsina rastovych tituld. Technologickému sektoru navic uskodil slab$i kvartalni report od Micronu
(-12 %). Pod tlakem byl také zdravotnicky sektor a biotechnologie. Po vysledcich zamifily niz akcie Autozone (-6,4 %),
naopak dobré vysledky poslaly na nové rekordni hodnoty Nike (+6,5 %). Mega transakce na tabakovém trhu se nakonec
neuskutec¢ni, Philip Morris a Altria se rozhodly nepokracovat ve vyjednavani o mozné fuzi. Makrodata ze zamofi jinak
dopadla spiSe nad ocekavani. Doslo k vylepseni PMI a solidni data byla zvefejnéna z realitniho trhu. Rust HDP za
druhy kvartal byl potvrzen na 2 %.

Index 20.9. 2019 27.9.2019 Zména

Dow Jones Industrial Average 26 935,07 26 820,25 -114,82 (-0,43 %)
S&P 500 2 992,07 2961,79 -30,28 (-1,01 %)
NASDAQ Composite 8117,674 7 939,627 -178,047 (-2,19 %)

Klicové udalosti

* Slozeny index nakupnich manazera Markit (zafi - predbézny): aktualni hodnota: 51,0, o¢ekavani trhu: --,
predchozi hodnota: 50,7

* Index aktivity Chicago Fed (srpen): aktualni hodnota: 0,10, o¢ekavani trhu: 0,03, pfedchozi hodnota: -0,36 /
revize -0,41

*  Prodeje novych domt (m-m) (srpen): aktualni hodnota: 7,1 %, o¢ekavani trhu: 3,8 %, pfedchozi hodnota: -
12,8 %

+ Rast HDP (g-q) (anualizovano) (2Q - treti, koneény): aktualni hodnota: 2,0 %, ocekavani trhu: 2,0 %,
predchozi hodnota: 2,0 %

+ Objednavky zbozi dlouhodobé spotieby (srpen - predbézny): aktualni hodnota: 0,2 %, o¢ekavani trhu: -1,1
%, predchozi hodnota: 2,0 %

Firemni zpravy

e CarMax 24/9 — Porovnatelné prodeje pouzitych aut vzrostly meziroéné o 3,2 %. Celkové prodeje pouzitych aut
vzrostly o 6,2 %. Celkové prodeje spole€nosti vzrostly 0 4,7 %. Financni divize spolecnosti, kterd se zabyva
predevsim leasingy a puUjckami na nakup vozd — ta zaznamenala 4,14% narast vynosu na 114,1 mil. USD.
Cisty zisk spole¢nosti vzrostl o 5,8 % na 233,6 mil. USD a ocistény zisk na akcii 0 12,9 % na 1,40 USD.
Celkovy hruby zisk vzrostl meziro¢né o 6,6 % na 693,5mil. USD, hruby zisk z prodeje pouzitych vozl za stejné
obdobi vzrostl 0 6,4 %. Za timto rdstem stoji pfedev§im narlst prodanych aut, zatimco primérny hruby zisk z
jednoho pouzitého prodaného vozu stagnoval na urovni 2,183 tis. USD.

e Autozone 24/9 — Americky vyrobce automobilovych komponentu reportoval dnes pfed otevienim trhu &isla za
Ctvrty kvartal fiskalniho roku 2019. Spoleénost nenaplnila odhady ziskovosti, naopak rdst porovnatelnych trzeb
oCekavani predcil. Firma zaostala na Urovni ziskovosti nejen za konsensualnim odhadem analytik( oslovenych
agenturou Bloomberg, ale dokonce i za nejnize poloZzenymi odhady. Rozmezi odhadu zisku na akcii v o¢isténé
formé Cinilo 21,25 az 22,58 dolard s konsensem 21,80 dolard. Firma pfitom zaznamenala ocistény zisk na akcii
20,95 dolar(i. Bez ocisténi o jednorazové polozky vygenerovala spole€nost zisk na akcii 22,59 dolart. Klicovy
sledovany ukazatel porovnatelnych trzeb v mezirocni komparaci vzrostl o 3,00 % pfi odhadu tempa rastu 2,6
%. Hruba marze ve Ctvrtém kvartale Cinila 53,4 % a oproti poslednimu ¢tvrtleti fiskalniho roku 2019 tak o 20
bazickych bodu poklesla. Analytici pfitom v konsensu oc¢ekavali jeji nartst o 10 bazickych bodu. Celkové
zasoby spolec¢nosti meziro€né vzrostly 0 9,5 % (vs. +1,60 % ve &tvrtém kvartale roku 2018).

« Facebook 24/9 - Americka spolec¢nost Facebook koupila technologicky startup CTRL-Labs, ktera se zabyva
vyvojem technologii umoznujicich ovladat elektronické zafizeni pomoci myslenek. Zpravu oznamil
viceprezident spole¢nosti Facebook Andrew Bosworth. Lidé blize obeznameni se situaci uvedli, ze facebook za
startup zaplatil mezi pal az jednou miliardou dolart. ,V miSe mate neurony, které vysilaji elektrické signaly do
svalG vasi ruky a fikaji jim, ze se maji ur€itym zplsobem pohnout, napfiklad stisknout tlac¢itko. Naramek tyto
signaly dekdduje a prevede je do digitalniho signalu, kterému vase zafizeni rozumi,” uvedl Bosworth.

«  Philip Morris, Altria 25/9 - Americké tabakové spolecnosti Philip Morris International a Altria Group oznamily
ukonéeni o jednani o mozné fuzi. ,Po dlouhém zvazovani se spole¢nosti rozhodly zaméfit na spusténi
produktt IQOS ve Spojenych statech v ramci spole¢ného zajmu dosahnout budoucnosti bez koufe,” uvedl
Calantzopoulos André vykonny feditel tabakové spole¢nosti Philip Morris. Produkty IQOS s nahfivanym
tabakem spolecnosti Philip Morris International jsou dostupné k prodeji na 48 trzich.

» Nike 25/9 - Spole¢nost Nike reportovala vysledek svého hospodareni za prvni kvartal fiskalniho roku 2020 s
trzbami i ociSténym ziskem na akcii nad ocekavanim trhu. Trzby meziro€né vzrostly o 7 % a ocistény zisk na
akcii za stejné obdobi vzrostl 0 28 %. Hruba marze byla v ramci prvniho &tvrtleti reportovana na drovni 45,7 %
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oproti odhadu 44,4 %. Trzby v Severni Americe dosahly hodnoty 4,29 miliardy USD (odhad 4,36 miliard USD),
tedy o 3,6 % vice nez minuly rok. Trzby ve Velké Ciné byly reportovany na Grovni 1,68 miliard USD (odhad
1,57 miliard USD) a meziro¢né tak vzrostly o 22 %. Asijsko-pacifické trzby a trzby v ramci regionu Latinské
Ameriky byly vykazany na hodnoté 1,35 miliardy USD (odhad 1,32 miliardy USD), tedy meziroéné o 5,9 %
vys§si. ,NaSe cilené strategické investice zrychluji digitalni transformaci Nike i rostouci konkurenéni vyhodu,”
fekl CEO spole¢nosti Andy Campion. ,Ackoli se nachazime ve stéle vice volatilnim makroekonomickém a
geopolitickém prostredi, o¢ekavame, ze nase houzevnata koncentrace na sluzbu zakaznikim bude i nadale
silna. Také ocekavame znatelny rist v celém globalnim portfoliu*.

e Accenture 26/9 — Globalni spole¢nost poskytujici odborné sluzby a feSeni v oblasti strategii, poradenstvi,
digitalnich technologii, technologickych sluzeb, kybernetické bezpecnosti a podpory podnikovych procesu
Accenture reportovala vysledek svého hospodareni za Ctvrty kvartal fiskalniho roku 2019 s trzbami mirné pod
oc¢ekavanim trhu a ocisténym ziskem na akcii nad odhadem analytikl. Trzby meziro¢né vzrostly o0 9 % a
ocistény zisk na akcii za stejné obdobi vzrostl 0 10 %. Na nasledujici fiskalni rok spole¢nost o¢ekava zisk na
akcii v rozmezi od 7,62 USD do 7,84 USD (odhad 7,96 USD). Rst trzeb je na fiskalni rok 2020 o¢ekavan na 5
az 8 %. Provozni marze by méla dosédhnout trovné 14,7 az 14,9 %. Provozni cash flow je vyhlizeno na 6,35 az
6,75 miliard USD.

¢ Micron 26/9 - Micron Technology vydala slabsi vyhled, nez se pavodné ocekavalo vzhledem k nejistotam v
mezinarodnim obchodu, které zastinily i ndznaky oziveni poptavky v poslednim &tvrtleti. V prvnim Gtvrtleti,
které konci poslednim dnem mésice listopadu, spole¢nost oekava ocistény zisk na akcii v intervalu 39 az 53
centd. Stfedni hodnota ve vySi 46 centl nedosahla na o¢ekavani analytik(, ktefi v konsensu prognézuji 48
centl na akcii. Odhad trzeb v dalSim &tvrtleti naopak odhady analytikG pfekonal o pfiblizné 200 miliont, kdyz
firma ocekava trzby ve vysSi 5 miliard dolart. Akcie Micron v letoSnim roce posilily o pfiblizné 53 % a
bezprostfedné po vydani vysledkl za posledni Ctvrtleti oslabily az o 5,7 %. Micron Technology trapi hlavné
obchodni véalka mezi Spojenymi staty a Cinou a rozhodnuti USA zakézat &inské spoleénosti Huawei nakupovat
technologie od americkych spole€nosti bez povoleni organu statni spravy. ,Naznaky oziveni poptavky nam
dodavaji silu, ale zaroveri si plné uvédomujeme pokradujici blizko-dobé makroekonomické a obchodni
nejistoty,” uvedl CEO Sanjay Mehrotra v prohlaseni. ,Jakmile se se trhy opét zvednou, tak nase spole¢nost
bude mit velmi dobrou pozici k dosazeni dlouhodobé poptavky po pamétovych a Gloznych fesenich,” dodal.
Béhem konferenéniho hovoru firma poznamenala, Ze zaznamenala postupné slabnouci poptavku ze strany
¢inské Huawei v navaznosti na restrikce Spojenych statu.

Vysledky firem
e 1/10 McCormick
e 2/10 Lennar, Paychex
e 3/10 PepsiCo, Costco

Ocekavané udalosti
e 1/10 Vyrobni ISM, stavebni vydaje
e 2/10 ADP report
»  3/10 ISM ve sluzbach, podnikové objednavky
e 4/10 NFP report, mira nezaméstnanosti, rist mezd
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Némecko

Zatimco makrodata z USA pozitivné prekvapila, v Evropé doslo k dalSimu zhorSeni. Tyden odstartoval slabSimi PMI
indexy. Némecky vyrobni PMI se propadl v zafi az na 41,4 bodd, ve sluzbach na 52,5 b. a nejvétsi evropska ekonomika
tak mifi do recese. Vyrazny pokles zaznamenal PMI v primyslu i ve suzbach ve Francii. Indikator davéry IFO sice
ukazal na ur€itou stabilizaci v hodnoceni soucasné situace, ale ocekavani pro némeckou ekonomiku Sly opét niz.
Pate¢ni data pak ukédzala na zhorSovani divéry i po celé eurozéné. Z jednotlivych némeckych akcii se dafilo realitni
skupiné Vonovia (+4,5 %). Akciim Adidasu (+4,4 %) pomohly dobré vysledky konkurenta Nike. Ztracel vyrobce Cipl
Infineon (-4,8 %) a zdravotnicky holding Fresenius (-3,85 %).

Index 20.9. 2019 27.9.2019 Zména
DAX 30 12 468,01 12 380,94 -87,07 (-0,70 %)

Klicové udalosti

NEMECKO
* Slozeny index nakupnich manazera Markit/BME (zafi - pfedbézny): aktualni hodnota: 49,1, ocekavani trhu:
51,5, pfedchozi hodnota: 51,7
* Index IFO hodnoceni sou¢asnych podminek (zafri): aktualni hodnota: 98,5, o¢ekavani trhu: 96,9, pfedchozi
hodnota: 97,3
« Index IFO ocekavani (zari): aktualni hodnota: 90,8, ocekavani trhu: 92,0, pfedchozi hodnota: 91,3
« Spotrebitelska davéra GfK (Fijen): aktualni hodnota: 9,9, oéekavani trhu: 9,6, pfedchozi hodnota: 9,7
EUROZONA
*  Slozeny index nakupnich manazer Markit (zafi - predbézny): aktualni hodnota: 50,4, o¢ekavani trhu: 52,0,
predchozi hodnota: 51,9
» Ekonomicka diivéra (zari): aktualni hodnota: 101,7, o€ekavani trhu: 103,0, pfedchozi hodnota: 103,1

Firemni zpravy

» Vonovia 23/9 — Némecka realitni a developerskéa spole¢nost Vonovia se stane nejvétsim majitelem
nemovitosti ve Svédsku po koupi stockholmského vlastnika apartmant, spole¢nosti Hembla AB za &astku v
priblizné vysi 1,3 miliardy dolard. V loriském roce Vonovia koupila ve Svédsku Victoria Park a po koupi podilu v
Hembla AB zvysi své poetfolio v severské zemi na vice nez 38 tisic apartmand. Tim tak pfedbéhne realitni
spolecnosti jako Rikshem a Heimstaden. Vonovia tak ziska 69,30 % hlasovacich prav a 61,19% podil v
Hembla AB.

+ Thomas Cook 23/9 - Dnes vyhlasila nejstarsi svétova cestovni kancelaf Thomas Cook krach. V sou€asné
dobé by mélo byt jeSté okolo 600 tis. jejich klientd na dovolené v zahranici. Spole¢nost mimo sluzeb cestovni
kancelare provozuje i hotely a dovolenkové resorty po celém svété. Thomas Cook svym véfitelim dluzi okolo
1,7 mid. liber a idajné nedokazala obstat online konkurenci, poslednim zménam na trhu s cestovanim a
soucasnym geopolitickym udalostem.

« TeamViewer 25/9 - Némecka softwarova spole¢nost TeamWiever stojici za stejnojmennym programem pro
vzdalenou spravu osobnich pocitaélt dnes vstoupila na frankfurtskou burzu. Spole¢nost v ramci primarniho
Upisu akcii (IPO) upsala akcie v hodnoté témér 2 mid. EUR. Akcie prodaval private equity fond Permira
Holdings, ktery spole¢nost koupil v roce 2014 za 870 mil. EUR. V pfipadé uplatnéni opci by celkovy objem
mohl doséhnout 2,21 mid. EUR, ¢imz by IPO spole¢nosti pfekonalo dubnovy Upis spole¢nosti Nexi 2,06 mid.
EUR a stalo se tak nejvétsi primarni emisi roku na evropském kontinentu. Zaroven by tak v pfipadé jejich
uplatnéni podil volné obchodovanych akcii, tzv. free float dosahl 42 %. Spole¢nost TimeViewer byla zalozena v
roce 2005 a vzdaleny pristup k pocitaclim nabizi zakaznikim ve 180 zemich.

Vysledky firem

Ocekavané udalosti - Némecko
e 30/9 Maloobchodni trzby, CPI
e 3/10 Statni svatek — Znovusjednoceni Némecka

Ocekavané udalosti — Eurozona

« 1/10CPI
e 3/10 Maloobchodni trzby
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na t&chto webovych strankéach jsou
poskytovéany Fio bankou, a.s. (déle ,Fio®). Fio je &lenem Burzy cennych papiri Praha, a.s. a tvarcem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zékladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skute¢nosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio
doporucéuje osobam c¢inicim investiéni rozhodnuti, aby pred uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporucenich na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, ze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vy$i 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na z&kladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téze skupiny) nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investiénich doporu€eni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi
doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi€nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchodl Fia nebo jiné osoby patfici do téZe skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporucéeni urcitého
stupné a sméru. Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢&lenénim zahrnujicim
informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.
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