TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha

2.9.2019-6.9. 2019

Ceska republika

Pfestoze se sentiment na svétovych trzich v Gvodu zafi podstatné vylepsil a indexy v Evropé tak v USA rostly na vySSi
hodnoty, domaci burza nadéle marné hledala proriistové impulzy. Index PX stejné tak jako v pfedchozim tydnu ztracel,
tentokrat o0 0,50 %. ZlepSena vykonnost u Komeréni banky byla rychle zapomenuta a titul se vratil zpét k hranici 820 K¢&.
Na tydenni bazi kurz oslabil o 2,03 %. Mirné sniZeni cilové ceny pfislo na titul od Raiffeisen Centrobank. Na tydennich
minimech koncila obchodovani i Moneta, ktera oslabila o 0,65 % a zavirala na 75,85 KE&. V zelenych ¢islech se
pohybovaly rakouské finanéni tituly. Erste Group se vymanila z poklest a posunula se na 770 K& (+1,5 %). Pfes tento
rust titul nadale zaostava za vyvojem evropskych bank z poslednich tydnt, které se postupné dostaly jesté na vyssi
hodnoty. Pojistovna VIG informovalo o expanzi do severskych zemi. Titul v pribéhu tydne posilil 0 1,21 %. Vyraznou
udalosti byl prodej podilu v Avastu, kdyz ve zrychleném Upisu prodal Sybil Holding svUj zbyvajici podil. Na trhu proSel
podil na drovni 12,4 %, cena prodeje byla 367 penci (v pfepoctu na urovni 104 K¢). Diskont viéi pfedchozi cené byl
necelych 5 % a kurz v zavéru tydne pokles k prodejni cené postupné umazaval. Absorce trhem takto velkého baliku
byla relativné dobra a diskont nebyl nijak vyrazny. Po prodeji celého baliku ze strany Sybil Holding z trhu zmizi riziko
dalsiho vétsiho prodeje akcii. Vyraznéji nad hranici 520 K& se nedokézal dostat CEZ a konéil tyden slabsi 0 0,96 K& na
hranici 515 K&. Vedeni informovalo o dal$i expanzi v oblasti spadajici pod CEZ ESCO. Spoleénost O2 obnovila zpétny
odkup akcii a aktivita byla patrna v prabéhu celého tydne. Titul posilil 0 0,94 %.

Index 30. 8. 2019 6.9.2019 Zména
PX 1 037,27 1 032,06 -5,21 (-0,50 %)

Klicové udalosti

* Maloobchodni trzby (y-y) (Cervenec): aktualni hodnota: 6,2 %, ocekavani trhu: 5,9 %, pfedchozi hodnota: 0,2
% [ revize: 0,4 %

* Maloobchodni trzby bez automobilti (y-y) (Cervenec): aktuélni hodnota: 7,0 %, ocekavani trhu: 6,7 %,
predchozi hodnota: 4,6 %

«  Pramyslova vyroba (y-y) (Cervenec): aktualni hodnota: 0,1 %, oéekavani trhu: 2,7 %, pfedchozi hodnota: -3,8
%

Firemni zpravy

* Avast 4/9 — Spole¢nost Sybil Holdings (fondy CVC Capital Partners) ve zrychleném Upisu prodala zbyvajici podil
v Avastu. Do prodeje se dostalo 120,9 mil. akcii, tj. podil ve vySi 12,4 %. Transakce byla realizovana za 367
penci, coz bylo necelych 5 % pod predchozi zavéreénou cenou.

« CEZ 4/9 — CEZ oznamil, ze koupil 76% podil v polské spole&nosti Euroklimat s opci na koupi az 100 %. Polska
spole€nost je generdlnim dodavatelem sanitarnich zafizeni a je lidrem na polském trhu s HVAC (vytapéni,
ventilace, klimatizace). Euroklimat zaméstnava na 223 pracovnikd a v minulém roce dosahl celkového obratu
bezmala 1,5 mid. korun.

« Erste Group 2/9 — Raiffeisen Centrobank snizila cilovou cenu na Erste Group v pfepoctu na 855 K¢& z plvodnich
924 K¢. Doporuceni zustalo na stupni ,drzet”.

+ Komeréni banka 2/9 - Raiffeisen Centrobank sniZzila cilovou cenu pro Komeréni banku na 900 K& z pdvodnich
945 K¢. Doporuceni zustalo na stupni ,drzet".

* Moneta 2/9 — Fio banka zvySila doporu€eni pro bankovni titul na ,koupit* z pfedchoziho ,akumulovat®. Cilova
cena byla v rdmci nového ocenéni stanovena na 91 K&. Ke zvySeni cilové ceny se pfistoupilo v navaznosti na
vy$Si o¢ekavanou ziskovost.

e 02 2/9 — Spole¢nost informovala o obnoveni zpétného odkupu. V pribéhu 35. tydne byly odkoupeny akcie
v objemu 22,4 mil. K&.
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Ceska republika

« Vienna Insurance Group 5/9 — Pojistovna VIG rozsifuje své aktivity do severskych zemi a bude své sluzby
nabizet ve Svédsku, Norsku, Dansku a Finsku. Nabidka pro korporatni klienty bude zprostfedkovana
prostfednistvim brokerské sité, ktera ma znalosti ohledné mistniho trhu.

Ocekavané udalosti

e 9/9 Nezaméstnanost
* 10/9 Spotrebitelské ceny
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Wall Street posilila druhy tyden po sobé. Z pohledu indexu S&P 500 akcie posilily o 1,8 % a jsou na dostfel svych
historickych maxim. Hlavnim impulzem pro riist akcii byly zpravy, Ze zastupci Ciny v Fijnu dorazi do Washingtonu, aby
doslo k vyraznéjSim pokrokiim v obchodnich vyjednavanich. Pfichozi makrodata dopadla opét spiSe smiSené. Vyrobni
ISM se propad| pod 50 bodl a vyrazné poklesly nové objednavky. V sektoru sluzeb naopak doslo k solidnimu zlepSeni
vylepSeni. Report z pracovniho trhu ukazal, ze tempo tvorby novych pracovnich mist zvolnilo, ale stale to stac¢i, aby mira
nezaméstnanosti zlstala pobliz padesatiletych minim. Mzdy se meziroéné zvedly o 3,2 %. Z jednotlivych sektord se
dafilo zejména polovodi¢im a automobilkam, které jsou nejvice citlivé na nové zpravy z obchodniho sporu mezi USA a
Cinou. Vyzdvihnout Ize posileni akcii Micron a Lam Research o necelych 10 %. S posilenim ropy se dafilo také akciim
tézarskych firem.

Index 30. 8. 2019 6.9.2019 Zména
Dow Jones Industrial Average 25 628,90 26 797,46

S&P 500 2 847,11 2 978,71

NASDAQ Composite 7 751,766 8 103,074

Klicové udalosti

ISM ve vyrobé (srpen): aktualni hodnota: 49,1, o¢ekavani trhu: 51,3, pfedchozi hodnota: 51,2

Stavebni vydaje (m-m) (€ervenec): aktualni hodnota: 0,1 %, o¢ekavani trhu: 0,3 %, pfedchozi hodnota: -1,3
%

Pramyslové objednavky (€ervenec): aktualni hodnota: 1,4 %, ocekavani trhu: 1,0 %, pfedchozi hodnota: 0,6
%

Zména zaméstnanosti ADP (srpen): aktualni stav: 195 tis., oCekavani trhu: 148 tis., pfedchozi hodnota: 156
tis.

Zména pracovnich mist mimo zemédélstvi (srpen): aktualni hodnota: 130 tis., o¢ekavani trhu: 160 tis.,
predchozi hodnota: 164 tis. / revize: 159 tis.

Mira nezaméstnanosti (srpen): aktualni hodnota: 3,7 %, oekavani trhu: 3,7 %, pfedchozi hodnota: 3,7 %
Hodinova mzda (y-y) (srpen): aktualni hodnota: 3,2 %, o¢ekavani trhu: 3,0 % predchozi hodnota: 3,2 %
Index propusténych zaméstnanci Challenger (y-y) (srpen): aktualni hodnota: 39,0 %, o¢ekavani trhu: --,
predchozi hodnota: 43,2 %

Obchodni bilance (¢ervenec): aktualni hodnota: -$54,0 mlid., o¢ekavani trhu: -$53,4 mid., pfedchozi hodnota:
-$55,2 mid.

Firemni zpravy

Netflix 3/9 - Americka medialni spole¢nost Netflix pozadala o licenci k pokracovani své ¢innosti v Turecku i
pod novymi pravidly pro vysilani, uvedl feditel taméjSiho televizniho regulatora. Turecko v minulém mésici
povéfilo svého radiového a televizniho regulatora k dozoru nad kompletnim online obsahem véetné vysilacich
platforem a online zprav. Tento krok tam&j&i vlady vyvolal obavy z mozné cenzury. Reditel Gfadu na twitteru
také uvedl, Ze si o licenci zaz&dalo jiz vice nez 600 instituci v€etné lokalni Puhu TV a Blu TV. Pokud instituce
vysilajici v Turecku nebudou dodrZovat pravidla obsahu, budou mit tficet dni k jeho zméng, jinak jim bude
odebrana licence na tfi mésice a poté trvale. Zatim nejsou znamé blizsi informace k novym pravidlim pro
vysilani. Kritici uvedli, ze tento ¢in umozni vliadé mit jesté vétsi kontrolu nad tureckymi médii, ktera jsou z
vétSiny vlastnény a kontrolovany podporovateli Erdogana.

J2 Acquisition 3/9 - Londynska akviziéni spole¢nost J2 Acquisition oéekava zalistovani na newyorskou burzu
pod symbolem APG. J2 Acquisition momentalné kupuje americkou energetickou spole¢nost Api Group za
pribliznou cenu 2,9 miliardy dolara.

Exxon Mobil 3/9 - Exxon Mobil Corp. vydala svoji novou prognézu energie a revidovala sv(j vyhled na pocet
elektrovozl jiz po ¢&tvrté v fadé. Ropny gigant nyni oCekava pocet elektrovozl, plug-in hybridl a vozl s
alternativnim pohonem v celkovém poctu az 420 milion(i do roku 2040. V lofiském roce Exxon predikoval pocet
vozl do roku 2040 ve vySi 160 milionG. Exxon ma tak momentalné nejvyssi predikci z firem spadajicich do
ropného odvétvi. BP Plx a OPEC ocekavaji jejich pocet do roku 2040 ve vysi 300 miliond. Vyzkumna
organizace BloombergNEF ocekava jejich pocet 510 miliond.

Starbucks 4/9 — Patrick Grismer, CFO spole€nosti, prohlasil ze firma ocekava, ze se bude v pfistim roce
nachazet pod svym dlouhodobym cilem 10% tempa rdstu ocisténého zisku od jednorazovych faktord. Americka
spole¢nost Starbucks vydala varovani pro své investory, ze pravdépodobné nedosdhne na drfivéjsi cile
stanovené pro zisk v roce 2020.

Prudential Financial 5/9 - Novy vlastnik planuje vytvaret zisk predevSim z poplatkd vybiranych od
poskytovatell pojisténi placenych za online nabizeni jejich produktd a sluzeb. Americka spole¢nost Prudential
Financial Inc. se dohodla na odkupu startupu Assurance 1Q za 2,35 mld. USD. Startupova spole¢nost se
zabyva online prodejem pojisténi od mnoha raznych pojistiteld s vyjimkou napf. pravé sluzeb Prudential. Novy
vlastnik planuje vytvaret zisk pfedevSim z poplatkd vybiranych od poskytovatelll pojisténi placenych za online
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nabizeni jejich produktl a sluzeb.

« Salesforce 5/9 - Aktivity technologické spolec¢nosti Salesforce.com zabyvajici cloudovym prostfedim bude v
regionu Evropy, Stfedniho vychodu a Afriky (EMEA) nové vést Gavin Patterson. Ten je byvalym CEO
spole¢nosti BT, kterd figurovala jako jeden z nejvétSich zakaznikG Salesforce.com v regionu. Americka

businessu pfevazné ve Velké Britanii a ve Francii.

Vysledky firem
. 12/9 Kroger, Broadcom, Oracle

Ocekavané udalosti
e 10/9 JOLTS report

« 11/9PPI
« 12/9CPI
e 13/9 Maloobchodni trzby, Michigan spotfebitelsky sentiment
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Némecko

N&mecky DAX diky vyvoji v obchodni véalce mezi USA a Cinou se ziskem 2,8 % outperfmoroval americké indexy.
Podobné jako v zamofi se dafilo automobilkam (Daimler +8,4 %, Volkswagen +4,7 %, BMW +3,9 %) a na né
navazanému Infineonu (+9 %). Nejrdstovéjsim titulem byl Wirecard (+9,5 %). DalSi propusténi tentokrat v divize Fixed
Income tradingu €eka Deutsche Bank (+8,3 %). Posilily také akcie cyklického HeidelbergCement a ThyssenKrupp.
Ztracely akcie realitni spoleénosti Vonovia (-5 %). Zvefejnéna makrodata nadale potvrzuji velmi slaby vyvoj v
némeckém pramyslu. Podnikové objednavky meziro€né propadly 0 5,6 % a pramyslova produkce o 4,2 %. Mezikvartalni
rist HDP eurozoény za druhy kvartal byl dle zpfesnénych Udaja potvrzen na 0,2 %. V tomto tydnu se pozornost zaméfi
na ¢tvrtek, kdy ma ECB predstavit slibované monetarni stimuly pro podporu ekonomiky.

Index 2.9.2019 6.9.2019 Zména
DAX 30 11 611,51 12191,73

Klicové udalosti

NEMECKO
* Index nakupnich manazera ve vyrobé PMI (srpen): aktualni hodnota: 44,9, oéekavani trhu: 43,5, pfedchozi
hodnota: 43,1
« Podnikové objednavky (y-y) (ociSténo o pocet pracovnich dni) (Gervenec): aktualni hodnota: -5,6 %,
ocekavani trhu: -4,2 %, pfedchozi hodnota: -3,6 %
* Pramyslova vyroba (y-y) (ocisténo o pocet pracovnich dni) (€ervenec): aktualni hodnota: -4,2 %,
ocekavani trhu: -3,9 %, pfedchozi hodnota: -5,2 %
EUROZONA
*  PPI (y-y) (€ervenec): aktualni hodnota: 0,2 %, ocekavani trhu: 0,2 %, pfedchozi hodnota: 0,7 %
« Maloobchodni trzby (y-y) (€ervenec): aktualni hodnota: 2,2 %, o¢ekavani trhu: 2,0 %, pfedchozi hodnota:
2,6 % / revize: 2,8 %
« HDP (sezénné ocisténo) (q-q) (2Q - konecny): aktualni hodnota: 0,2 %, ocekavani trhu: 0,2 %, predchozi
hodnota: 0,2 %

Firemni zpravy

« Siemens 3/9 — Siemens Mobility, ¢ast konglomeratu siemens, uvedla, Ze obdrzela prvni objednavku od
spole¢nosti v Bulharsku a Rumunsku pro moderni lokomotivu Smartron. Rumunska spole¢nost E-P Rail si
objednala ¢&tyfi Smartron lokomotivy a bulharska firma PIMK si objednala tfi lokomotivy, uvedla Siemens
Mobility v prohlaSeni. Lokomotiva Smartron cili zejména na provoz v ramci némecké Zelezniéni sité.
Standardizovany koncept Smartron byl vytvoren pro nakladni dopravu v Némecku a umoznuje zaroven skloubit
specifické prepravni pozadavky do jednoho produktu. Smartron vyuziva vSech vyhod, které jednotny koncept
umozrfiuje. Pevné ur€end konfigurace lokomotiv Smartron odpovidd pozadavkim na pfepravu zbozi v
Némecku a zdkaznikim zajistuje nakladové efektivni provoz za splnéni nejvyssich bezpeénostnich norem.
.Novy Smartron pfedstavuje pro nase zakazniky vykonnou a spolehlivou lokomotivu, ktera byla sestavena pro
jasné definovanou prepravni Ulohu, coz zarovern umoznuje snadny nakup téchto lokomotiv. Jedna standardni
verze, jedna standardni smlouva, jedna standardni cena — to je myslenka Smartronu,” fika Sabrina Soussan,
CEO divize Mobility koncernu Siemens. Smartron vychazi z osvédéeného konceptu lokomotiv Siemens
Vectron, které svou spolehlivost uz prokazaly diky vice nez 100 milionu najetych kilometrl. Vectron je
samoziejmé nadale v nabidce spolecnosti Siemens — jedna se o vysoce modularni a flexibilni lokomotivni
platformu, s niz Ize pokryt téméF vSechny oblasti provozu na evropské Zelezniéni siti. Lokomotiva Smartron ma
maximalni vykon 5 600 kW a dosahuje maximalni rychlosti 140 km/h. Ma standardni rozchod 1 435 mm a vazi
pfiblizné 83 tun. Smartron je uréen pro napdjeci systém 15 kV a je vybaven vlakovym zabezpe€ovacim
zafizenim PZB / LZB. Lokomotiva se dodava v jednotném natéru "Capri Blue".

Vysledky firem
. 11/9 Hermes

Ocekavané udalosti - Némecko
*  9/9 Obchodni bilance
« 12/9 CPI

Ocekavané udalosti — Eurozéna
e 9/9 Sentix spotiebitelska duvéra
e 12/9 Pramyslova produkce, zasedani ECB
e 13/9 Obchodni bilance, setkani EcoFin
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na t&chto webovych strankéach jsou
poskytovéany Fio bankou, a.s. (déle ,Fio®). Fio je &lenem Burzy cennych papiri Praha, a.s. a tvarcem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zékladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skute¢nosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio
doporucéuje osobam c¢inicim investiéni rozhodnuti, aby pred uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporucenich na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, ze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vy$i 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na z&kladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téze skupiny) nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investiénich doporu€eni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi
doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi€nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchodl Fia nebo jiné osoby patfici do téZe skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporucéeni urcitého
stupné a sméru. Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢&lenénim zahrnujicim
informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.
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