TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha

22.7.2019 - 26. 7. 2019

Ceska republika

Prazska burza rozsifila pocet rastovych tydnt v fadé na 4. Rovnéz se rozsifil pocet rlstovych seanci v fadé, ktery se
zastavil na Cisle 9. V zavéru tydne se jiz index PX pohyboval v lehce pfekoupeném prostfedi a pfedchozi zisky mirné
korigoval. Na tydenni bazi nakonec posilil 0 0,3 %. PFi zohlednéni vyplacenych dividend se domaci trh posunul na
leto$ni maxima. Celkovy obrazek trhl zlGstava relativné nezménén. Aktivita byla nizka, zobchodované objemy rovnéz.
Volatilita nadale zlistala umirnéna a vétsi zména nez pul procenta byla na trhu k vidéni naposledy pfed dvéma tydny.
Hvézdou tydne jsou jednoznacéné akcie medialni firmy CETV. Firma reportovala dobré vysledky a opétovné vylepsila
letoSni vyhled. Kurz postupné posilil pfes 106 K& a pfipsal si ttméF 10 %. Nové informace ke strategickému smérfovani
nadale nejsou. Erste Group se pred vysledky dostala na nova lokalni maxima. Titul posilil 0 3 %. Po komentafi ECB se
bankovni sektor skokové posunul na vy$§i hodnoty, zisky byly v8ak vramci dne eliminovany. Zbyvajici tituly
z finan¢niho sektoru se drzely v Eervenych Cislech. Nejvice oslabil VIG (-2,22%), pod 900 K¢ se vratila Komeréni banka
(-1,38 %), lehce ztracela i Moneta (-0,5 %). VSechny bankovni tituly reportuji v tomto tydnu své vysledky a jejich kvalita
napovi o dal§im mozném vyvoji. Stejné jako cely index zastavil svoji rastovou sérii CEZ (rostl 8 dvi v fadé), ktery se
vyraznéji od hranice 530 K& nakonec neodpoutal. Na tydenni bazi oslabil 0 0,57 % na 525,50 K&. Prvniho pozitivhiho
doporugeni od tradiéné skeptickych polskych analytiki (ob&as ve sluzbach mezinarodnich investiénich bank) se CEZ
dockal ze strany Pekao, kdyz cil je posazen na hranici 650 K& a doporucéeni ,koupit“. Pegas se mirné zmatozil a dostal
se vySe od hranice 700 K& (+1,14 %). Pfedchozi pokles korigoval rovnéz Stock Spirits (+3,56 %). Mirny rlst si pfipsaly
rovnéz akcie Kofoly (+0,33 %), které se jiz pevnéji usadily nad hranici 300 K¢ a otvira se prostor pro dalSi potencialni

rast.
Index 19.7.2019 26.7.2019 Zména
PX 1 067,41 1 069,54 +3,17 (+0,30 %)

Klicové udalosti

Firemni zpravy

» Avast 18/7 — Britska spole¢nost Ascential, resp. jeji jednotka WGSN, odkoupi od Avastu jeho 35% podil ve firmé
Jumpshot za 60,76 mil. USD. O¢ekavany termin provedeni transakce pfipada na 31. srpna 2019. Obchod musi
byt v8ak jesté schvalen némeckym regulatorem.

e CETV 23/7 - Medialni skupina Central European Enterprises znama také pod zkratkami CETV ¢&i CME zverejnila
hospodarské vysledky, které na Urovni provozniho zisku (OIBDA) vyrazné pfekonaly analyticky odhad, naopak
vynosy zaostaly mirné za odhady. Vynosy skupiny meziro€né rostly ve druhém kvartale o 1 %, po ocisténi o
ménové kurzy pak rostly tempem 8 % na 183,6 mil. dolard. Provozni zisk pfed odpisy a amortizaci OIBDA rostl
v meziro€ni komparaci o 21 %, respektive 0 29 % na 73,3 mil. dolard. Vysledné vynosy za prvni dva kvartaly
fiskalniho roku 2019 poklesly o 3 %, respektive vzrostly o 5 % na 330,2 mil dolart. Provozni zisk OIBDA pak rostl
v prvnich dvou kvartalech meziro€né o 16 %, respektive o 25 % pfi ocisténi o sménné kurzy. Vynosy z televizni
reklamy ve druhém kvartélu byly meziroéné bez vétsSich zmén, nicméné po ocisténi o sménné kurzy vzrostly 7 %.
Vynosy z odbér( vysilani vzrostly o 3 %, respektive o 11 %. Marze OIBDA vzrostla o 650 bazickych bod( na 40
%. Vynosy generované z pokracujicich provoznich aktivit v prvni poloviné roku 2019 vzrostly o 76 % na 140,3
mil. dolari. Medialni skupina splatila dluh ve vysi 100 mil. euro a pakovy pomér se tak snizil z 3,5 x na zacatku
roku na 2,6 x. Vyhled: Rust ukazatele OBIDA je nové oCekavan v rozsahu 14 % az 16 % pfi ocisténi vliva
ménovych kurzi a rast cash flow v rozmezi 14 % az 16 % taktéz pfi aktualnich ménovych kurzech. Zména kurzu
ve vy8i 1 % na paru EUR/USD v celém roce by mohla vyustit ve zménu ukazatele OIBDA o vice nez 2 miliony
dolarud. Kapitalové vydaje firma prognézuje v odhadované vysi 25 mil. dolarg.
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Ceska republika

« CEZ 23/7 - JP Morgan zvy$uje cilovou cenu pro akcie na 490 K& z predchozi trovné 455 Ké&. Doporudeni
zlistava underweight.

« CEZ 25/7 - Analytici polské spolegnosti Pekao Investment Banking (konkrétné analytik Maksymilian Piotrowski)
zadali pokryvat akcie energetické skupiny CEZ s doporuéenim kupovat a cilovou cenou 649,40 K&.

« CEZ 25/7 — Neplanovana odstavka druhého bloku dukovanské elektrarny se stale protahuje. Aktualni informace
poskytnuté spoleénosti CEZ hovoii o konci odstavky aZ v poloving srpna, pficemz dle poslednich pland se mél
blok rozbéhnout jiz o uplynulém vikendu 21. Eervence Neplanovana odstavka se tak protahuje na celkovych cca
50 dnt (blok mél po planované odstavce najet jiz 24. Eervna), coz podle nasich odhadd maze znamenat ztratu na
produkci zhruba 545 GWh s neptiznivym dopadem do EBITDA kolem 0,4 mid. K&. Pavodni vyhled CEZu letos
vyrobit z jadra 31,2 TWh se tak zfejmé nepodafi naplnit, zatim to podle nasSich odhadu vypada na objem kolem
30,7 TWh. | tak by to bylo mirné navySeni oproti lofiskym 29,9 TWh. Byt se nedomnivame, ze by témito
komplikacemi mé&l byt v ohroZeni leto$ni vyhled CEZu posazeny do rozmezi 57 — 59 mid. K&, tak neplanovany
vypadek na rentabilni vyrobé z jadernych elektraren je nepfiznivou zpravou.

e 02 23/7 - Nadnarodni finanéni holding HSBC snizuje cilovou cenu pro akcie O2 Czech Republic na 205 K¢ z
226,3 K¢. Doporuceni ponechava na reduce.

Ocekavané udalosti

31/7 Erste Group — vysledky za 2Q

1/8 Komeréni banka, Moneta — vysledky za 2Q
1/8 CNB — rozhodovani o sazbach

2/8 02 — vysledky za 2Q
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Americky index S&P500 se pomérné rychle vratil nad psychologickou hranici 3000 bodu a v zavéru tydne opétovné
vylepSil své historické maximum. V centru pozornosti byla pfedev§im pokradujici vysledkova sezona, ktera pres
obezietnéjSi oCekavani zatim nenabizi Uplné Spatny obrazek. Podporou pro obchodovani bylo i ocekavani ohledné
dal$iho vyvoje americko-Cinskych vztahd, kdyz byla oznamena dalSi kola setkani na tento tyden. Vyvoj HDP za 2Q byl
mirné lepsi nez se ocekaval. Lepsi hodnota velmi pravdépodobné nedovoli FEDu snizit sazby o vice jak 0,25 %, o ¢emz
¢ast trhu spekulovala. Z jednotlivych sektorl se dafilo nejvice komunikaénim sluzbam (4,55 %), kdyz po silnych
vysledcich si rGst o vice jak 10 % pfipsaly akcie Alphabet (Google). Dobré vysledky si pfipsal i Facebook (+0,7 %), ale
s rekordni pokutou a dalSim vySetfovanim na krku byla reakce tlumenda. Rust pfes 2 % si pfipsal i finanéni sektor a
technologie. V mirném zaporu se naopak souhrnné pohybovaly utility a energeticky sektor. Po dobrych vysledcich se
novym historickym maximem muze pochlubit jedna z tradi€nich firem a to Coca-Cola. Kurz akcii vzrostl o0 5,4 %. Ztracel
naopak jiny vyrazny komponent klasického indexu Dow Jones a to Boeing. Firma ve vysledcich odhalila negativni
dopady aktualniho uzemnéni nejnovéjSiho letounu a nadale nedokaze odhadnout, jaky bude celkovy vyhled pro letosni
rok. Titul oslabil o vyraznych 8,5 %. Ve volatiinim obchodovani pokracuji akcie automobilky Tesla, které si po dal§im
neuspésném kvartalu pfipsaly tydenni ztratu o témér 12 %.

Index 19.7.2019 19.7.2019 Zména
Dow Jones Industrial Average 17 155,20 27 192,45

S&P 500 2 976,61 3 025,86

NASDAQ Composite 8 146,49 8 330,21

Klicové udalosti

* Index vyrobni aktivity richmondského Fedu (Cervenec): aktudlni hodnota: -12, oéekavani trhu: 5, pfedchozi
hodnota: 3

« Objednavky zbozi dlouhodobé spotreby (Eerven - pfedbézny): aktualni hodnota: 2,0 %, oéekavani trhu: 0,7
%, predchozi hodnota: -1,3 %

*  Tempo rastu HDP (g-q) (anualizovano) (2Q - prvni, pfedbézny): aktualni hodnota: 2,1 %, o¢ekavani trhu: 1,8
%, predchozi hodnota: 3,1 %

Firemni zpravy

e Coca-Cola 23/7 - Vyrobce ikonického napoje Coca-Cola zvefejnil vysledky svého hospodareni za druhé
Ctvrtleti. Spoleénosti se i navzdory turbulentnimu ekonomickému prostfedi na nékterych trzich podafilo dorucit
velmi solidni vysledky, kdyz trzby meziro€né vzrostly o 12,29 %. Trzby ve druhém Ctvrtleti dosahly 9,997 mid.
USD a mirné& piekonaly ogekavani analytikii. Meziro&né trzby vzrostly o 12,29 %. Cisty zisk dosahl 2,607 mid.
USD, coz predstavuje ocistény zisk na akcii ve vySi 0,630 dolaru. Organické trzby mezirocné rostly o 6 %.
Objemy vzrostly meziroéné o 3 %, kdyz v Asii byl zaznamenan mezirocni narist objemt o 7 %. Firma
aktualizovala svoji prognézu pro letoSni rok a nyni o¢ekava rust organickych trzeb o 5 %, coz je o jeden
procentni bod vy$e oproti pfedchozi prognéze a nové ocekava silngjsi vliv zménou ménovych kurzi.

« Harley Davidson 16/7 - lkonicky americky vyrobce motocyklt Harley Davidson zvefejnil pfed otevienim trhd v
USA vysledky svého hospodareni za druhé ¢tvrtleti fiskalniho roku 2019. Trzby ve druhém Ctvrtleti dosahly
1,434 mld. dolarCi a mirné zaostaly za o&ekavanim analytikd. Meziroéné trzby poklesly o 6,35 %. Cisty zisk
dosahl 195,631 mil. dolard, coz pfedstavuje ocistény zisk na akcii ve vysi 1,460 dolaru. Hruby zisk ve druhém
Ctvrtleti dosahl 454,738 mil. dolarG. Prodejni a administrativni naklady dosahly 263,587 mil. dolard a
restrukturaliza¢ni naklady 10,423 mil. dolar(i. Provozni zisk z motocykl( a tomu podobnych produktt doséhl ve
druhém Cctvrtleti 180,728 mil. dolart. Dividenda zlstala téméf bezezmény a ¢ini 0,375 dolaru za kvartal a
spolecnost zpétné odkoupila akcie v celkové hodnoté 42,9 mil. USD. V jihovychodni Asii vzrostly maloobchodni
trzby meziro¢né o 77 %. Celosvétové maloobchodni trzby Harley-Davidson poklesly o 8,9 % a to zejména diky
oslabeni na zahrani¢nich trzich. K nejvyraznéjSimu poklesu doslo v Kanadé, kde se meziro¢né prodalo o 13,9
% motocyklll méné, coz predstavuje 528 motocykli. Celosvétové spolecnost Harley-Davidson prodala 71 846
kust oproti 78 428 kustim ve druhém ¢&tvrtleti loriského fiskalniho roku.

*  Visa 24/7 - Spolecnost Visa vydala vysledek svého hospodareni za tfeti kvartal fiskalniho roku 2019 s trzbami i
ociSténym ziskem na akcii nad o¢ekavanim trhu. Trzby meziro¢né vzrostly o 11 % a ocistény zisk na akcii za
stejné obdobi vzrostl 0 14 %. Oc¢isténé free cash flow bylo reportovano ve vysi 3,2 miliard dolar(i. Kapitalové
vydaje v daném obdobi dosahly 194 miliond dolar(. Provozni zisk Visa reportovala ve vysi 3,908 miliard dolar(.

e Caterpillar 24/7 - Spole¢nost Caterpillar vydala vysledek svého hospodareni za druhy kvartal fiskalniho roku
2019 s trzbami mirné nad ocekavanim trhu a ocisténym ziskem na akcii pod o€ekavanim analytik(. Trzby
meziroéné vzrostly o 3 % a ocistény zisk na akcii za stejné obdobi klesl 0 5 %. Firma ponechala celoroé¢ni
vyhled zisku na akcii na 12,06 az 13,06 USD/akcie. Zaroveri se ale vyjadfila, ze ocekava spiSe spodni hranici
tohoto odhadu.

* Facebook 24/7 - Federalni obchodni komise vyméfila Facebooku rekordni pokutu ve vySi 5 mid. dolard za
poru$eni ochrany soukromi. Ten vyméFenou pokutu nasledné pfijal.

e Boeing 24/7 - Firma zvefejnila ztratu na akcii ve vysi 5,82 dolaru. Ve druhém Ctvrtleti dodala o 104 letadel

Fio banka, a.s. -3- www.fio.cz



ﬁ Fio banka

USA

méné nez ve druhém kvartalu loriského roku. Boeing 737 Max stale nesmi do vzduSného prostoru po dvou
fatalnich nehodach a spole¢nost je nejista ohledné data, kdy se letadla vrati zpét do vzduchu. Spole¢nost
Boeing zvefejnila masivni ztratu za druhé &tvrtleti ve vysi 2,9 mid. dolard. Vyrazny vliv na tak velky propad
zisku méa Boeing 737 Max, ktery stale nesmi vzlétnout ze zemé. V souvislosti s dvéma fatalnimi nehodami 737
Max obdrzela v minulém tydnu spole¢nost pokutu ve vysSi 4,9 miliardy dolard. Trzby ze servisu zlstaly i ve
druhém Cctvrtleti nadale silné, kdyz meziroéné vzrostly o 11 % na 4,5 mid. USD. Divize obrannych slozek
zaznamenala narust Ctvrtletnich trzeb o 6,6 mld. USD, coz zapficinil zejména nardst objemd napfi¢ bojovymi
stihackami F/A-18, satelitnimi a zbrojnimi programy. Firma ve druhém Cctvrtleti nadale uzavfela smlouvy s
Pentagonem vcetné kontraktu v hodnoté 194 mil. USD na novou generaci helikoptéry MH-47G Chinook pro
Specialni jednotky Spojenych statli americkych.

e Tesla 25/7 - Trzby, které meziro€né vzrostly o 59 %, byly reportovany pod ocekavanim trhu. Og¢istény zisk na
akcii byl vykazan se znacné vys$Si ztratou, nez se predpokladalo. Kvartalni ztrata, ktera byla hlubsi nez
ocekavana, podporila obavy na Wall Street o tom, Zze se Tesla bude snazit ziskavat pozici finan¢ni cestou,
jelikoz snizuje ceny za Ucelem nalezeni vétSiho trhu pro Model 3. Kvartalni vysledky Tesly poukazaly také na
ziskové marze, které byly pod tlakem jak z ddvodu snizeni cen u Modelu 3, tak kvdli snizujici se poptavce po
drazSich modelech S a X. Toto pfispélo k poklesu hrubych marzi spole¢nosti z automobilovych operaci na 18,9
% z 20,2 % v pfedchozim kvartalu.

« Facebook 25/7 - Facebook reportoval véera po uzavieni trhu pozitivni Gisla za 2Q FY19. Zarover vSak
prekvapil ozndmenim o dal§im vySetfovani ze strany FTC. Celkové vynosy meziro¢né poskocily o 28 % na
16,89 miliard dolard, coz prfedcilo analyticky konsensus zhruba o 400 milionG dolart. Facebook dokonce na
Urovni vynosu pred¢il i nejvys$si odhad, ktery byl posazen na 16,83 miliard dolard. Zisk na akcii €inil ve druhém
Ctvrtleti 91 centd. Po ocisténi o jednorazové naklady by se jednalo o 1,99 dolar( zisku na akcii. Solidni Cisla
spole¢nost vygenerovala také co se kliCovych sledovanych veli€in aktivnich uzivatelt ty¢e. Pocet dennich
aktivnich uzivateld meziro¢né vzrostl o 8,2 % na 1,59 miliard pfi odhadu 1,57 miliard. Pocet mésicnich
aktivnich uzivatell rostl v relativnim vyjadfeni podobné, konkrétné o 8,1 %, ¢imz dosahl urovné 2,41 miliardy
pfi konsensu 2,42 miliardy. Alespon jednu polozku z portfolia Facebooku (tzn. Facebook, Instagram, WhatsApp
¢i Messenger) v sou¢asné chvili denné vyuzije 2,1 miliardy lidi. Po€et aktivnich mésiénich uzivatell alespor
jedné z vySe uvedenych aplikaci €ini 2,7 miliardy osob.

« Apple, Intel 26/7 - Americky gigant Apple kupuje majoritni podil v modemové divizi firmy Intel. Akvizici tak
Apple €ini vyrazny krok pfi snaze o vyrobu vlastnich €ipd pro mobilni telefony. Hodnota transakce je 1 miliarda
dolart. O obchodu informovaly obé dvé spole¢nosti.

+ Alphabet 26/7 - Alphabet (matka vyhleddvace Google) reportoval silna Cisla za 2Q FY19, akcie skokové
posiluji. Spolu s vysledky skupina ohlasila zpétny nakup akcii ve vysi 25 miliard dolarG. Skupina zaznamenala
narust vynosd po vyjmuti nékladu na ziskani navstévnosti (TAC), ktery predgCil i nejvySsi odhady analytikd
oslovenych agenturou Bloomberg. Meziro¢ni rlst &inil 21 % a konsensualni odhad pfed¢il o zhruba 870 milion(
dolart (31,71 miliard dolar(i vs. o¢ekavani 30,84 miliard dolarl). Nad trznim odhadem americka spole¢nost
reportovala také zisk na akcii. Vynosy z reklamy taktéz mirné pfekonaly analyticky konsensus, kdyz meziro¢né
vzrostly 0 16 % na 32,60 miliard dolart. Odhad byl cca o 200 milion dolard nize. Celkové vynosy posléze
meziro¢neé vzrostly 0 19 % na 38,90 miliard dolaru.

* Amazon 26/7 - Technologicky gigant Amazon reportoval v€era po uzavieni trhu smisené vysledky za druhé
Ctvrtleti fiskalniho roku 2019. Zatimco americka spole¢nost predéila odhady na Urovni trzeb, ziskovost za
analytickym konsensem zaostal. Amazon v priibéhu minulého kvartalu investoval zhruba 800 miliont dolart do
zlepSeni rychlosti dodavani zbozi a do zvySeni regulatorni kontroly vlastnich podnikatelskych praktik. Celkové
Cisté trzby v meziro€nim srovnani vzrostly zhruba o 20 % a o necelou miliardu tak pfedCily odhady analytikd.
Naopak zisk na akcii rostl meziro€né méné, nez se ocekavalo dle konsensu agentury Bloomberg (5,22 dolari
vs. 5,56 dolar(l odhad). Provozni zisk oproti druhému ¢&tvrtleti minulého roku vzrostl o 3,4 % na 3,08 miliardy
dolard, trh o¢ekaval hodnotu 3,71 miliard dolard. Spolu s €isly za druhy kvartdl Amazon také zvefejnil vyhled
pro nasledujici Gtvrtleti. Ve tfetim kvartale firma projektuje Cisté trzby v rozmezi 66 az 70 miliard dolart.
Konsensus analytikt dle agentury Bloomberg je 67,22 miliard dolart. Provozni zisk by se pak mél pohybovat v
rozmezi 2,1 miliard az 3,1 miliard dolart pfi analytickém odhadu 4,34 miliard dolard.

Vysledky firem
»  30/7 Mastercard, Pfizer, Apple
e 31/7 Humana, General Electric, Qualcomm
. 1/8 Verizon, General Motors
e« 2/8 Exxon

Ocekavané udalosti
»  30/7 Osobni spotfeba a pfijem
e 31/7 FED - rozhodovani o urokovych sazbach
 1/8 ISM v pramyslu
e 2/8 Data z trhu prace, priimyslové objednavky
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Némecko

Némecky index DAX se posunul na vySsi Urovné a v uplynulém tydnu si pfipsal zisk o 1,3 %. Nejsledované;jSi udalosti
bylo zasedani ECB a komentar k dalSim aktivitam ohledné uplatfiovani monetarni politiky. Bezprostfedni reakce na
vyjadfeni ohledné potfeby vysoce akomodativni ménové politiky a prozkoumavani dalSich moznosti uplatiovani byla
velmi pozitivni. DAX rozsifil zisky z pfedchozich dni a nejvice pozitivné reagoval finanéni sektor. Optimismus vSak velmi
rychle vyprchal a doplfujici komentar byl pro nékoho mozna az malo holubic¢im, takze DAX ve &tvrtek zaviral se ztratou
1,28 %. | na némeckém trhu pokracovala vysledkova sezona. Jednou z nejvice pozitivnich reakci se prezentoval
Continental, jehoz akcie posilily o téméf 7 %. Continental sice snizil vyhled, ale trh ho vnimal pouze jako narovnani
nerealistickych o€ekavani ohledné zotaveni c&inského trhu. Continenetal navic profitoval z dobrého sentimentu
v sektoru, kdyz ¢insti investofi navysili svlij podil v Daimleru (+6,5%) a svUj vyhled potvrdila Faurecia.

Index 19. 7. 2019 26.7.2019 Zména
DAX 30 12 260,07 12 419,90

Klicové udalosti

NEMECKO
¢ Index IFO podnikatelského klimatu (Cervenec): aktualni hodnota: 95,7, o€ekavani trhu: 97,2, pfedchozi
hodnota: 97,4
* Index IFO ocekavani (¢ervenec): aktualni hodnota: 92,2, oéekavani trhu: 94,0, pfedchozi hodnota: 94,2
* Index IFO hodnoceni souc¢asnych podminek (Cervenec): aktualni hodnota: 99,4, o¢ekavani trhu: 100,4,
predchozi hodnota: 100,8
EUROZONA
 Rada guvernérit ECB dnes sazby ponechala na stavajicich drovnich. Zddraznuje vSak potfebu vysoce
akomodativni ménové politiky a prozkoumava rdzné moznosti. Evropska centralni banka (ECB) dnes podle
ocekavani ponechala Urokové sazby beze zmény, tzn. hlavni refinanéni sazba zlstava na 0,00 %, zatimco
depozitni a marginalni zapujéni facility na -0,40 %, resp. na 0,25 %. Rada guvernérd zarover ocekava, ze
Urokové sazby zdstanou na stavajicich ¢i nizSich Urovnich alespofi do prvni poloviny roku 2020, a pfipadné
déle, bude - li tfeba zajistit konvergenci miry inflace na cil ve stfednédobém horizontu. Mj. také Rada
guvernérd oznamila pokracovani reinvestovani dluhopist nakoupenych pfi programu nakupu aktiv, pficemz
reinvestice budou pokracovat alespon do doby, kdy se zaénou zvySovat Urokové sazby, pfipadné do doby,
ktera bude potfeba k zajisténi potfebné likvidity a irovné pozadovaného ménové - politického uvolnéni. Rada
guvernérl tak povéfila odborné sekce k prozkoumavani rdznych moznosti, a to vcetné zesileni forward
guidance ohledné urokovych sazeb, zmirfiujicich opatfeni (napfiklad navrh odstupnovaného systému co se
ty€e rezerv) &i riznych moznosti ohledné velikosti a sloZzeni potencialnich novych nakupi aktiv.

Firemni zpravy

e Bayer 22/7 — Némecka spole¢nost Bayer uzaviela dohodu se skupinou Yellow Wood Partners o prodeiji jejiho
businessu zabyvajiciho se péci o nohy Dr Scholl za 585 mil. USD. Prodej aktiv by mél pomoci pfevazné
chemické a farmaceutické spolecnosti zUzit svij zabér a zefektivnit fizeni a nabyté finanéni prostfedky by
pripadné mély poslouzit jako kompenzace v soudnich sporech ohledné pfipravku Roundup od koupené firmy
Monsanto.

«  Daimler 23/7 - Cinsky partner némecké automobilky Daimler, spoleénost Beijing Automotive Group Co, kupuje
pétiprocentni podil ve firmé Daimler. BAIC, ktera je podporovana &inskou vladou, bude spole¢né s €inskou
firmou Zhejiang Geely Holding Group vlastnit 14,7% podil Daimleru.

« Continntal 23/7 - Némecky vyrobce automobilovych souéastek snizil svdj vyhled z ddvodu zpomalovani
ekonomiky na klicovych trzich. Automobilovi vyrobci a jejich dodavatelé se potaci v potizich v reakci na
znatelné zpomaleni €inské ekonomiky, které odstartovalo v minulém roce a preklenulo se i do roku 2019. Mezi
dalSi spolecnosti, které v letoSnim roce snizily svlj vyhled patfi napfiklad Daimler, BASF a Lear Corp.
Francouzsky vyrobce autodild Faurecia SA ve stfedu ponechal své finanéni cile pro letoSni rok dokonce pres
to, ze firma revidovala smérem dolG svoji prognézu svétové produkce automobild. Faurecia sva ocekavani
snizila smérem doll o jeden procentni bod na soucasna 4 %. Continental v letoSnim roce planuje dosahnout
marze ve vysi 7 % az 7,5 %.

e Covestro 24/7 - Trzby v prvnim Ctvrtleti zaostaly mirné za o€ekavanim, coz bylo zpasobeno zejména nizsimi
cenami. Spole¢nost potvrdila svij vyhled na letoSni fiskalni rok a ofekava volné provozni penézni toky v
rozsahu 300 az 700 mil. euro a EBITDU v rozmezi 1 500 az 2 000 mil. euro. Trzby v prvnim &tvrtleti dosahly
3,175 mid. EUR a zaostaly tak za ocekavanim analytikd. Meziro¢né trzby poklesly o 19,02 %. Zisk pred
zdanénim, Uroky a depreciaci dosahl 442 mil. EUR. O¢istény zisk na akcii mirné pfekonal o¢ekavani analytikd,
kdyz doséahl vySe 0,988 EUR a meziro¢né poklesl o 2,256 EUR. Volné penézni toky dosahly zaporné hodnoty -
55 mil. euro. Spole¢nost ocekava narlst objemu prodeju v rozmezi 1 % az 3 %. Volné provozni penézni toky
ve vysi 300 mil. euro az 700 mil. euro. Vynosnost zapojeného kapitalu (ROCE) Covestro ocekava ve vysi 8 %
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az 13 %. EBITDU pro fiskalni rok 2019 v rozsahu 1 500 az 2 000 mil. euro. Ve tfetim kvartalu o¢ekava EBITDU
v priblizné vysi 410 mil. euro a efektivni korporatni sazbu ¢eka na Urovni 24 az 26 %.

« Daimler 24/7 - Némecka automobilka Daimler zvefejnila vysledky svého hospodareni za druhé cEtvrileti
fiskalniho roku 2019. Cisty zisk se nachazi v &ervenych hodnotéch, coz je zaptiginéno zejména sérii poplatkd a
také nepfrejicimu podnikatelskému klimatu, kdy na jedné strané byly vysledky negativné ovlivnény obchodnimi
valkami a na strané druhé firma celi poklesu poptavky po dieselovych motorech v Evropé a ve Velké Britanii.
Trzby v prvnim Etvrtleti doséhly 42,650 mld. euro. Meziro€né trzby vzrostly o 4,65 %. Ukazatel EBIT dosahl 279
mil. euro a meziro&né poklesl o 3 105 mil. euro. Cisty zisk byl zaporny ve vysi 1,328 mld. euro, coZ piedstavuje
ocistény zisk na akcii -0,041 euro. Ztrata za druhé &tvrileti byla v souladu s profit warningem, ktery spoleénost
oznamila dvanactého Eervence. Spole¢nost znovu zopakovala sv(j vyhled na leto$ni rok a to tedy, ze ve
fiskalnim roce 2019 ocekava provozni zisk znatelné pod hodnotu z roku 2018, ktera byla ve vysi 11,1 mid.
EUR. Nicméné Daimler prognézuje lehce vys$Si trzby a objem prodejd v meziroénim srovnani. Ukazatel EBIT a
volné penézni toky by mély mezictvrtletné dosahnout citelné lepSich hodnot.

e Deutsche Bank 24/7 - Spole¢nost Deutsche Bank vydala vysledek svého hospodafeni za druhy kvartal
fiskalniho roku 2019 s vynosy nad ocekavanim analytikGi a ociSténym ziskem na akcii vyrazné pod o¢ekavanim
trhu. Jedna se o nejvétsi kvartalni ztratu spolec¢nosti od financni krize. OCisténa ztrata dosahla 3,19 mid. EUR
pii vynosech 6,2 mid. EUR. Pomeér vlastniho kapitalu na bazi Tier 1, klicovy indikator sily rozvahy, klesl na 13,4
% v porovnani s hodnotou 13,7 % v minulém kvartalu. Do roku 2022 ma spole¢nost za cil dosadhnout Urovné
alespon 12,5 %. Vyse restrukturalizacnich poplatkd ve druhém kvartalu neovlivnila kapitalovou pozici banky, u
které Deutsche Bank fekla, Ze bude docasné klesat na 12,7 % do roku 2020 kvuli restrukturalizacnim
nakladim. Banka 7. ¢ervence oznamila jeden z nejradikalnéjSich plana restrukturalizace investi¢ni banky od
finanéni krize, a to véetné zruseni 18 000 pracovnich mist a sniZzeni rozvahy o vice nez pétinu.

¢« Volkswagen 25/7 - Automobilka Volkswagen vydala vysledek svého hospodareni za druhy kvartal fiskalniho
roku 2019 s trzbami, ociSténym ziskem na akcii i ukazatelem EBIT nad ogekavanim trhu. Trzby meziro¢né
vzrostly o 7 %, oCiStény zisk za stejné obdobi klesl o 8 % a EBIT oproti minulému kvartalu ve stejném roce
klesl 0 8 %. Zisk spole¢nosti vzrostl mimo jiné diky poptavce po sportovné uzitkovych vozidlech a prodejum
poplatky za skandal Dieselgate. Spole€nost si vyhradila 1 miliardu euro pro naklady spojené se skandalem
oproti ¢astce 1,6 miliard euro v minulém roce. Volkswagen ocekava na fiskalni rok rast trzeb az 0 5 % a marzi
6,5az7,5 %.

« Bayer 26/7 - Némecké spole€nosti Bayer se podafilo presveédCit soud, aby snizil verdikt poroty tykajici se
odskodnéni kalifornskému péaru za zplsobenou rakovinu po pouzivani produktu Roundup. Plvodni verdikt
pocital s platbou ve vysi 2 miliard eur, nova vysSe je dramaticky nizsi, konkrétné 86,7 miliont eur. Bayer Celi ca
13 400 podobnym pfipadim kvili zplsobené rakoviné v navaznosti na pouzivani produktu Roundup
spole¢nosti Monsanto. Bayer firmu Monsanto koupil v roce 2018.

Vysledky firem
e 30/7 HeidelbergCement, Fresenius, Deutsche Lufthansa, Bayer
. 1/8 Infineon Technologies, BMW, Siemens
« 2/8 Allianz, Vonovia

Ocekavané udalosti - Némecko
e 30/7 Spotrebitelské ceny
e 31/7 Maloobchodni trzby, Nezaméstnanost

Ocekavané udalosti — Eurozéna
e 31/7 Nezaméstnanost
e 31/7 HDP za 2Q
e 31/7 Spotrebitelské ceny
e 2/8 Maloobchodni trzby
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na té&chto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (déle ,Fio“). Fio je &lenem Burzy cennych papir(i Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a v8ech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zékladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skute¢nosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam cinicim investiéni rozhodnuti, aby pfed uskuteé¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpoveédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investicnich doporuc¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohladuje, Zze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysuijici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na z&kladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téze skupiny) nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investiénich doporu€eni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi
doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téZze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodu Fia nebo jiné osoby patfici do téZze skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuéeni uréitého
stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢&lenénim zahrnujicim
informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.
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