TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha

15.7.2019 - 19. 7. 2019

Ceska republika

Prazska burza navazala na rusty z pfedchozich tydn( a pfipsala si tfeti rastovy tyden v fadé. V kladnych hodnotach se
index drzel ve vSech seancich, jednotlivé rasty vSak nebyly vyrazné a tak se index posunul ,pouze” o 1,12 %. P¥i
zohlednéni vyplacenych dividend se index PX TR dostal na sva letoSni maxima. Velmi dobrou vykonnosti se
prezentoval CEZ, ktery posilil 0 3,12 % a vratil se do blizkosti hodnoty 530 K&. Ceny elektrické energie pokracovaly na
trhu vristu a tento faktor vtydnu obchodovani dominoval. Pozitivem pro spole¢nost je dokonceni odstavky
dukovanského bloku. OdliSnou vykonnosti se prezentovaly bankovni tituly. Erste Group ztracela, kdyz evropsky
bankovni sektor v zavéru tydne oslaboval. Erste si na tydenni bazi odepsala 2,27 %. ZvySeny zdjem byl naopak patrny
v druhé poloviné tydne o akcie Moneta. Nakupni objednavka titul postupné zvedla az do blizkosti hranice 80 K&. Kurz na
tydenni bazi posilil o ttméf 3 % a jiz smazal svij cely podividendovy propad. Nad 900 K¢ se vratila rovnéz Komeréni
banka, ktera posilila 0 2 %. V ramci prazdninové nélady na trhu neni k dispozici pfili§ korporatnich zprav, které by
vyraznéji ovliviiovaly vyvoj jednotlivych emisi. Dil&i vyjimkou byly akcie Kofola, kterym bylo zvySeno doporucéeni a cilova
cena ze strany J&T. Nakupni doporuceni s cilovou cenou 435 K¢ pfinasi potencial vice jak 40 %. V tydnu titul posilil o
1,67 % a dostal se na 305 K&. Mirné vylepSeného doporuceni se dockal i Avast a to ze strany JP Morgan. Na tydenni
bazi titul posilil 0 2,66 %. Titul se v pribéhu tydne obchodoval na novych maximech 98 K¢&, v samotném zavéru svuj rist
mirné korigoval. V ¢ervenych €islech zakong€ily obchodovani akcie medialni CETV, které oslabily o 2,3 %. Titul bude
jako prvni z prazské burzy reportovat své vysledky za druhy kvartal a to v Gtery 23.7.2019. Pod tlakem zUstavaji akcie
Pegasu, kde kurz atakoval hranici 700 K& (-2,22 %). V €ervenych €islech zakoncil tyden i Stock Spirits (-1,12 %).

Index 12.7. 2019 19.7.2019 Zména
PX 1 055,62 1 067,41 +11,79 (+1,12 %)

Klicové udalosti
« Index vyrobnich cen (m-m) (¢erven): aktudlni hodnota: -0,7%, ocekavani trhu: -0,1%, predchozi hodnota: 0,5 %
* Index vyrobnich cen (y-y) (¢erven): aktualni hodnota: 2,5 %, o¢ekavani trhu: 3,3 %, pfedchozi hodnota: 3,8 %

Firemni zpravy

e Avast 18/7 - Americka investi¢ni banka J.P. Morgan zvysila cilovou cenu pro akcie Avast z 310 penci na 340
penci. Doporuéeni ponechavéa na neutral.

«  CEZ 15/7 - Tiskovy mluvéi elektrarny v Dukovanech Jifi Bezdék informoval, Ze opravy parogeneratoru &islo $est
u odstaveného druhého bloku jsou jiz dokon€eny. V sou€asné chvili se pracuje na pfipravé zavérecnych
tlakovych zkou$ek trvajicich do stfedy. V nedéli 21. Eervence by jiz mohl druhy blok opét dodavat energii do sité.

« CEZ 16/7 - Energeticka skupina CEZ poskytla australské spoleénosti European Metals Holding (EMH)
konvertibilni avér, a to ve vysi 2 miliond eur. Ukaze - li se tézba lithia pod Cinovcem jakoZto ekonomicky
vynosnd, CEZ bude moci Uvér konvertovat na majoritni akciovy podil. Informaci dnes zvefejnila sama australska
spole¢nost. CEZ ji nésledné potvrdil taktéz. Na zdkladé aktuélnich podminek by se v pfipadé pfevedeni Uvéru na
vlastnickou U€ast jednalo zhruba o 5% podil ve firmé. Generalni Feditel energetické skupiny Daniel Bene$ vSak
uved|, e domluvena opce s EMH dava CEZu pravo na nabyti majoritniho podilu a tedy ovladnuti celé firmy a jeji
budouci t&Zzby. Hodnota majoritniho podilu v souc¢asné chvili dosahuje zhruba pul miliardy korun. Australska
spole¢nost, resp. jeji Ceska dcefina firma Geomet, ma od Gfadl jiz vétSinu povoleni a nyni pomoci vrtt provadi
prazkum. Cekéa se na vypracovani kli¢ového dokumentu — finalni studie proveditelnosti, ktera uréi zda, pfipadné
za jakych podminek, se tézba v Cinovci vyplati.
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Ceska republika

» Erste Group 15/7 — Analytici Deutsche Bank sniZili cilovou cenu pro akcie rakouské Erste Bank na 40 eur z
predchozi Urovné 42 eur.

» Kofola 17/7 - Spole¢nost J&T zvysila doporuceni pro akcie firmy Kofola na buy z hold s cilovou cenou 435 K¢ z
predchozich 426 K¢.

Ocekavané udalosti
o 23/7 CETV —vysledky za 2Q
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ﬁ Fio banka

USA

Americké indexy v Gvodu tydne mirné vylepSily historicka maxima, nasledné se vSak pohybovaly pfevazné na nizSich
urovnich. Index S&P se postupné vratil pod hranici 3000 bodl a oslabil 0 1,23 %. Pfes dil¢i pokles se nadale nejednalo
0 zadné vyrazné vyprodeje. Za hlavni makro Udaj Ize povazovat report o maloobchodnich trzbach, ktery byl lepsi nez se
ocekavalo. Trh se opét dostava do situace, kdy dobra Cisla z ekonomiky jsou interpretovany ¢aste¢né negativné, jelikoz
snizuji pravdépodobnost &i intenzitu mozného snizovani sazeb ze strany FEDu. Rist Symntecu nemél dlouhého trvani a
oznamena akvizice ze strany Broadcomu byla odvolana, titul oslabil o téméf 13 %. Naplno se rozjela vysledkova
sezona. Tradiéné se v Uvodu prezentoval finanéni sektor. Okamzita pozitivni reakce byla k vidéni pfedev§im u Goldman
Sachs, na tydenni bazi vSak titul nakonec stagnoval. Bank of America i JM Morgan na tydenni bazi oslabily.
V technologickém sektoru se dafilo pfedevsim IBM (+4,8 %), dobré vysledky prezentoval i Microsoft. Ten v patek po
vysledcich otviral silnym rlstem nad hranici 140 USD, své Gvodni zisky vSak neudrzel. Propad o 16 % si pfipsaly akcie
Netflixu, kdyz investofi negativné reagovali na prvni historicky pokles poctu predplatitelt. Pozitivni reakci pfineslo
oznameni Boeingu (+3,4%) na vysi vytvofené rezervy na odskodriovani leteckych spole¢nosti.

Index 12.7.2019 19.7.2019 Zména

Dow Jones Industrial Average 27 332,03 17 155,20 -177,83 (-0,65 %)
S&P 500 3013,77 2 976,61 -37,16 (-1,23 %)
NASDAQ Composite 8 244,145 8 146,49 -96,656 (-1,18 %)

Klicové udalosti

«  Maloobchodni trzby (m-m) (pfedbézny) (Cerven): aktualni hodnota: 0,4 %, ocekavani trhu: 0,2 %, pfedchozi
hodnota: 0,5 %

*  Pramyslova produkce (m-m) (Cerven): aktudlni hodnota: 0,0 %, o¢ekavani trhu: 0,1 %, pfedchozi hodnota:
0,4 %

Firemni zpravy

* Broadcom, Symantec 15/7 - Medialni spole¢nost CNBC zverejnila informaci o tom, Ze jednani o prevzeti
antivirové spolecnosti Symantec vyrobcem ¢&ipd Broadcom byla ukonéena. Broadcom se o Symantec zacal
zajimat poté, co nevysla jeho snaha o koupi firmy Qualcomm. Podle zdroju obeznamenych s celou situaci vSak
jiz neprobihaji jednani ani o koupi Symantecu, ktery pozadoval minimalni cenu 28 dolar(i za akcii.

«  Citigroup 15/7 - Treti nejvétsi bankovni diim ve Spojenych statech dosahl v druhém cEtvrileti fiskalniho roku
2019 vynosu ve vysi 18,576 mid. USD, tedy velmi blizko toho, co oc¢ekavali v konsensu analytici dotazani
agenturou Bloomberg. Zisk se meziro€né zvednul o 220 mil. na 4,71 mid. USD. Po ocisténi zisku od
jednorazovych faktorll a prepocteni na jednu akcii (EPS adj.) se dostdvame k hodnoté 1,87 USD/akcie.
Ukazatel tak doznal meziroéniho navy$eni o 25 cent(i/akcii a konéi tak nad odhadem trhu o 4 %. Cisty pfijem
s dal§im kvartadlem nabobtnal na 4,8 mid. USD oproti 4,5 mld. v roce pfedchozim. Jeho narlist maji na svédomi
vysSi celkové vynosy, snizeni nakladu a nizSi efektivni dafové zatizeni, opaénym smérem vSak pracovaly
obzvlasté narlstajici naklady poskytovani véra.

e« Goldman Sachs 16/7 - Spole¢nost Goldman Sachs vydala vysledek svého hospodafeni za druhy kvartal
fiskalniho roku 2019 s vynosy i ociSténym ziskem na akcii nad ocekavanim trhu. Vynosy meziroéné zustaly
v podstaté nezménény a ocistény zisk na akcii za stejné obdobi klesl o zhruba 1 %. Vynosy z investovani a
poskytovani aveérd, volatilni divize spole€nosti, vzrostly o 16 % na 2,53 miliardy dolart, zatimco vynosy
z investiéniho bankovnictvi klesly 0 9 % na 1,86 miliardy dolard. Provozni naklady ve druhém kvartalu
soucasného fiskalniho roku dosahly 6,12 miliardy dolard. ,Jsme povzbuzeni vysledky za prvni polovinu
fiskalniho roku, jelikoz pokracujeme v investicich do novych obchodnich €innosti a riistu, abychom mohli slouzit
SirSimu spektru klient(,” Fekl CEO spole¢nosti David Solomon.

« JP Morgan 16/7 - NejvétSi americka banka JP Morgan Chase reportovala dnes pred otevienim trhu Cisla za
druhy kvartél fiskalniho roku 2019. Banka reportovala poctvrté v fadé meziroéni pokles vynosu z obchodovani
s fixné UroCenymi aktivy a snizila projekci pro Cisté Urokové vynosy pro cely fiskalni rok. Ddvodem ma byt
budouci vyvoj ménovych podminek ve Spojenych statech, kdy se ogekava snizovani Urokovych sazeb ze
strany Fedu. Celkové vynosy predCily meziroénim narGstem o 4,1 % na 29,57 miliard dolarl konsensualni
odhad analytiki oslovenych agenturou Bloomberg. Stejné tak byl nad o¢ekavanim reportovan i zisk na akcii.
Zklamanim vsSak pro investory byla &isla z oddéleni sales & trading, kde JP Morgan zaznamenala meziro¢né
pokles vynost 0 12 % na 1,73 miliardy dolart pfi trznim odhadu 1,82 miliardy dolard. Vynosy z obchodovani s
akciemi a dluhopisy pfi vyjmuti jednorazové polozky v podobé IPO spole¢nosti Tradeweb Markets meziro¢né
poklesly o 6 %, analytici o¢ekavali 5% pokles. Segment investiéniho bankovnictvi na Grovni vynosl poklesl o
8,9 % na 1,78 miliard dolar(. Trzni konsensus byl posazen o zhruba 300 milionG dolart vyse.

e United Airlines 17/7 - Spole¢nost United Airlines Holdings vydala vysledek svého hospodareni za druhy
kvartal fiskalniho roku 2019 s trzbami i ocisténym ziskem na akcii nad o€ekavanim trhu. Trzby mezirocné
vzrostly o zhruba 6 % a ocistény zisk na akcii za stejné obdobi vzrostl o cca 30 %. Provozni naklady byly
vykazany ve vysi 9,930 miliardy dolar(, tedy o 3 % vySSi nez ve stejném kvartalu v minulém roce. Firma United
Airlines Holdings zvySila svij vyhled ocisténého zisku na akcii pro fiskalni rok 2019 s dolni hranici 10,50
dolart/akcie oproti 10 dolarGm/akcie, které predstavovaly pfedchozi spodni hranici celoroéniho vyhledu.
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USA

e Bank of America 17/7 - Vynosy banky v druhém ¢tvrtleti dosahly rekordnich 23,264 mld. USD a prekonaly tak
odekavani analytikti 0 0,106 mid. USD. Meziroéné vynosy vzrostly o 3 %. Cisty zisk banky dos&hl 7,109 mil.
USD, coz predstavuje zisk na akcii ve vysi 0,740 dolart. OcCiStény zisk na akcii meziro¢né vzrostl 0 15,63 % a
taktéz prekonal oCekavani analytikd. K pozitivnim vynosim napomohly valné vysledky z maloobchodniho
bankovnictvi, které posilovalo zejména diky narGstu pljéek a vkladl, zatimco pocéet novych hypoték
zaznamenal pokles. Vynosy obchodni divize poklesly o 10 %. Cisté Grokové vynosy meziroéné vzrostly o 3 %
na 12,2 mld. USD. Vynosy obchodni divize Bank of America poklesly na 3,27 miliardy USD, coz je lehce méné
oproti o€ekavani ve vysi 3,32 mid. USD. Vynosy z obchodovani s dluhopisy poklesly o 8 % na 2,13 mid. USD,
zatimco vynosy z obchodovani s akciemi poklesly 0 13 % na 1,15 mid. USD.

« IBM 18/7 - IBM ve druhém C¢tvrtleti zverejnila solidni vysledky, trzby i zisk nad odhady a ponechava tak svij
predchozi vyhled pro leto$ni rok. 2. srpna se investofi dockaji aktualizovaného vyhledu, ktery bude reflektovat
dopady akvizice spoleénosti Red Hat. Trzby v prvnim ¢&tvrtleti dosahly 19,161 mid. USD a prekonaly tak
ocekavani analytikd. Mezirocné trzby poklesly pfiblizné o 1,5 %. Hruba provozni marze vzrostla o 100
bazickych bodl a tazena byla zejména kombinaci silnym rdstem trzeb ze softwaru, servisni produktivity a vy$si
efektivitou diky vyuziti cloud scale. IBM zopakovala svij celoro¢ni vyhled a ponechava progn6zu zisku na akcii
nejméné 13,90 USD. Tato prognéza je v souladu s o¢ekavanim analytikl. Spole¢nost poskytne aktualizovany
vyhled 2. srpna, ktery bude reflektovat dopad akvizice spole¢nosti Red Hat.

e Netflix 18/7 - Spolec¢nost Netflix ve druhém Cctvrtleti dorucila trzby i oCiStény zisk na akcii téméf v souladu s
ocekavanim. V USA spole€nost zaznamenala historicky prvni pokles placenych odbéri a minula tak predikci
celosvétového ristu svych zakaznik(. Trzby spole¢nosti ve druhém Etvrtleti dosahly 4,923 mid. USD a byly tak
témé&F v souladu s o&ekavanim. V meziro&nim srovnani tak poskogily o 26 %. Cisty zisk dosahl vyse 270,65 mil.
USD, coz predstavuje ocistény zisk na akcii ve vysi 0,78 americkych dolard. Oc&istény zisk na akcii prekonal
oc¢ekavani analytikll a meziroéné poklesl o 0,213 USD. Provozni zisk za druhé ¢tvrtleti ¢ini 706 mil. USD.
Provozni marze vzrostla na 14,3 % oproti 10,2 % v prvnim ctvrtleti letoSniho roku. Pokracujici zvySovani ceny
za sluzby Netflixu jiz mozna doséhlo vrcholu trpélivosti nékterych zakaznikd Netflixu, kdyz v USA Netflix ztratil
asi 130 000 odbératelu.

* Microsoft 19/7 - Trzby spolecnosti ve druhém Ctvrtleti pfekonaly o¢ekavani analytikl, kdyz doséhly 33,717
mid. USD. Meziro&né trzby vzrostly o 12,07 %. Cisty zisk ve druhém &tvrtleti dosahl 13,187 mid. USD, coz
predstavuje ocistény zisk na akcii ve vysi 1,370 USD. Ocistény zisk na akcii meziro¢né vzrostl o 0,170 USD z
pavodniho 1,130 USD. Spolecnost ve ¢tvrtém cCtvrileti tézila ze stabilni poptavky po cloudovych sluzbach a
prekvapivé silné poptavce po operacnich systémech Windows. Prognéza spole€nosti slibuje pokracovani
robustniho rastu v dal$ich mésicich letogniho roku. Cisty zisk Microsoftu byl zvy$en o 2,6 mid. diky zmé&né v
kontextu dani, coz nastalo z divodu pfesunu intelektualniho vlastnictvi do USA, aby vyhoveéla dafiovych Skrtdm
z roku 2017 a tzv. JOBS Act, coz predstavuje legislativu, ktera uvolfiuje regulatorni podminky. Nicméné
soucasny benefit na strané dani bude v budoucnu vykoupen vy$Si dafiovou sazbou v dalSich &tvrtletich.
Finanéni feditelka Microsoftu, Amy Hood, na konferenci uvedla, Ze o¢ekava v nasledujicim C&tvrtleti trzby v
rozsahu 31,7 mid. USD az 32,4 mld. USD a zopakovala, ze ve fiskalnim roce 2020 ocekava rast trzeb a
provozniho zisku v dvojciferném cisle.

« Boeing 19/7 - Americky vyrobce letadel se rozhodnul odepsat 4,9 miliardy dolart kvali problémim s letouny
737 MAX. Firma varovala, Zze z tohoto divodu Ize ve druhém ¢&tvrtleti oéekavat hlubokou ztratu. Spoleénost se
chysta penize pouzit na odskodnéni leteckych spolecnosti, kterym narusila provoz nutnost odstavit letouny 737
MAX. Boeing v8echny naklady s tim spojené odepise ve druhém Cctvrileti, jeho trzby a EBIT budou nizsi o 5,6
miliardy dolard. Firma poznamenala, Ze vyrobni naklady na program 737 MAX by se ve druhém kvartalu mély
zvySit zhruba o 1,7 miliardy dolart, coz je zpusobeno zejména zpomalenim vyroby, které se ukazuje byt delsi,
nez se ocekavalo.

Vysledky firem
e 22/7 Halliburton
e 23/7 Coca-COla, Texas Instruments, Visa
e 24/7 AT&T, Boeing, Caterpillar, Facebook
e 25/7 Amazon, 3M, Alphabet, Intel
»  26/7 Twitter, McDonald’s

Ocekavané udalosti
e 23/7 Prodeje existujicich doma
«  Objednavky zbozi dlouhodobé spotieby
« HDPzaZ2Q
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Némecko

Némecké akcie navazaly na pokles z minulého tydne a index DAX oslabil o 0,51 %. Pokles byl patrny pfedevs§im
v druhé poloviné tydne. Nejvétsi pfitézi pro index byly akcie firmy SAP. Spole¢nost reportovala kvartalni vysledky a
zklamanim bylo predevsim slabsi &islo ohledné novych rezervaci cloudu. Titul oslabil o 7,5 %. V technologickém
sektoru naopak posilovaly akcie Infineonu (4,6 %), které pozitivné reagovaly na report holandské firmy ASML. Pozitivni
pohled vedeni ASML na vyvoj v druhé poloviné roku je pozitivni pro cely polovodi¢ovy sektor.

Index 12.7.2019 19.7.2019 Zména
DAX 30 12 323,32 12 260,07 -63,25 (-0,51 %)

Klicové udalosti

NEMECKO
e Prizkum ZEW - index soucasnych podminek (Cervenec): aktudlni hodnota: -1,1, o¢ekavani trhu: 5,0,
predchozi hodnota: 7,8
* Prizkum ZEW - index ocekavani (Cervenec): aktualni hodnota: -24,5, o¢ekavani trhu: -22,0, pfedchozi
hodnota: -21,1
e CPI jadrovy (y-y) (¢erven - konecny): aktualni hodnota: 1,1 %, oéekavani trhu: 1,1 %, pfedchozi hodnota: 1,1
%
e CPI (m-m) (€erven): aktualni hodnota: 0,2 %, o¢ekavani trhu: 0,1 %, pfedchozi hodnota: 0,1 %
e CPI (y-y) (Cerven - konecny): aktualni hodnota: 1,3 %, ocekavani trhu: 1,2 %, pfedchozi hodnota: 1,2 %
EUROZONA

Firemni zpravy

e Bayer 16/7 — Americky soud snizil spole€nosti Bayer ¢astku, kterou ma zaplatit ve druhém soudnim Fizeni
ohledné herbicidu Roundup, na 25,3 mil. USD z ptvodnich 80,3 mil. USD. Roundup dle zaloby udajné
zpusobuje rakovinu.

+ Fresenius Medical Care 11/7 - Americké zdravotnické spole¢nosti jako je DaVita a Fresenius Medical Care,
nejvétsi poskytovatelé dialyzy ve Spojenych statech, kratce po zacatku stfedecni obchodni seance oslabovaly
po tom, co spole€¢nost CVS Health oznamila, Ze zacina s klinickym testovanim zafizeni pro dialyzu v
~domacich podminkach“. Nové zdravotnické zafizeni predstavuje pro DaVitu a Fresenius Medical Care
konkurenci. Testovani bude provedeno az na 70 pacientech a to aZz na deseti mistech ve Spojenych statech.
CVS v kvétnu uvedla, ze planovala zacit s finalni studii zafizeni v blizké budoucnosti.Fresenius Medical a
DaVita, které tvori vice nez 70 % amerického trhu s dialyzou, chtéji expandovat do ,sektoru” dialyzy
v podminkéach ,domaci [éCby” v reakci na hrozbu mozného naruseni jejich byznysu ze strany spole¢nosti CVS.

 SAP 18/7 - Trzby i ociStény zisk zaostaly za oCekavanim. Trzby byly taZzeny zejména silnym rastem jiz
existujicich cloudovych zékaznikl. Vyhled na letoSni rok firma nezménila a stale ocekava rust provozniho zisku
ve vySi nejméné 9,5 % a rist trzeb z cloudovych sluzeb o vice nez 33 %. Trzby ve druhém Ctvrtleti dosahly
6,656 mld. EUR a zaostaly tak za o€ekavanim analytikll (6,707 mid. EUR). Meziroéné trzby vzrostly o 10,68 %.
Trzby ve druhém Ctvrtleti byly hnany zejména diky silnému ristu jiz existujicich cloudovych zakaznikud, kdyz
trzby segmentu vzrostly o 40 %. Cisty zisk dosahl 569 mil. EUR, coZ pFedstavuje ogistény zisk na akcii ve vysi
1,090 EUR. Ocistény zisk na akcii taktéz zaostal za oekavanim (1,105 EUR/akcie) a meziro¢né vzrostl o
11,22 %. Nové rezervace cloudu, coz predstavuje klicovy ukazatel pro Uspéch prodeje v oblasti cloudd,
vzrostly o 15 % pfi neménnych ménovych kurzech a poklesly tak oproti 26 % bé&hem prvnich tfi mésicu
letoSniho roku. Provozni cash flow pokleslo na -0,12 mld. USD a volné penézni toky poklesly na -0,41 mld.
USD. Nova generace informacénich systémt S/4HANA zaznamenala narlst zakaznikd o 29 % na vice nez
11 500. Spole€nost nezménila svuj vyhled na rok 2019. Rlst provozniho zisku ocekava nejméné ve vysi 9,5 %
a rist trzeb z cloudovych sluzeb o vice nez 33 %.

Vysledky firem
e 24/7 Daimler, Covestro, Deutsche Bank, Deutsche Boerse
e 25/7 BASF, Volkswagen

Ocekavané udalosti - Némecko
e 25/7 Index IFO

Ocekavané udalosti — Eurozéna
e 25/7 Zasedani ECB
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na t&chto webovych strankéach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (déle ,Fio“). Fio je &lenem Burzy cennych papir(i Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a v8ech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zékladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skute¢nosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio
doporucéuje osobam c¢inicim investiéni rozhodnuti, aby pred uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpoveédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporucenich na nich uvefejnénych. Fio prohladuje, Zze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysuijici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na z&kladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téze skupiny) nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investiénich doporu€eni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi
doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodu Fia nebo jiné osoby patfici do téZze skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuéeni uréitého
stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢&lenénim zahrnujicim
informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.
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