TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha

24. 6. 2019 - 28. 6. 2019

Ceska republika

Prazska burza v zavéru €ervna ztracela, kdyz celkovéa tydenni ztrata pramenila pfedevSim v Gternim poklesu, ktery byl
tazen ze strany Erste Group. Rakouska banka informovala o vytvofeni rezervni polozky ve vySi 230 mil. EUR na
probihajici soudni spor v Rumunsku, ktery se vztahuje k vyplaceni statnich pfispévka klientim stavebni spofitelny. Titul
v bezprostfedni reakci v Utery oslabil 5 % a dostal se i pod hranici 800 K¢&. PrestoZe se jedna o pomérné vyraznou
Castku, spor jeSté neni u konce a reakce byla relativné vyrazna. Niz$i ceny postupné prilakaly kupce a titul propad
v druhé poloviné tydne citelné korigoval. Na tydenni bazi si nakonec odepsal pouze 1,51 %. Velmi bedlivé sledovanou
udalosti byla valna hromada spole¢nosti CEZ. Ta po noénim maratonu nepfinesla nakonec zadné prekvapeni a
dividenda byla odsouhlasena dle navrhu pfedstavenstva ve vysi 24 KE. V patek byl na burze rovnéz posledni den
s narokem na tuto dividendu a kurz nakonec kon¢il opét u hranice 540 K¢ s tydenni ztratou 0,37 %. V Cervenych Cislech
zavirala vétSina tituld na domacim trhu. Nejvyraznéjsi pokles byl u pojistovny VIG (-2,8%), kdyz vynosy némeckych
dluhopist zlstavaji nadale na rekordné nizkych hodnotéach. Ztracely i bankovni tituly Moneta (-1,54 %) a Komer¢ni
banka (-0,78 %). Informace o nakupech Avastu ze strany Franklin Mutual European Fund titulu zatim pfili§ nepomohl a
z historickych maxim se jiz propadl o téméf 10 %. V uplynulém tydnu akcie oslabila o 1,7 %. Mirné v kladnych ¢islech se
udrzela pouze Kofola (+0,35%), kter4 nadale osciluje kolem hranice 290 K&. VyraznéjSi rust si pfipsaly pouze akcie
medialni CETV, které se dostaly pfes 95 K& a posilily o 2,47 %. Oficialni zprava k pribéhu procesu vyhodnocovani
dalSiho strategického sméfovani zatim nejsou, ale zvySena obchodni aktivita v USA v poslednich dnech mlze néco
naznacovat.

Index 21. 6. 2019 28. 6. 2019 Zména
PX 1 053,47 1041,73 -11,74 (-1,11 %)

Kli¢ové udalosti

«  Sest glent bankovni rady CNB na dnes$nim zasedani hlasovalo pro stagnaci sazeb, jeden pro zvy$eni o 0,25
procentniho bodu. Rizika prognézy byla bankovni radou vyhodnocena jakoZto vyrovnana. Stézejni roli pro dalSi
kroky centrélni banky bude nadéle hrat vyvoj v zahrani¢i. Na nasledujici tiskové konferenci guvernér Jifi Rusnok
akcentoval duleZitost sledovani zahraniéniho vyvoje, pfiéemz soudasna nejistota muze davat CNB prostor pro
ponechavani drokovych sazeb na stavajicich uUrovnich. Zaroven vSak nevylouCil, Ze v pfipadé snizeni
zahrani€nich rizik by Urokové sazby mohly naddle rast. Stejné tak dodal, Ze v pfipadé zhor§eni sou¢asného
vyvoje je CNB pfipravena sazby sniZit. Stavajici prognéza* CNB projektuje miru inflace na horizontu tohoto roku
v horni poloviné toleranéniho pasma inflacniho cile, pfi¢emz na pfelomu roku by se méla mira inflace dostat
shora k cili. S timto vyvojem je posléze konzistentni stabilita Urokovych sazeb az do poloviny pfistiho roku.
Celkové vyhodnotila bankovni rada rizika prognézy jako vyrovnana. Hlavnim rizikem je jiz zminén& zahraniéni
nejistota, zejména v souvislosti s vyvojem obchodnich vyjednavani mezi svétovymi velmocemi. Stézejni roli pfi
vyhodnocovani rizik prognézy vSak hraje také ekonomické zpomaleni eurozény €i vyvoj kurzu koruny. Je tak
ziejmé, ze jakékoli dalsi kroky bankovni rady budou vyrazné podminény vyvojem v zahrani¢i.

« HDP (g-g) (1Q - koneé¢ny): aktualni hodnota: 0,6 %, oéekavani trhu: 0,6 %, pfedchozi hodnota: 0,6 %

« HDP (y-y) (1Q - koneény):, aktualni hodnota: 2,8 %, o¢ekavani trhu: 2,6 %, pfedchozi hodnota: 2,6 %

Firemni zpravy

« CEZ 24/6 - CEZ neplanované odstavuje druhy blok Dukovan. Blok byl v planované odstavce od poloviny
letoSniho kvétna a v€era byl postupné spoustén. Kvuli mozné zavadé na jednom z parogeneratort vsak byl jeho
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Ceska republika

nabéh prerusen. Dle vyjadieni CEZu by se mélo jednat o né&kolikadenni odstavku. Jakykoliv neplanovany
vypadek na rentabilni vyrobé z jadernych elektraren je obecné nepfiznivy. Pokud by se vSak mélo jednat o
odstavku jen v fadu dnli, nebude to mit zasadni dopad do celkového hospodateni CEZu a nemélo by to ohrozit
letoSni cil vyprodukovat z jadra 31,2 TWh (+4 % y/y).

«  CEZ 27/6 - Investiéni fond energetické skupiny CEZ - Inven Capital - ziskal minoritni podil ve spole&nosti Neuron
Soundware. Jedna se o Geskou spolecnost, kterd je lidrem na trhu diagnostiky primyslovych stroja na zékladé
analyzy zvuku. Firma nabizi hardware a software pro Ucely prediktivni Udrzby, které pomahaji s detekci poruch a
optimalizaci provozu.

«  CEZ 27/6 - Hlavnimi body v&erej$i valné hromady byly zejména schvalovani dividendy a nové strategie skupiny.
Valna hromada nakonec schvalila navrh pfedstavenstva na vyplatu dividendy ve vysi 24 K¢ na akcii. Schvalena
byla i nova strategie. M. Snobr zastupujici minoritni akcionafe chce iniciovat dal$i valnou hromadu kvuli
potencialnimu prodeji elektrarny Podgerady. Valnd hromada energetické skupiny CEZ schvélila navrh
predstavenstva na vyplatu dividendy ve vySi 24 K& na akcii. Mezi akcionare tak bude rozdélena celkova suma
12,9 miliard KE&. Zaroven se jedna o nejnizsi Uroven dividendy za poslednich dvanact let. Valna hromada taktéz
schvadlila zménu strategie sméfovani spole¢nosti, kdyZz se chce vice soustfedit na domaci trh. Zahrani¢ni
zaméfeni by se posléze mélo soustfedit zejména na sluzby souvisejici s moderni decentralni energetikou.
Schvélena strategie obsahuje ¢tyfi hlavni priority. Prvni je zajisténi nejefektivnéjSiho provozu a optimalni vyuziti
vyrobniho portfolia firmy v Ceské republice; druhou zabezpe&eni moderni distribuce a pée o energetické
potfeby zakaznik(; tfeti je zaméfena na rozvoj nové energetiky (obnovitelné zdroje, komplexni energetické
sluzby - ESCO), a to hlavné v Ceské republice; &tvrta se tyka rozvoje energetickych sluzeb ve stabilnich
regionech Evropy. Minoritni akcionéfi zastupovani Michalem Snobrem budou podle ného kvuli potencialnimu
prodeji elektrarny Pogerady iniciovat svolani dalsi valné hromady CEZ. Davodem je fakt, Zze bod nebyl zafazen
na program pravé skoncéené valné hromady a ze strany pfedstavenstva nebyly dotazy podle Snobra dostate¢né
zodpovézeny. Valna hromada zacinala v€era v 11 dopoledne a trvala zhruba az do 6 rana. Jednalo se tak o
rekordné& dlouho valnou hromadu CEZu.

« CEZ 28/6 - Analytici Exane BNP Paribas piistoupili ke snizeni doporugeni pro akcie energetické skupiny CEZ na
565 K¢ z pfedchozi drovné 585 K&. Doporuéeni ponechano na neutral.

» Erste Group 25/6 - NejvysSi soud v Rumunsku svym rozhodnutim ze dne 24. Cervna zvratil rozhodnuti soud
prvni instance tykajicich se vyplaceni statnich prispévku klientm stavebni spofitelny Erste Group v Rumunsku v
neprospéch rakouské bankovni skupiny. V navaznosti na rozhodnuti nejvy$siho soudu informovala Erste Group
investory o vytvoreni rezervy na soudni spor ve vySi 230 mil. EUR. V tiskové zpravé Erste déle uvedla, ze je
presvédcena, Ze postupovala v souladu s platnymi pravnimi normami Rumunska a po zvefejnéni rozsudku je
pfipravena hajit své prava i prava klient. Navzdory vyrazné negativni jednorédzové polozce potvrdila Erste Group
vyhled hospodareni pro letoSni rok, ktery poéitd s navratnosti hmotného kapitalu (ROTE) na Grovni > 11
%. Komentar analytika (Michal Krikava): Navzdory potvrzenému vyhledu hospodareni pro rok 2019
vnimame informaci negativné. Rezerva ve vysi 230 mil EUR predstavuje priblizné 10 % nami projektovaného
konsolidovaného zisku pfed zdanénim Erste Group za letoSni rok. PrestoZe Erste potvrdila vyhled hospodareni
pro letosni rok pri navratnosti hmotného kapitalu min. 11 %, trzni oGekavani byla i na zakladé komentar vedeni
Erste k vysledkim za 1Q/19 a priznivé finalni podobé bankovni dané v Rumunsku ukotvena na vyssich drovnich.
Nase aktualni projekce konsolidovaného cistého zisku Erste ve vysi 1,65 mld. EUR za rok 2019 pri navratnosti
hmotného kapitalu +12 % mize byt v kontextu vyse uvedenych informaci pro Erste obtizné dosazitelna. A to i
navzdory skutecnosti, Ze nase aktualni projekce cistého zisku Erste je zaloZzena na predpokladu mnohem
cernéjsiho scénare dopadu rumunské bankovni dané (140 mil. EUR pred zdanénim) do hospodareni Erste oproti

realité (<20 mil. EUR).

Ocekavané udalosti
« 1.7. CEZ — ex day na dividendu na BCPP ve vysi 24 K&
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USA

US trhy si po pfedchozim rastu na nova historickd maxima vybraly oddechovy ¢as. Investofi vyCkavali na zavéry
zasedani G-20, které so odehréalo o vikendu a prezident Trump se na ném setkal se svym €inskym protéjSkem. V ramci
pozitivnich o¢ekavani, které v prabéhu tydne podpofil i ministr financi Mnuchin, ktery prohlasil, ze dohoda je z 90 %
hotova, trhy postupné své ztraty umazavaly. Tydenni ztrata byla nakonec nepatrna a pohybovala se pres hlavni indexy
vrozmezi 0,29 — 0,45 %. Hlavni makro Udaje reportované v prabéhu tydne pfinesly spiSe mirné horS§i hodnoty.
Objednavky zbozi dlouhodobé potfeby poklesly o 1,3 %, slabsi byly rovnéz indikatory aktivity jednotlivych regiondalnich
FEDu. Na zacatku vysledkové sezony reportoval své hospodareni Nike (-2,1 %). Slabsi ziskovost viéi ocekavani byla
predevsSim kvali ménovym vlivam, firma potvrdila vyhled pro rok 2020. Vyrazné pozitivni reakce naopak pfinesly
vysledky Micronu (+16 %). Management pozitivné komentoval aktualni situaci, coz podpofilo i firmy ze sektoru. Ve
vyhledu FedExu se nadéale odrazeji nejistoty ohledné sily ekonomického rastu, ktery je negativné ovliviiovan dopady
obchodnich valek. Titul podstatnou €ast po vysledkového propadu umazal, presto na tydenni bazi kongil slabsi o 0,7 %.
Na akviziénim poli bylo Zivo ve farmaceutickém sektoru, kdyz AbbVie (-7,7 %) za vice jak 60 mid. USD chce prevzit
Allegen (+28 %).

Index 21.6.2019 28.6.2019 Zména

Dow Jones Industrial Average 26 719,13 26 599,96 -119,17 (-0,45 %)
S&P 500 2 950,46 2941,76 -8,77 (-0,29 %)
NASDAQ Composite 8 031,71 8 006,24 -25,463 (-0,32 %)

Klicové udalosti

* Prodeje novych domu (kvéten): aktualni hodnota: 626 tis., o¢ekavani trhu: 684 tis., pfedchozi hodnota: 673
tis. (revize: 679 tis.)

*  Prodeje novych domd (m-m) (kvéten): aktualni hodnota: -7,8 %, ocekavani trhu: 1,8 %, pfedchozi hodnota: -
6,9 % (revize: -3,7 %)

«  Objednavky zbozi dlouhodobé spotieby (kvéten - pfedbézny): aktualni hodnota: -1,3 %, oéekavani trhu: -0,2
%, predchozi hodnota: -2,1 % (revize: -2,8 %)

« Rust HDP (g-g) (anualizovano) (1Q - tfeti, koneény): aktualni hodnota: 3,1 %, oéekavani trhu: 3,2 %, pfedchozi
hodnota: 3,1 %

e Osobni prijem (kvéten): aktualni hodnota: 0,5 %, o¢ekavani trhu: 0,3 %, pfedchozi hodnota: 0,5 %

e Osobni vydaje (kvéten): aktualni hodnota: 0,4%, oéekavani trhu: 0,5%, pfedchozi hodnota: 0,3% / revize 0,6%

«  Americka centralni banka ve ¢&tvrtek informovala, Ze kazdoroéni stress testy osmnacti nejvétSich americkych
bank v USA odhalily, Ze kazda z nich ma dostatek kapitalu, aby bylo mozné navracet ¢ast akcionariim. Jedinou
problémovou bankou byla Credit Suisse, ktera podle zjisténi Fedu ma urcité nedostatky v méfeni potenciélnich
ztrat. Svycarska banka ma tak pozastavené moznosti navracovani kapitalu akcionafim, dokud nedojde k
vyfedeni problému. Ctyfi nejvétsi americké banky - Citigroup, JP Morgan Chase, Wells Fargo a Bank of
America - oznamily kratce po zvefejnéni posvéceni ze strany Fedu zpétny odkup akcii v souhrném rozsahu
zhruba 105 miliard dolard. Stress testy v USA po delSi dobé pros$la také Deutsche Bank, ktera podle Fedu
prokéazala signifikantni progres pfi feSeni stavajicich probléma.

Firemni zpravy

« AbbVie, Allergen 25/6 - Americka biofarmaceuticka spole¢nost AbbVie ma blizko ke koupi farmaceutické
spole¢nosti Allergan (ktera se zabyva napfiklad vyrobou botoxu) za vice nez 60 miliard americkych dolart.
Prevzeti by mélo byt pfi cené 188 USD za akcii a ¢astka bude zaplacena pfevazné v dolarech.

e Lennar 25/6 - V utery pfed otevienim trhu zvefejnila vysledky svého hospodafeni americka stavebni
spole¢nost Lennar. Trzby spoleénosti ve druhém ¢tvrtleti dosahly 5,563 miliardy americkych dolart a pfekonaly
tak o&ekavani trhu. Meziroéné trzby vzrostly o 1,91 %. Cisty zisk dosahl Grovné 421,472 milionu dolart, coz
predstavuje ocistény zisk na akcii ve vysi 1,3 dolaru. Oc¢istény zisk na akcii meziroéné poklesl o 21,54
%.0bjednavky u spolecnosti Lennar meziroéné vzrostly 0 0,5 % na 14 518 doml ve druhém ¢tvrtleti, coz je
vyrazné nad horni hranici kterou spole€nost ocekavala (14 000 - 14 300). Spole¢nost ve druhém ctvrtleti
postavila 12 729 domu, coz predstavuje mezirocni rist 5 %.Provozni marze doséhla vySe 608,3 mil. USD,
oproti 427,9 mil. USD ve stejném obdobi lofiského roku. Hruba marze z prodeji domul doséhla 20,1 %, oproti
16,8 % ve stejném obdobi minulého roku. Provozni marze z prodeji domud dosahla 11,6 %, oproti 8,2 % ve
stejném obdobi minulého roku. Spole¢nost ve druhém C&tvrtleti zpétné odkoupila akcie v pfiblizné hodnoté 52
mil. USD.

* FedEx 26/6 - FedEx reportoval €isla za 4Q v souladu s odhady, pro fiskélni rok 2020 o¢ekava mirny pokles
zisku na akcii z titulu pokracujici nejistoty kolem obchodnich vélek a zpomalujiciho globalniho ekonomického
ristu. Efekty globalniho ekonomického zpomalovani a nejistoty ohledné vyvoje obchodnich vztahtd budou
negativné ovliviiovat hospodarské vysledky i ve fiskalnim roce 2020. Firma to uvedla spolu se zviejnénim
kvartélnich €isel. Mimo to zmiruje také vliv ukon&eni spoluprace ohledné leteckych dodavek balickd Amazonu,
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USA

kterou FedEx oznamil jiz dfive. Konkrétné tak firma v roce 2020 projektuje jednociferny procentni pokles zisku
na akcii (zhruba kolem 5 %).

* Apple 26/6 - Apple koupil start-up Drive.ai, ktery se zabyva autonomnim fizenim. Drive.ai byla zalozena
vyzkumniky ze Stanfordu v roce 2015. Apple neprozradil, za jakou ¢astku spole¢nost koupil.

*  General Mills 26/6 - Ve stfedu pred otevienim newyorské burzy reportovala své vysledky spole¢nost General
Mills, Inc., ktera se zabyva vyrobou potravin a vyrobou napfiklad znamych ceredlii Cheerios. Meziro€né trzby
vzrostly 0 6,99 % na 4,162 miliardy dolar(, nicméné i pfesto zaostaly za konsensem analytik( na drovni 4,240
miliardy dolard. Cisty zisk dosahl vy$e 570,2 milionu dolart, coZ predstavuje odistény zisk na akcii ve vysi
0,830. Ocistény zisk na akcii pfekonal o¢ekavani a meziroéné vzrostl o 5,06 %. Hruba marze ve Gtvrtém
kvartalu poklesla o 140 bazickych bodt na 35,1 % Cdistych trzeb. Provozni zisk dosahl 716 mil. USD a
meziro&né vzrostl o 34 %. Cisté trzby za cely fiskalni rok meziro&né vzrostly o 7 % na 16,86 miliardy dolarc.
Hruba marze poklesla o 40 bazickych bodl na 34,1 % G&istych trzeb. Provozni zisk dosahl celkové vyse 2,52
miliardy dolar(i a meziroéné vzrostl o 4 %. Cisty zisk se ocitl na Grovni 1,75 miliardy dolar(. Zisk na akcii dosahl
2,90 dolaru a meziro€né poklesl o 20 %, predevSim diky danové ulevé v loniském roce. OCistény zisk na akcii
dosahl vyse 3,22 dolaru a meziro€né vzrostl 0 4 %. Spole¢nost ocekava rast organickych trzeb 0 1 az 2 %.
Cisty provozni zisk oekava vyssi o 2 az 4 % ze zékladu 2,86 miliardy dolarti ve fiskalnim roce 2019. Ogistény
zisk na akcii se o¢ekava vyssio 3 az 5 %.

e Accenture 27/6 - Spole¢nost Accenture vydala vysledek hospodareni za treti kvartal fiskalniho roku 2019 s
trzbami i o€isténym ziskem na akcii nad o€ekavanim trhu. Trzby meziro¢né vzrostly o 8 % a ocistény zisk na
akcii za stejné obdobi vzrostl 0 7 %. Provozni zisk meziro€né vzrostl o 5 % na 1,72 miliardy USA. Provozni
marze byla vykazana ve vysi 15,5 %. Celoro¢ni trzby spole¢nost vyhlizi s ristem 0 8 % - 9 % v lokalni méné.
Zisk na akcii by mél dle predikce firmy dosahnout celkové vySe 7,28 — 7,35 USD/akcie. V nasledujicim kvartalu
firma o¢ekava trzby v rozmezi od 10,85 miliard USD do 11,15 miliard USD, coz by pfedstavovalo 5% - 8% rust
v lokalni méné.

» Nike 28/6 - Odévni gigant Nike v&era po uzavfeni trhu reportoval €isla za posledni kvartal fiskalniho roku 2019.
Firma zuUstala pod odhady analytikll oslovenych agenturou Bloomberg na Urovni ziskovosti, trzby naopak
dokazaly odhady trhu naplnit. Firma dokazala v poslednim ¢&tvrtleti prodat vice sneakers bot a sportovniho
zbozi, nez se o¢ekavalo, coz podpofilo 4% meziroéni narlst trzeb (v konstantnim sménném kurzu meziroéni
rist o 10 %). Trzby brandu Nike, ktery abstrahuje od znacky Converse, meziroéné poskocily o 10 % a dostaly
se na uroven 9,7 miliard dolari. Znacka Converse mezirocné na Urovni trzeb stagnovala a dosahla vySe 491
miliont dolartd. Co se regionu tyce, rostly trzby na uzemi Severni Ameriky, na kterém Nike v poslednich
kvartalech bojuje se silnou konkurenci ze strany Adidasu ¢i Lululemonu, 0 8 % na cca 4,17 miliard dolar(
(vyjadreno v konstantnim sménném kurzu) pFi odhadu trhu 4,09 miliard dolard. V Ciné trzby vzrostly meziro&né
0 22 % na zhruba 1,70 miliardy dolard (odhad analytikd v konsensu 1,62 miliardy dolard). Region EMEA
zaznamenal trzby ve vysi 2,46 miliard dolar( (konsensus 2,48 miliardy dolar(), coz se v meziroéni zméné
rovna poklesu o 0,4 %. Nike také oznamil, Ze ve &tvrtém kvartale byla vyrazné zasazena ziskova marze (pokles
ze 45,5 % na 44,7 %; konsensus trhu 45,6 %), a to zejména z titulu vyrazného nardstu investic do oblasti
pfimého prodeje koncovym zakaznikim. V odvétvi pfimého prodeje dosahly za cely fiskalni rok 2019 trzby
zhruba 11,80 miliardy dolart, kdyz online trzby meziroéné poskocily o 35 % a trzby z obchodl funguijicich
alespon rok (tzv. porovnatelné trzby) vzrostly o 6 %. Segment velkoobchodu pak vykazal meziroéni rist trzeb o
10 %.

Vysledky firem

Ocekavané udalosti
 1/71SMv primyslu
e 3/7 Primyslové objednavky
e 3/71SM ve sluzbach
e 5/7 Data z trhu prace
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Némecko

Némecka burza byla rovnéz ve vyckavacim modu ohledné zavéru vikendové G-20. Diky pate¢nimu riistu nakonec index
DAX na rozdil od US trhll dokazal udrzet na tydenni bazi kladné hodnoty a posilil poétvrté v fadé. Index si pfipsal rlst o
0,48 %. Po pozitivnich zavérech z jednani Trump vs. Xi se da o¢ekavat posun na vy8Si hodnoty a nova letosni maxima
v prubéhu tohoto tydne. Ukazatele ekonomické divéry v EU i samotném Némecku jsou nadale mirné horsi, kdyz slabsi
primysl se postupné negativné projevuije jiz i do sluzeb. Zajimavy pohyb byl k vidéni u akcii Bayeru (+11%), kdyz sv(j
podil ve firmé odhalil aktivisticky fond Ellion Management. Rist o témér 7 % si pfipsaly akcie Deutsche Bank a navazaly
tak na rist z pfedchoziho tydne. Firma informovala o propousténi v jedné ze svych divizi, ale pfedevSim se ji Uspésné
podafilo projit US zatézovymi testy. Pozitivni vysledky a komentar vedeni Micronu povzbudil i obchodovani s akciemi
Infineonu (+4,5 %). Spekulace o mozném zajmu finské spole¢nosti Kone o jednu z divizi Thyssenkrupp podpofily kurz
akcii, ktery posilil 0 6,5 %.

Index 21. 6. 2019 28. 6. 2019 Zména
DAX 30 12 339,92 12 398, 80

Klicové udalosti

NEMECKO
* Index IFO podnikatelského klimatu (Cerven): aktudlni hodnota: 94,4, ocekavani trhu: 97,4, predchozi
hodnota: 97,9
* Index IFO ocekavani (Cerven): aktualni hodnota: 94,2, o¢ekavani trhu: 94,6, pfedchozi hodnota: 95,3
* Index IFO hodnoceni soué¢asnych podminek (Cerven): aktudlni hodnota: 100,8, o¢ekavani trhu: 100,3,
predchozi hodnota: 100,6
e CPI (m-m) (Cerven - pfredbézny): aktualni hodnota: 0,3 %, oéekavani trhu: 0,2 %, pfedchozi hodnota: 0,2 %
e CPI (y-y) (Cerven - predbézny): aktualni hodnota: 1,6 %, oCekavani trhu: 1,4 %, pfedchozi hodnota: 1,4 %
EUROZONA
« Ekonomicka duvéra (Cerven): aktualni hodnota: 103,3, ocekavani trhu: 104,8, pfedchozi hodnota: 105,1 /
revize 105,2
«  CPI jadrovy (y-y) (€erven - prvni, pfedbézny): aktualni hodnota: 1,1 %, o¢ekavani trhu: 1,0 %, pfedchozi
hodnota: 0,8 %

Firemni zpravy

« Daimler 24/6 — Automobilka Daimler AG snizil jiz potfeti tento rok ocekavani svého zisku. Vedeni spolec¢nosti
vini dlouhotrvajici soudni Fizeni ohledné podezfeni z nedovolené manipulace s emisemi. Konkrétné se jedna o
vyhled ukazatele EBIT na rok 2019, ktery je aktualné vyhlizen beze zmény. Pfed tim bylo o€ekavano mirné
zvySeni.

e Deutsche Lufthansa 24/6 - Spolecnost Deutsche Lufthansa AG planuje vyplatit dividendu 20 % - 40 %
ociSténého Cistého zisku. Firma pred tim vydavala dividendu v rozmezi 10 % - 25 % provozniho zisku
(EBIT). Nova dividendova politika by méla pomoci dosahnout vétsi kontinuity.

+ Thyssenkrupp 26/6 - Thyssenkrupp AG bé&hem stfedecni seance posiluje po zvefejnéni zpravy, ze Finska
spole¢nost Kone chysta nabidku ke koupi ,vytahové divize* firmy thyssenkrupp. Ta odmitla celou véc
komentovat.

« Adidas 26/6 - Goldman Sachs zvySuj cilovou cenu pro akcie Adidas na 310 USD z pfedchozich 270 USD,
doporucéeni ponechava na buy.

« Bayer 27/6 - Némecka agrochemicka a farmaceuticka spole¢nost Bayer dnes skokové posiluje poté, co
aktivisticky fond Elliott Management oznamil, ze drzi ve firmé podil ve vySi 1,1 miliardy eur. Investi¢ni
spole¢nost zaroven vyjadfila divéru v budoucnost firmy, dojde - li k vyFeSeni problému tykajicich se produktu
Roundup spole¢nosti Monsanto, kterou Bayer minuly rok koupil. Na spole¢nost se sesypalo zhruba 13 400
zalob v navaznosti na domnélou Skodlivost produktu Roundup, ktery mél podle vSeho zplsobovat rakovinu.
Hedge fond ve zprave také kvitoval posledni kroky némecké spolecnosti véetné napfiklad najmuti vyhlaseného
advokata Johna Beisnera, které maji podle investi¢ni spole€nosti signalizovat dilezitou zménu v celém
pfipadu.

Vysledky firem

Ocekavané udalosti - Némecko
e 1/7 Nezaméstnanost
e 2/7 Maloobchodni trzby
e 5/7 Primyslové objednavky
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na t&chto webovych strankéach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (déle ,Fio“). Fio je &lenem Burzy cennych papir(i Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a v8ech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zékladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skute¢nosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio
doporucéuje osobam c¢inicim investiéni rozhodnuti, aby pred uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpoveédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporucenich na nich uvefejnénych. Fio prohladuje, Zze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na z&kladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téze skupiny) nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investiénich doporu€eni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi
doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodu Fia nebo jiné osoby patfici do téZze skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuéeni uréitého
stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢&lenénim zahrnujicim
informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.
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David Brzek (maklér), Luka$ Brodnicek (maklér), Josef Dudek (makléf), Pavel HadrouSek (makléf), David Lama¢ (makléf), Daniel
Marvan (makléf), LuboS Bedrnik (makléF), Martin Varecha (makléf), Tomas Mach (makléF), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava
(analytik), Jan Tomanek (analytik), FrantiSek MaSek (analytik), David Halman (analytik), Miloslav Blin (analytik), Tomas Novak
(analytik)
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