TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha

10. 6. 2019 - 14. 6. 2019

Ceska republika

Prazska burza zaznamenala tfeti tydenni rdst v fadé. Index PX v patek uzavrel na hladiné 1051,46 a za cely tyden
posilil 6 mimych 0,17 %. Zejména v Gvodu tydne byl tuzemsky kapitalovy trh tazen vzhiru akciemi CEZ. Ty t&zily ze
zvy$ené cilové ceny od analytiki Komeréni banky, a to zurovné 620 K& na 717 K& pfi potvrzeném nakupnim
doporugeni. Akcie CEZu posléze dokonce atakovaly hranici 550 K&, coZ byla nejvy$si uroveri od leto$niho biezna,
nicméné poté v pribéhu tydne korigovaly k 540 K¢&. V patek nakonec uzavrely na hranici 544,5 K¢ a v celotydenni
bilanci udrzely zisky (+1,59 % w/w). Na pozitivni viné se stale nesou akcie medialni CETV. Po vyrazném 6% rastu
z pfedminulého tydne v tom uplynulém pfidaly dalSich 2,89 % a uzavrely na 92,6 KE&. Titul tak zfejmé stale tézil ze
spekulaci o moznych zajemcich o prevzeti spole¢nosti, které se opétovné objevily v pfedminulém tydnu. Z finanénich
titull se nejvice dafilo akciim Komeréni banky, které navazaly na minuly téméfr 2% rlst a nyni pfidaly dalSich 1,57 %.
V patek uzavrely na Urovni 904 K¢ a pohybuji se na hranici 200denniho priiméru. Zatimco Erste nevykazala vyraznéjsi
tydenni pohyb (+0,12 %), tak akcie Monety ¢astecné korigovaly svuj pfedchozi 2,5% rist a oslabily o 1,81 % w/w na 76
KE&. Prestoze Moneta obdrzela zvySeny rating od agentury Moody’s, tak investofi ziejmé pfistoupili k uréitému vybéru
ziskd, kdyz titul v poslednich tydnech zaznamenaval solidni vykonnost. Po pfedchozim téméf 5% rustu si oddechovy
Cas vybraly akcie pojistovny VIG, které tentokrat prakticky stagnovaly (+0,08 % w/w na 591,5 K¢&). V podividendovém
poklesu pokracovaly akcie telekomunikacni O2, mezitydenné ztratily 2,17 % na 225 K&. Z menSich emisi zmifime akcie
napojarské firmy Kofola, které posilily o 1,04 % w/w na 291 K&. Podporou mohla byt zprava o nakupu akcii Kofoly ze
strany ¢lena predstavenstva Mariana Seféovige.

Index 7.6.2019 14. 6. 2019 Zména
PX 1 049,65 1 051,46 1,81 (+0,17 %)

Klicové udalosti

¢ Mira nezaméstnanosti (kvéten): aktualni hodnota: 2,6 %, o€ekavani trhu: 2,6 %, pfedchozi hodnota: 2,7 %

e  CPI (m-m) (kvéten): aktualni hodnota: 0,7 %, o¢ekavani trhu: 0,4 %, pfedchozi hodnota: 0,1 %

e  CPI (y-y) (kvéten): aktualni hodnota: 2,9 %, o€ekavani trhu: 2,7 %, pfedchozi hodnota: 2,8 %

e Bézny ucet platebni bilance (duben): aktualni hodnota: 17.69 mld. K&, ocekavani trhu: 20,00 mid. K¢,
predchozi hodnota: 0,21 mid. K& (revize: -3,86 mld. K¢&)

Firemni zpravy

e CEZ 10/6 - Komereni banka zvysila cilovou cenu na akcie CEZ z 620 K& na 717 K& a potvrdila nakupni
doporuceni.

e Moneta 11/6 — Moneta Money Bank ziskala od ratingové agentury Moody’s aktualizované, vysSi dlouhodobé
ratingové hodnoceni o tfi investiéni stupné na A2 se stabilnim vyhledem. Moody’s zvySila i kratkodobé ratingové
hodnoceni banky na Prime-1.

e Kofola 14/6 - Clen predstavenstva napojafské spolegnosti Kofola Marian Seféovié zakoupil ve dnech 12. a 13.
Cervna v souctu 1810 kusu akcii firmy za primérnou cenu 289 K¢ za kus. Informace byla soucasti povinné
zpravy pro regulatora.

o CEZ 14/6 - Clen predstavenstva energetické skupiny CEZ Bohdan Zronek vyuzil opci na nakup 60 tisic kust
akcii spole¢nosti za primeérnou cenu 434 K¢. Nasledné prodal 57 400 kusu akcii za primérné ceny 542,7 K¢,
545 K& a 543,1 K¢ ve dnech 13. a 14. kvétna.
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Wall Street se po silném predchozim tydnu drzela na dostfel svych historickych maxim. Akciové indexy zUstaly bez
vétsich zmén, kdyz se vyékavalo na nové informace od zastupcli Spojenych statd nebo Ciny. Z makrodat pozitivné
vyzniva zotaveni maloobchodnich trzeb, ukazujici na stéle solidni spotfebni sentiment. BEhem tydne byly oznameny
nékteré velké akvizice. United Technologies planuje fuzi s vyrobcem armadni techniky Raytheon. Po pfipadném
slouceni firem by se hodnota konglomeratu méla pohybovat kolem 120 miliard USD. Transakci kritizuje akcionar United
Technologies a aktivisticky investor Bill Ackman z Pershing Square Capital. Poskytovatel softwaru Salesforce.com se
rozhod| prevzit spoleénost Tableau Software podnikajici v oblasti big data za 15,7 miliardy USD. Akcie Salesforce
oslabily o 7 %, akcie Tableau Software diky placené prémii vyrostly o 30 %. Pozitivné na zpravu reagovaly akcie
podobnych firem jako napfiklad Splunk (+6,2 %) kvali moznému zajmu ostatnich technologickych gigant(. Na zavér
tydne dorazila dal$i slab& zprava z polovodi€ového sektoru. Na menS$i vyrobce navazal Broadcom a snizil vyhled trzeb
pro letosni rok o 2 miliardy USD kvdli celkovému stavu na trhu a kauze Huawei. Ztracely tak akcie ipovych firem,
samotny Broadcom odepsal 5,5 %.

Index 7.6.2019 14. 6. 2019 Zména
Dow Jones Industrial Average 25 983,94 26 089,61

S&P 500 2 873,34 2 886,98

NASDAQ Composite 7 742,101 7 796,659

Klicové udalosti

e Maloobchodni trzby (m-m) (predbézny) (kvéten): aktualni hodnota: 0,5 %, oCekavani trhu: 0,6 %, pfedchozi
hodnota: -0,2 % / revize 0,3 %

e Pramyslova produkce (m-m) (kvéten): aktualni hodnota: 0,4 %, ocekavani trhu: 0,2 %, predchozi hodnota: -
0,5 % / revize -0,4 %

e Index spotrebitelské davéry University of Michigan (Cerven - predbézny): aktualni hodnota: 97,9,
ocCekavani trhu: 98,0, pfedchozi hodnota: 100,0

e CPI (y-y) (kvéten): aktualni hodnota: 1,8 %, oCekavani trhu: 1,9 %, pfedchozi hodnota: 2,0 %

Firemni zpravy

e Broadcom 14/6 - Americka spolec¢nost Broadcom véera po uzavreni trhu reportovala kvartalni ¢isla za druhé
Ctvrtleti fiskalniho roku 2019. Oc¢istény zisk na akcii z pokracujicich operaci €inil 5,21 dolard, coz je o 6 centl
nad konsensualni odhad analytikii oslovenych agenturou Bloomberg. V minulém roce firma vykazala ocistény
zisk na akcii ve vysi 4,88 dolard. Cisté trzby pak ve druhém &tvrtleti &inily 5,52 miliard dolard, coz se meziroéné
rovna 10% rastu. Odhad analytik(l byl vS8ak postaven o néco vySe, konkrétné na urover 5,67 miliard dolard.
Divize polovodiovych feSeni vykazala za druhy kvartal trzby ve vySi 4,09 miliard dolard, odhad trhu byl o cca
190 miliont vySe. Segment softward naopak odhady analytiki na urovni 1,36 miliard dolard vykazanymi
trzbami 1,41 miliard dolard pfedcil. Hlavni zpravou véerejSiho reportu vSak bylo sniZzeni vyhledu pro fiskalni rok,
na ktery akcie firmy reaguji prudkym propadem. Z puvodnich projektovanych Cistych trzeb ve vysi 24,5 miliard
dolarl firma nové o¢ekava 22,5 miliard dolart. Analytici pfitom o¢ekavali vyhled pro fiskalni rok na trovni trzeb
na 24,31 miliardach dolard.

e Alibaba 13/6 - Cinsky internetovy obchod Alibaba tajné pozadal o vstup na akciovou burzu v Hong Kongu.
Spolec¢nost vyplnila Zadost o vstup na burzu v tomto tydnu. Nabidka akcii by mohla vzrist az na pocet v
hodnoté 20 miliard americkych dolard. Alibaba v roce 2014 provedla primarni nabidku akcii v New Yorku a z
prodeje ziskala 25 miliard USD, cozZ pfedstavovalo nejvétsi primarni nabidku akcii na svété.

e Fiverr 13/6 - Fiverr vydava pét miliond akcii na americké burze NYSE pfi IPO cené 21 USD za akcii, coZ celou
spole¢nost ohodnotilo na 650 milioni americkych dolarud. Izraelska spole¢nost Fiverr svlj prvni obchodni den
posiluje 0 29,52 % na 27,34 USD z puvodni IPO ceny ve vysi 21 USD. Fiverr je spole€nost zaloZzena v roce
2010 sidlici v Izraeli a jejim cilem je fungovat jako misto, na kterém mohou freelancefi poskytovat své sluzby
zakaznikim po celém svété. Fiverr se obchoduje na americké burze NYSE pod tickerem FVRR.

e Amazon 13/6 - Amazon.com Inc. rozSifuje svoji spolupraci s britskym maloobchodnim prodejcem Wm Morrison
Supermarkets Plc za U¢elem prodavat potraviny ve vice méstech napfi¢ regionem a tlaci tak na supermarkety,
aby expandovaly i na online trh. Spole€nosti planuji rozsifit dodavky v den objednani do mést véetné
skotského Glasgow anebo anglického Liverpoolu, uvedla spole¢nost Morrison.

e AMD 11/6 - Cena emise Advanced Micro Devices (AMD) se diky uspéchu v ramci v&erejSiho obchodniho dne
vySplhala na 13leté maximum. Spole¢nosti napomohlo nedéIni prohladeni firmy Microsoft (MSFT), podle néhoz
by novy model herni stanice Xbox mél byt zaloZzen pravé na Cipech od AMD. Jeji €ipy jsou uz nyni zakladem
pro herni konzole Xbox One &i Playstation 4.

e United Technologies, Raytheon 10/6 - Spole€nost United Technologies souhlasila s koupi firmy Raytheon za
ucelem vytvoreni “giganta v oblasti letectvi a obrany“. Uzavieni dohody je planovano na prvni polovinu roku
2020 a nova spolecnost se bude jmenovat Raytheon Technologies. Nové vznikla spole¢nost “bude definovat
budoucnost letectvi a obrany®, fekl CEO United Technologies Greg Hayes.

e Salesforce 10/6 - Spole¢nost Salesforce v pondéli souhlasila s odkupem firmy Tableau Software, ktera se
zabyva analyzou dat, za 15,7 miliard USD. Salesforce tak chce rozsifit svou nabidku pro podniky. Dohoda
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pomUze spolecnosti Salesforce podpofit jeji rostouci dominanci v oblasti fizeni dat, informaci a analyz Tableau
ma vice nez 86 000 zakaznik(l vCetné telekomunikaéni skupiny Verizon, americkych aerolinek Southwest
Airlines a Netflixu, ktery poskytuje sluzby v oblasti streamovani videi.

Vysledky firem
e 18/6 Adobe Systems
e 19/6 Oracle
e 20/6 Kroger
e  21/6 Kraft Heinz

Ocekavané udalosti
e 18/6 Stavebni povoleni, zahajena vystavba
e 19/6 Zasedani Fedu
e 20/6 Filadelfie Fed index
e 21/6 PMI, prodeje existujicich domu
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Némecko

Némecky DAX pfipsal 0,42 % na Urover 12 096 bodu. Infineon se dostal na nova lokalni minima po snizeném vyhledu
od Broadcomu. Od minim se odpoutaly naopak akcie defenzivnéjSiho Henkelu (+6 %). O vikendu dorazil profit warning
od Lufthansy kvuli nizkonakladové konkurenci. Management Lufthansy ocekava dalSi pokles cen letenek kvdli
nadmérnym kapacitam v odvétvi. Odhad pro EBIT marzi klesl na 5,5-6,5 % z 6,5-8 %. Akciim Wirecard se dafi likvidovat
ztraty z predeSlych mésicl, kdyz se v pozitivnim duchu ke spole€nosti vraci analytici. Berenberg obnovil stazené
nakupni doporuceni s cilovou cenou 210 EUR. Jeden z nejvétSich akcionafa a CEO Wirecard Markus Brown se vyjadfril,
ze spole¢nost ¢eka velmi silny rok diky ristu v Asii.

Index 7.6.2019 14. 6. 2019 Zména
DAX 30 12 045,38 12 096,40

Klicové udalosti

NEMECKO
e CPI (y-y) (kvéten - konecny): aktualni hodnota: 1,4 %, oCekavani trhu: 1,4 %, pfedchozi hodnota: 1,4 %

EUROZONA
e Pramyslova vyroba (y-y) (oc¢isténo o pocet pracovnich dni) (duben): aktualni hodnota: -0,4, oc¢ekavani
trhu: -0,6 %, predchozi hodnota: -0,6 % (revize: -0,7 %)
¢ Index investorské davéry Sentix (€erven): aktualni hodnota: -3,3, o¢ekavani trhu: 2,5, pfedchozi hodnota:
5,3

Firemni zpravy

e Volkswagen 14/6 - Némecka automobilka Volkswagen oznamila ramcové podminky za kterych by mélo dojit k
IPO divize nakladnich voz( Traton vyrabéjicich modely Man a Scania. Skupina hodla upsat 50 miliond akcii za
cenu mezi 27 - 33 eur za kus. Listing je planovany na 28. Cervna. Valuace spole€nosti se tak oCekava zhruba
na 15 miliard EUR.

e Bayer 14/6 - Némecka spole¢nost Bayer dnes oznamila zamér investovat v pfisti dekadé zhruba 5 miliard eur
do alternativnich zpusobU boje s plevelem, kdyz reaguje na problémy s produktem Roundup firmy Monsanto,
kterou Bayer minuly rok koupil. Kvlli Roundupu je proti némecké spole¢nosti vedeno zhruba 13 tisic Zalob.
Bayer v tiskové zpravé uvedl, Ze chce farmarim poskytnout vice moznosti boje s plevelem, zatimco se
pfipravuje re - registrace kontroverznich chemikalii v Evropé. Spolu s oznamenim investic do alternativnich
moznosti boje s plevelem Bayer totiz také informoval, ze proces re - registrace glyfosfatu v Evropské unii zacne
v prabéhu tohoto roku.

e Siemens 12/6 - Jeden z nejvétSich vyrobcu elektroniky na svété, spolec¢nost Siemens, se chysta prevzit
spole¢nost ESTEQ, coz firmé pfinese tym zkuSenych odbornik( a vérné zakazniky Siemensu. Siemens Digital
Industries Software dnes oznamila, ze podepsala dohodu o prevzeti spole¢nosti ESTEQ, ktera se zabyva
Zivotnim cyklem vyrobku, designem produktt a simulacemi, vyrobnimi a softwarovymi operacemi. ESTEQ sidli
v Pretorii, Jizni Africe, a jeji dcefina firma SAMATEQ sidli ve Spojenych Arabskych Emiratech, ktera se zabyva
obranou vzdu$ného prostoru, pfepravou, spotfebitelskymi produkty, energii, elektronikou, t&Zbou minerall a je
také zapojena do olejného a ropného primyslu. ,Diky akvizici spole€¢nosti ESTEQ bude mit Siemens Digital
Industries Software moznost pfimého pusobeni na trhu UAE (Spojenych Arabskych Emiratd), coz umozni
spole¢nosti expandovat a zddraznit, jak se Siemens stard o své zakazniky napfi¢ regionem,” uvedl Vice
President spole¢nosti Siemens, Edwin Severijn.

e Deutsche Telekom 12/6 - Telekom Deutschland zrychlila Sirokopasmové pfipojeni internetu na pevnou linku
na 250Mbps pro dalSich 975 000 linek napfi¢ Némeckem béhem poslednich dvou tydnd. Telekom uvedla, Zze
dodatecny témér jeden milion domacnosti s rychlosti 250 Mbps posunul celkovy pocet domacnosti s touto
rychlosti k 22 milionim. Spole¢nost také oznamila, Ze pocet linek s maximalni rychlosti 100Mbps pouZivajicich
VDSL byl zvySen o dalSich 60 000 a celkovy pocet domacnosti s touto rychlosti internetu je jiz pfiblizné 28,9
milionu.

Vysledky firem

Ocekavané udalosti - Némecko
e 18/6 ZEW index
e 21/6 PMI

Ocekavané udalosti — Eurozéna

e 18/6 ZEW index, CPI
e 21/6 PMI
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na té&chto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio*). Fio je ¢lenem Burzy cennych papiri Praha, a.s. a tvircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé& TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vylougit, ze s ohledem na
zménu rozhodnych skutecnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investiéni doporuceni vydany, nebo sohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zverejnéné informace a investi¢ni doporu€eni ukazi v budoucnu jako neuplné nebo nespravné. Fio
doporuc€uje osobam cinicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpoveédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investi¢nich doporuc¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, Ze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
pFevysujici prahovou hodnotu ve vy$i 0,5 % ze zékladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téZze skupiny) nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investi¢nich doporu€eni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investicnimi
doporuéenimi pfed jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téZze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investiénich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investiénich doporuceni, neni odvozena od obchodu Fia nebo jiné osoby patfici do téze skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuceni uréitého
stupné a sméru. Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi€nich doporuéeni odpovidajicim vnitinim ¢Elenénim zahrnujicim
informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitini kontrolou.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (makléf), Luka$ Brodni¢ek (makléf), Josef Dudek (makléf), Pavel Hadrousek (makléf), David Lamac (makléF), Daniel
Marvan (makléf), Lubos Bedrnik (makléF), Martin Varecha (makléf), Tomas Mach (maklér), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava
(analytik), Jan Tomanek (analytik), FrantiSek MaSek (analytik), David Halman (analytik), Miloslav Blin (analytik), Tomas Novak
(analytik)

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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