TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha

27.5.2019 - 31. 5. 2019

Ceska republika

Pfestoze na globalnich trzich pokrac¢ovaly poklesy a indexy na vyspélych trzich si pfipisovaly citelné ztraty, prazska
burza byla jakymsi ostrivkem stability a na tydenni bazi dokazala mirné posilit. Index PX si pfipsal 0,21 %, pfi
zohlednéni rozhodnych dat pro vyplatu dividendy by byl rust jesté o tfi desetinky vy$Si. Index PX konsolidoval u hranice
1040 bodu a po cely tyden se pohyboval ve velmi izkém pasmu. Nejvy$Si absolutni zména z pribéhu tydne byla pouha
0,3 %. Za cely kvéten rovnéz domdci akcie zaznamenaly podstainé lepSi vykonnost neZz svétové indexy, které
korigovaly své silné rasty z Uvodu roku. Index v USA a Némecku ztracely v rozmezi 5 % — 6 %. Domaci akcie pfi
zohlednéni dividend oslabily pouze o necelé procento. Nadale se tak potvrzuje, ze nd$S domaci trh je podstatné méné
volatilngjSi nez predni svétové trhy. Rusty v Uvodu roku byly podstatné méné dynamické, aktualni propad je tudiz
%) a Stock Spirits (1,93 %). Stock Spirits kurzové viibec neoslabil a pfi zohlednéni dividendy byl jeho zisk jesté vys$si, u
zbylych dvou emisi byl vynos pro akcionare pfi zohlednéni dividendy prakticky na nule. Po delSi dobé si velmi dobrou
vykonnost pfipsaly akcie CEZu. Titul posilil 0 3,56 % a kurz se vratil na dohled hranice 540 K&. Management upravil
vyplatni pomér pro dividendu, kdyz doslo k navySeni spodni hranice a rovnéz blize informoval o svych zamérech na
odchod ze zahrani€nich trhd. S divisticemi a vynosech z nich plynoucich mizZe podle vedeni pfichdzet do Uvahy
mimoradna dividenda. Pokles vynost na dluhopisovych trzich a celkové spiSe negativni sentiment na bankovnich
titulech v Evropé zatéZoval Erste Group. Titul oslabil o vice jak 2 %. Domaci bankovni tituly na tom byly podstatné Iépe,
kdyz si Moneta pfipsala rist o 1 % a Komeréni banka atakovala rist o témér 2 %.

Index 24.5. 2019 31. 5. 2019 Zména
PX 1 041,89 1 044,09 2,20 (+0,21 %)

Kli¢ové udalosti

« HDP (g-q) (1Q - pfedbézny): aktualni hodnota: 0,6 %, oekavani trhu: 0,5 %, pfedchozi hodnota: 0,5 %
* HDP (y-y) (1Q - pfedbézny): aktualni hodnota: 2,6 %, ocekavani trhu: 2,5 %, pfedchozi hodnota: 2,5 %

Firemni zpravy

« CEZ 27/5 - CEZ aktualizuje dividendovou politiku. Dividendovy vyplatni pomér bude nové stanoven do rozmezi
80 — 100 % konsolidovaného ocisténého Cistého zisku. Jde o posun z pdvodniho intervalu 60 — 100 %, jenz byl
v platnosti od bfezna 2017.

« CEZ 27/5 — V ramci aktualizované strategie se chce skupina CEZ vice soustfedit na tuzemské aktivity & na
byznys v okolnich stfedoevropskych zemich (pokud jde zejména o rozvoj ESCO sluzeb) a zaroven jiz nerozvijet
(a eventualné divestovat) podnikani zejména v jihovychodni Evropé. Prodej bulharskych aktiv je jiz vice nez rok
vbéhu a i pfes predeslé komplikace se zda, ze transakce spéje do finalni faze. Strategické priority jsou
navrhovany: 1) efektivni provoz, optimalni vyuziti a rozvoj vyrobniho portfolia 2) moderni distribuce a péce o
energetické potfeby zakaznikt 3) rozvoj nové energetiky v CR a 4) rozvoj energetickych sluzeb v Evropé.
pohledu nevykazuje pfiliSnou stabilitu &i pozitivni trendy, byl negativné ovliviiovan tvorbou opravnych polozek a
odpisU, je ¢asto rozkolisany vyvojem ménového kurzu (jenz zejména v poslednim roce reagoval na politické a
makroekonomické nejistoty). CEO Daniel Benes zminil i Gvahy o moznych divesticich vétrnych parkd &i projektd
v zapadni Evropé (Némecko, Francie). To by byla pomérné rychla ototka, kdyz CEZ zadal postupné vstupovat
na tyto trhy ke konci roku 2016 a v jednu chvili se zdalo, Ze se bude chtit, co se ty€e zahrani¢i, ubirat pravé timto
smérem. Bene$ zminil, ze stavajici projekty vétrnika bude chtit CEZ dokongit a az pak se uvidi, zda bude
dochazet k jejich prodejim.
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Ceska republika

« CEZ 29/5 - Ve specialnim konferenénim hovoru management CEZu potvrdil plan exitovat ze zahraniénich trhi, a
to zejména z jihovychodni Evropy (v€etné Turecka). Byly tedy potvrzeny i Gvahy o odchodu z Rumunska (a to jak
z tamni distribuce, tak vyroby z vétrnych farem). CEZ sleduje zvy$eny zajem o rumunska aktiva, prodejni proces
by mohl zagit uz v letoSnim roce. Na druhou stranu, dle slov managementu, spole¢nost nemusi prodavat za
kazdou cenu. Zaroven byla potvrzena snaha se vice zaméfovat na tuzemské aktivity a byznys v okolnich statech
jako je zejména Némecko, ale i Polsko (v obou zemich je vplanu hlavné rozvijeni ESCO sluzeb, tzn.
komplexnich energetickych sluzeb). Zaznéla jedna zajimava informace, ze jednou z moznosti, jak vyuzit budouci
potencidlni vynosy z divestic je vyplaceni mimoradné dividendy. Vedle toho bude snaha pouzit potencialni pfijmy
z prodeje zahraniénich aktiv na investice v CR (napf. do obnovitelnych zdrojti, rozvoje ESCO sluzeb nebo
modernizace distribuce a prodeje), pfipadné je vyuzit na snizeni zadluzeni.

«  Philip Morris CR 28/5 — Akcie Philip Morris byly zafazeny do indexu MSCI Global Small Cap. Titul se vraci do
tohoto indexu témér pfesné po roce.

Ocekavané udalosti
e 3.6. 02 - ex date pro dividendu na BCPP
e 5.6 Maloobchodni trzby
e 6.6. Stavebni vyroba
e 6.6. Primyslova vyroba

Fio banka, a.s. -2 - www.fio.cz



ﬁ Fio banka

USA

Klid na akciovych trzich ukoncil Donald Trump a jeho zahrani€né obchodni politika. Po uvaleni cel na ¢insky dovoz a
opatteni proti Huaweii se od Ciny daji odekavat néktera reciproéni opatfeni. Spekuluje se o nékterych nadnarodnich
korporacich podnikajicich v Cingé nebo o omezeni vyvozu vzacnych kovi do USA. Na konci mésice Trump také
necekané oznamil uvaleni 5% cla na veskery dovoz z Mexika v den, kdy americka vlada zahdjila ratifikaéni proces nové
dohody o volném obchodu (USMCA) mezi Spojenymi staty, Mexikem a Kanadou. Celni sazba ma zagit platit od 10.
¢ervna a kazdy mésic se zvedne o 5 procentnich bodd az na 25 % v fijnu. Pomoci cel chce Trump donutit Mexiko
zastavit pfiliv migrantd, ktefi mifi do USA. Rozhodnuti srazilo pfedevSim akcie globalnich automobilek, které maji v
Mexiku svoje tovarny pro americky trh. Nejvyraznéji tak ztracel spotfebni sektor a s poklesem ropy sektor energeticky. Z
makrodat byl potvrzen rast HDP za prvni kvartal o 3,1 %. Michigan spotfebitelsky sentiment poklesl na 100 bodd. Index
S&P 500 oslabil v tomto tydnu o0 2,6 % a za cely kvéten odepsal vyraznych 6,6 %.

Index 24.5.2019 31.5.2019 Zména

Dow Jones Industrial Average 25 585,69 24 815,04 -770,65 (-3,01 %)
S&P 500 2 826,06 2 752,06 -74,00 (-2,62 %)
NASDAQ Composite 7 637,01 7 453,15 -183,86 (-2,41 %)

Klic¢ové udalosti
« Rast HDP (g-q) (anualizovano) (1Q - druhy, pfedbézny): aktualni hodnota: 3,1 %, o¢ekavani trhu: 3,0 %,
predchozi hodnota: 3,2 %
+ Osobni spotieba (1Q - druhy, pfedbézny): aktualni hodnota: 1,3 %, ocekavani trhu: 1,2 %, pfedchozi
hodnota: 1,2 %

Firemni zpravy

e Uber 31/5 - Trzby v prvnim Ctvrtleti dosahly vySe 2,761 miliardy dolard a meziroéné vzrostly o 13,95 %. | pfes
rust trzeb spole€nost vykazala ztratu ve vysi 1,012 miliardy dolard. OcCiStény zisk na akcii je zaporny ve vySi
2,504 dolaru na akcii. BEhem prvniho &tvrtleti spole¢nost UBER rozsifila napfi¢ Spojenymi staty tzv. ,loyalty
program®, diky kterému zakaznici mohou sbirat body za kazdou jizdu. S pfibyvajicimi body se zakaznici dle
svého poctu bodl Fadi na urcity level - Gold, Platinum anebo Diamond. Mezi pfinosy tohoto programu patfi
flexibilni zruSeni a ochrana ceny na uréitych trasach. Ochrana ceny, tzv. ,price protection“ funguje tak, ze
jakmile zdkaznik dosahne levelu Platinum, zvoli si dvé mista, na které jezdi nejCastgji. V nejvytizengjSich
Casech béhem dne mulzou byt ceny vyS$Si a zakaznik bude do jisté vySe pred touhle vyssi cenou ,uSetfen”.
Pokud je cena niz$i nez jeho ,garantovana“, zaplati cenu nizsi. Program pro odmény fidi¢t, Uber Pro, byl
rozSifen napfi¢ Spojenymi staty. S tim jak fidii dosahuji levelu Gold, Platinum nebo Diamond, mohou Fidi€i
obdrzet slevy na pohonné hmoty a Udrzbu auta. Mohou také ziskat bezplatné vzdélani na Arizona State
University Online. Tato nabidka se bude vztahovat na fidi¢e, ktefi dokongili vice nez 3 000 jizd a maji zaroven
level platinum nebo diamond. Tento program je podobny tomu, ktery s Arizona State University ma Starbucks..
Program odstartoval v roce 2014 a zatim pfiblizné 2 000 zaméstnancu obdrzelo titul. Uber oznamil akvizici
spole¢nosti Careem, ktera se zabyva spolujizdou a doru€ovanim jidla. Careem v soucasnosti operuje na
blizkém vychodé, v severni Africe a Pakistanu. Hodnota akvizice by méla Cinit 3,1 miliardy americkych dolard.

e Ulta Beauty 31/5 - Spole¢nost Ulta Beauty, ktera provozuje fetézec kosmetickych salonti ve Spojenych
statech, zverejnila ve &tvrtek vysledky svého hospodareni za prvni Etvrtleti fiskalniho roku 2019. Trzby v prvnim
&tvrtleti dosahly vyse 1,743 a byly téméF v souladu s oéekavani. Meziroéné trzby vzrostly o 12,89 %. Cisty zisk
dosahl vySe 192,221 milionu dolart, coz pfedstavuje ocistény zisk na akcii ve vySi 3,260 dolaru. Oc¢istény zisk
na akcii meziro¢né vzrostl o 0,56 dolaru. Hruba marze vzrostla na 37 %, oproti 36,3 % v prvnim kvartalu
minulého roku. Provozni vynosy vzrostly o 13,2 % na 237,5 mil. USD. Darfova sazba poklesla na 19,8 % na
192,2 milionu dolar(, oproti 164,4 milionu dolarG v prvnim kvartdlu minulého roku. Béhem prvniho Ctvrtleti
spole¢nost zpétné odkoupila 318 431 akcii v celkové hodnoté 107,4 milionu dolard.

e Gap 31/5 - Maloobchodni prodejce mody a doprku spoleénost Gap Inc., ve Ctvrtek po uzavieni trhu zverejnil
vysledky svého hospodareni za prvni Ctvrtleti fiskalniho roku 2019. Trzby i ociStény zisk na akcii byly pod
oCekavanim. Trzby v prvnim Ctvrtleti zaostaly za ocekavanim analytikd, kdyz dosahly vySe 3,706 miliardy
dolarti. Meziroéné trzby poklesly o vice nez 2 %. Cisty zisk dosahl vy$e 227 miliontl dolar(i, coZ predstavuje
ocistény zisk na akcii ve vysi 0,240 dolaru. Hruby zisk meziro€né poklesl o 6 % na 1,34 miliardy dolar(. Hruba
marze meziro¢né poklesla o 140 bazickych bodl na 36,3 %. Provozni marze vzrostla o 240 bazickych bodl na
8,5 %. Efektivni korporatni sazba byla ve vysi 24,8 %. Zasoby zbozi na konci prvniho ¢Etvrtleti dosahly 2,24
miliardy dolart, coz predstavuje meziro€ni narist o 10 %. Spole¢nost poznamenala, ze tento narust zasob byl
zpUsoben akvizici spolec¢nosti Janie and Jack. Firma zpétné odkoupila 1,9 milionu akcii v celkové hodnoté 50
miliont dolard. Spole€nost v prvnim Ctvrtleti vyplatila dividendu ve vySi 0,2425 dolaru na akcii a dodate¢né 22.
kvétna oznamila, Ze dividenda za druhé &tvrtleti bude ve vysi 0,2425 dolaru za akcii. Na konci prvniho &tvrtleti
spole¢nost provozovala 3 849 obchodl ve 44 zemich, ze kterych je 3 335 fizeno spoleénosti. Spole¢nost
ocekava, ze srovnatelné trzby poklesnou o 1 % az 3 %. Efektivni korporatni sazbu firma ocekava ve vysi
pfiblizné 27 %. Gap Inc. planuje nadale pokracovat ve zpétném odkupu akcii v pfiblizné hodnoté 50 miliond
dolart za Ctvrtleti. Kapitalové vydaje ocekava v priblizné vysi 675 milion dolar(, které zahrnuji pfiblizné 100
milionG dolar( vynalozenych expanzi centraly.
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e Costco 31/5 - Spole€nost Costco Wholesale, ktera prodava vSe od papirovych utérek po domaci spotrebice,
zverfejnila vysledky svého hospodareni za treti kvartal fiskalniho roku 2019. Trzby ve tfetim Ctvrtleti byly témér
v souladu s o€ekavanim analytikli, kdyz dosahly vySe 34,740 mid. USD a meziro¢né trzby vzrostly o 6,45 %.
Cisty zisk dosahl 906 mil. USD, coz predstavuje 2,050 USD ogisténého zisku na akcii. Meziroéné ogistény zisk
na akcii vzrostl o 0,35 USD. Costco v soucasné dobé provozuje 773 velkoobchodU, z toho je 536 v USA a
Portoriku, 100 v Kanadé&, 39 v Mexiku, 28 ve Velké Britanii, 26 v Japonsku, 16 v Koreji, 13 v Taiwanu, 11 v
Austrdlii, dva ve Spanélsku a jeden ve Francii a na Islandu. Provozni naklady meziroéné poklesly o 7,47 % na
30,233. Provozni vynosy meziroéné vzrostly 0 5,15 %.

« Dollar General 30/5 — Trzby se v prvnim ¢tvrtleti ocitly na 6,623 mild. USD a pfekonaly o€ekavani analytikd o
0,058 mld. USD. Meziro&né& trzby vzrostly o 8,32 %. Cisty zisk dosahl vy$e 382,013 mil. USD a ogiétény zisk na
akcii 1,48 USD. Provozni zisk meziroéné vzrostl o0 4,5 % na 512,2 mil. USD. V prvnim &tvrtleti spole¢nost
prostfednictvim zpétného odkupu svych akci vyplatila 283 mil. USD. Firma deklarovala dividendu za prvni
kvartal fiskalniho roku 2019 ve vySi 0,32 USD na akcii. Hruba marze dosahla 30,2 % v prvnim kvartalu
fiskalniho roku 2019 oproti 30,5 % v prvnim kvartalu fiskalniho roku 2019. Pokles marzi je zpusoben zejména
ristem distribuénich a pfepravnich nakladl a také vétsi ¢ast trzeb pochazi ze spotfebniho zbozi, které obecné
ma nizSi marzi nez jiné produktové kategorie. Prodejni, obecné a administrativni naklady jako procento €istych
trzeb dosahly 22,5 % v prvnich kvartalu roku 2019 oproti 22,4 % v prvnim kvartalu roku 2018. Americka
spole¢nost Dollar General o¢ekava rlst Cistych trzeb o pfiblizné 7 %. Porovnatelné trzby vyssi o pfiblizné 2,5 %
a rust provozniho zisku o0 4 % az 6 %. Upraveny zisk na akcii o¢ekava v rozsahu 6,3 USD az 6,5 USD a
predpoklada efektivni korporatni sazbu ve vysi 22,0 % az 22,5 %. Odkup svych akcii v pfiblizné celkové
hodnoté 1 mld. USD a kapitalové vydaje v rozmezi 775 mil. USD az 825 mil. USD.

« Dollar Tree 30/5 - Maloobchodni fetézec Dollar Tree dnes prfed otevienim trhu zvefejnil vysledky svého
hospodareni za prvni &tvrtleti fiskalniho roku 2019. Dollar Tree reportoval rdstem kli¢ového sledovaného
ukazatele porovnatelnych trzeb nad odhady analytikGi. Porovnatelné trzby spole¢nosti ve srovnani s prvnim
kvartalem predchoziho fiskalniho roku 2018 vzrostly o 4,59 %, zatimco konsensus analytiki oslovenych
spolecnosti Bloomberg byl nastaven na 4,12 %. Spole&nost momentalné provozuje 15 264 pobocek Family
Dollar napfi¢ 48 staty a péti kanadskymi provinciemi. Béhem prvniho Ctvrileti oteviela nebo premistila 11
pobocek a zaviela 16 pobocek Family Dollar a 9 Family Dollar Tree. Spole¢nost oekava konsolidované cisté
trzby ve druhém kvartalu fiskalniho roku 2019 v rozmezi 5,66 mid. USD az 5,76 mld. USD. Upraveny zisk na
akcii o¢ekava ve vysi 0,64 USD az 0,73 USD. Pro cely fiskalni rok 2019 spole¢nost ocekava konsolidované
Cisté trzby ve vySi 23,51 mid. USD az 23,83 mid. USD. Upraveny zisk na akcii za cely fiskalni rok firma
o¢ekava v rozmezi 4,77 USD az 5,07 USD.

»  Capri 29/5 - Trzby v poslednim &tvrtleti fiskalniho roku 2019 skongily pfi Grovni 1,344 mid. USD a prevysily tak
hodnotu z roku minulého o 164 mil. USD, resp. o 13,9 %. Jejich navySeni tak zvladlo pfed¢it o 1,1 %
ocekavani, ktera v konsenzu vyslovili analytici dotazani agenturou Bloomberg. Ucetni zisk (GAAP) o 19 mil.
USD zazil meziroéni pokles o 25,1 mil. USD. Zisk o¢istény od jednorazovych faktor(i a pfepoéteny na jednu
akcii (EPS adj.) zGstal konstantni oproti 4QFY18 na 63 centech/akcii. Diky tomu EPS adj. kon&i nad
ocekavanim trhu o 1 cent/akcii, tedy zhruba o 1,6 %. Hruba obchodni marze modni spole¢nosti se dostala na
59,4 % a mezirocné tedy poklesla o necely 1 p.b. tedy vice, nez se ocekavalo. Znacka Michael Kors v
poslednim Ctvrtleti utrzila na trzbach 1,068 mid. USD, &imz €islo meziro€né navysila o 0,4 %. Provozni zisk
znacky pak docilil 166 mil. USD. Business Jimmy Choo reportuje vysledky trzeb na 139 mil. USD, coz implikuje
28,7 % narlst oproti roku minulému. Jimmy Choo vSak v poslednim &tvrtleti zaznamenal provozni ztratu ve
vysi 8 mil. USD. Divize Versace, kterou holding pfevzal teprve od tohoto &tvrtleti, resp. od 31, prosince roku
2018, dosahla na 137 mil. USD na trzbach nicméné s provozni ztratou o 11 mil. USD.

Vysledky firem
*  4/6 Salesforce.com, Tiffany
» 5/6 Brown-Forman, Campbell Soup
e 7/6 Kraft Heinz

Ocekavané udalosti
»  3/6 Vyrobni ISM, vyrobni PMI
e 4/6 J.Powell projev, podnikové objednavky
e 5/6 PMI ve sluzbach, ADP report, bézova kniha Fedu
e 7/6 NFP report, mira nezameéstnanosti, riist mezd
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Némecko

Od unora se také fe$i mozné zavedeni cel na dovoz aut do USA, kdy americkd administrativa rozhodla, Ze jejich
zavedeni je mozné z dlvodu ochrany narodni bezpecnosti. Donald Trump v kvétnu odlozil zavedeni cel na auta z
Evropské unie a Japonska a dal pulroéni |hdtu na dosazeni dohody o snizeni dovozu aut a automobilovych soucastek
do Spojenych stat(. Dobrovolné exportni kvoty jsou v rozporu s pravidly WTO a zastupci Evropské unie pozadavek
Trumpa odmitli. Nejistota spojena se zavadénim obchodnich bariér dopada na proexportni ekonomiku eurozény. V
Némecku se zhorSila spotfebitelska divéra a mira nezaméstnanosti vzrostla na 5 %. Slaby primysl se tak zfejmé
zacina projevovat na pracovnim trhu. Pochybnosti o corporate governance opét dopadly na akcie poskytovatele
platebnich sluzeb Wirecard (-10 %). Dle informaci Handelsblattu spole¢nost procesovala platby pro nékteré podvodné
weby.

Index 24.5.2019 31.5.2019 Zména
DAX 30 12 011,04 11 726,84 -284,20 (-2,37 %)

Klicové udalosti

NEMECKO
« Spotrebitelska divéra GfK (¢erven): aktualni hodnota: 10,1, o¢ekavani trhu: 10,4, pfedchozi hodnota: 10,4 /
revize 10,2
* Maloobchodni trzby (m-m) (duben): aktualni hodnota: -2,0 %, o¢ekavani trhu: 0,1 %, predchozi hodnota: -0,2
%

«  CPI(y-y) (kvéten - predbézny): aktualni hodnota: 1,4 %, oekavani trhu: 1,6 %, predchozi hodnota: 2,0 %

EUROZONA
+ Indikator obchodniho klimatu (kvéten): aktualni hodnota: 0,30, o¢ekavani trhu: 0,40, pfedchozi hodnota:
0,42

Firemni zpravy

*  Fiat-Chrysler, Renault 27/5 — Automobilovy vyrobce Renault se sidlem ve francouzském Boulogne-Billancourt
oficialné potvrdila, Zze obdrzela nabidku od italsko-americké automobilky Fiat Chrysler Automobiles na fizi.
Dozoréi rada Renaultu nabidku projedna a je$té dnes oznami svdj postoj. Pokud by k fizi opravdu doslo, dala
by vzniknout tfetimu nejvétSimu vyrobci automobilll ve svété podle poctl vyrobenych voz( po Toyoté a
Volkswagenu.

» Allianz 31/5 - Allians SE souhlasila s koupi dvou pojistovnickych podnikd ve Velké Britanii v cené pfiblizné 1
mld. USD. Allianz se chysta ziskat pojiStovnu Legal & General Group Plc za 305 mil. USD a koupit zbyvajici
51% podil v LV General Insurance Group, ktery doposud nevlastni.

+ Commerzbank 31/5 - Némecky finanéni regulator ,Federal Financial Supervisory Authority“ mdze uvalit pokutu
bance Commerzbank ve vysi miliont euro. Divodem je selhani pfi informovani ohledné zmény své strategie v
roce 2016, s odkazem na novinovy ¢lanek Handelsblatt. Commerzbank v zafi roku 2016 informovala o své
nové strategii, kterd zahrnovala sniZeni poctu pracovnich mist o0 9 600. Némecké noviny Handelsblatt uvedly,
ze regulator ,Federal Fianncial Supervisory Authority“ ma podezfeni, ze rozhodnuti o zméné strategie bylo tak
vyznamné, ze mohlo byt nezbytnosti informovat o tomto kroku dfive nez 29. zari 2016.

Vysledky firem

Ocekavané udalosti - Nemecko
+ 5/6 PMI
e 6/6 Podnikové objednavky
e 7/6 Primyslovéa produkce, export a import

Ocekavané udalosti — Eurozéna
*  4/6 Mira nezaméstnanosti, CPI
e 5/6 PMI, maloobchodni trzby
+ 6/6 HDP 1Q, zasedani ECB
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (déle ,Fio“). Fio je &lenem Burzy cennych papir(i Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a v8ech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zékladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam cinicim investiéni rozhodnuti, aby pred uskuteé¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investicnich doporuc¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohladuje, ze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysuijici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na z&kladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téze skupiny) nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investiénich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi
doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téZze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodu Fia nebo jiné osoby patfici do téZe skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuéeni uréitého
stupné a sméru. Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢&lenénim zahrnujicim
informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (maklér), Luka$ Brodnicek (maklér), Josef Dudek (makléf), Pavel HadrouSek (makléf), David Lama¢ (makléf), Daniel
Marvan (maklér), Lubo$ Bedrnik (makléf), Martin Varecha (makléf), Tomas Mach (makléF), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava
(analytik), Jan Tomanek (analytik), FrantiSek MaSek (analytik), David Halman (analytik), Miloslav Blin (analytik), Tomas Novak
(analytik)
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