TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha

20. 5. 2019 — 24. 5. 2019

Ceska republika

Diky pokracéujicim rozhodnym datdm pro dividendy se prazskéa burza vyjadfeno indexem PX podivala na niz$i hodnoty a
oslabila o 0,84 %. Zasadni vliv na vykonnost méla Erste Group, ktera se od pondéli obchodovala bez naroku na
dividendu a diky vysoké vaza v indexu vyraznéji zatézovala jeho vykonnost. Pfi ocisténi o vlivy dividendy by prazska
burza posilila 0 0,27 %. Kurzové Erste oslabila o 3,5 %, pfi zohlednéni dividendy by byla mirné v kladnych hodnotach.
Zatézi pro index byla i druha rakouska emise Vienna Insurance Group, ktera oslabila o 5,16 %. Spole¢nost reportovala
relativné dobré vysledky a potvrdila i vylepSeny vyhled hospodareni z pfedchoziho kvartalu. Pro nékteré investory mohl
byt zklamanim slabsi finan¢ni vysledek a riist sloZzeného poméru, ktery se doslat meziro€né na vyS$Si urovné a je i nad
stfedn&dobym cilem. V &ervenych &islech zakongil tyden i CEZ, ktery se obchodoval pod 520 K& a dostal se na nejnizéi
hodnoty od lofiského rozhodného data pro dividendu. Titul oslabil o 1,14 %. Rumunska média informovala o zamérech
na prodej tamnich aktivit CEZu. V tvodu tohoto tydne CEZ blize informoval o zplisobu uplatfiovani nové strategie, ktera
pocita pravé s prodejem vétSiny zahrani¢nich Géasti. Kromé Erste Group se bez dividendy v tydnu jiz obchodoval i
Avast. Zde se to vSak kurzové témeér neprojevilo a titul klasicky podovidendovy propad nezaznamenal. Na tydenni bazi
si kurz pFipsal 1,09 %. Nejvyraznéjsi posun zaznamenaly akcie Monety, které si pfipsaly 3,3 %. Za pohybem je mozné
hledat vyvoj okolo bankovni dané. Ta by podle poslednich vyjadfeni méla byt mimo hru a vSe sméfuje k vytvoreni
narodniho rozvojového fondu. ZaleZitost byla jiz konzultovana s Ceskou bankovni asociaci, kterd tento piistup vita.
Pravidla zatim nejsou jasné dana a formuje se pracovni skupina, v prvni fazi se vSak zatim hovofilo o zapojeni &tyf
nejvétsich bank. Komereni banka se obchodovala bez vyraznéjsi zmény a koncila s mirnym ziskem 0,53 %. Kofola se
nadale drzi mirné nad hranici 300 K& a posilila o 0,33 %. Svoji pozici v titulu posiloval v pribéhu tydne ¢&len
predstavenstva Jifi Vlasak.

Index 17.5. 2019 24. 5. 2019 Zména
PX 1 050,75 1 041,89 -8,86 (-0,84%)

Kli¢ové udalosti

* Index vyrobnich cen (m-m) (duben): aktualni hodnota: 0,7 %, oekavani trhu: 0,3 %, pfedchozi hodnota: 0,5 %

« Index vyrobnich cen (y-y) (duben): aktuélni hodnota: 4,3 %, ocekavani trhu: 3,9 %, pfedchozi hodnota: 3,8 %

«  Ceska bankovni asociace (CBA) nasledné uvedla, Ze vita navrh na vytvofeni narodniho rozvojového fondu. CBA
uvedla, ze cilem navrhu je navysit investiéni kapacitu ¢eské ekonomiky o desitky az stovky miliard korun ro¢né,
zejména v oblastech najemniho nebo socialniho bydleni, vzdélavani, dopravni infrastruktury ¢i digitalizace.
Premiér Andrej Babi$, ktery vytvofeni fondu navrhl, v pondéli fekl, ze velké banky by v zasadé souhlasily s
pocate¢nim kapitalovym vkladem do fondu ve vysSi 6 miliard korun.

Firemni zpravy

«  CEZ 20/5 - Elektrarenska skupina CEZ Fika, Ze dozoréi rada v zajmu zachovani kontinuity zvolila Pavla Cyraniho
¢lenem predstavenstva na nové ctyfleté funkéni obdobi s Ucinnosti od 22. Fijna 2019. Pavel Cyrani je ¢lenem
predstavenstva spoleénosti CEZ od roku 2011 a v soudasnosti stoji v &ele divize obchod a strategie.

« CEZ 20/5 - Spoleénost Sprava Zelezniéni dopravni cesty nemusi zaplatit firm& CEZ Prodej pres 1,1 miliardy
korun za objednanou, ale neodebranou trakéni elekttinu. SZDC spor jiz prohrala v minulosti a penize vyplatila,
nasledné se ale do véci viozil Nejvyssi soud a rozsudek zrusil. V ramci opétovného projednavani Méstsky soud
rozhodl v neprospéch CEZu a Vrchni soud aktuainé rozhodnuti potvrdil.

« CEZ 20/5 - Firma CEZ ESCO, spadajici pod energetickou skupinu CEZ, oznamila koupi majoritniho podilu (51
%) ve spolecnosti slovenského podnikatele Petera LukeSe e - Dome. Jedna se o poskytovatele komplexnich
energetickych Uspor ¢&i energetického managementu na slovenském trhu. Zpravu dnes potvrdil tiskovy mluvéi
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Ceska republika

CEZ Roman Gazdik. Cenu transakce nekomentoval.

« CEZ 22/5 - Podle spekulaci rumunského serveru profit.ro CEZ Gdajné zvaZuje prodej svych rumunskych aktiv.
CEZ v Rumunsku vlastni distribuéni, prodejni a vyrobni aktiva. Naprosta vét§ina byznysu je tvorena distribuci
elektfiny a vyrobou z vétrnych elektraren. Tyto dva segmenty loni dohromady vygenerovaly do EBITDA zisku 3
mld. K&. Provozni ziskovost prodejniho segmentu je pak marginalni a pohybuje se pobliz 0,1 mid. K&.

« CEZ 24/5 - CEZ v pozvance na valnou hromadu (konajici se 26. &ervna 2019) stanovuje rozhodny den pro narok
na dividendu na 2. &ervence 2019. To znamena, ze akcie CEZu se budou naposledy obchodovat na prazské
burze s narokem na dividendu 28. ¢ervna 2019. Vyplata dividendy je splatna 1. srpna 2019.

«  Kofola 24/5 — Clen ptedstavenstva napojarské firmy Jifi Vlasak v tydnu postupné nakupoval akcie spole&nosti a
navy$oval tak svilj podil. Vlasék na trhu podle transakci oznamenych CNB postupné nakoupil 2830 ks akcif.

* Vienna Insurance Group 22/5 - PojiStovna VIG zverfejnila €isla za prvni Ctvrtleti FY19. Zisk pfed zdanénim i
Cisty zisk mezirocné vzrostly a spoleénost zachovava pozitivni vyhled na fiskalni rok 2019 a 2020. Zisk pred
zdané&nim skupina meziroéné zvedla o 8,7 % na 127,5 miliond eur. Cisty zisk posléze skupina vygenerovala ve
vysi 83,5 milionl eur, tedy 0 10,5 % vySe v prvni &tvrtleti roku 2018. Ukazatel hrubého pfedepsaného pojistného
v meziroéni komparaci vzrostl 0 2,9 % na 2,908 miliardy eur. Cisté zaslouzené pojistné &inilo v prvnim &tvrtletf
2,303 miliardy eur, coz se rovna 4,5% meziroénimu narastu. Slozeny pomér - ukazujici souhrn Skodného poméru
a nékladovosti - meziroéné vzrostl o 0,6 procentniho bodu na 96,8 %. Spole€¢nost zachovava svuj vyhled na rok
2019 i 2020. V roce 2019 ocekava ukazatel hrubého predepsaného pojistného ve vysi 9,9 mid. EUR a v roce
2020 ve vySi 10,2 mld. EUR. Zisk pfed zdanéni v roce 2019 ve vysi 500mil. EUR az 520 mil. EUR a v roce 2020
ve vy§i 530 mil. EUR az 550 mil. EUR.

Ocekavané udalosti

e 27.5.VIG - ex date pro dividendu na BCPP

28.5. Kofola — ex date pro dividendu na BCPP
30.5. Stock Spirits - ex date pro dividendu na BCPP
31.5. HDP za 1Q

31.5. O2 — posledni den s narokem na dividendu
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USA

Akciové trhy otevrely tyden se ztratami, kdyZ doslo k vyhroceni sporu mezi USA a Cinou. Americkym firmam bylo
zakéazano dodavat technologie Huaweii. Cinsky telekomunikaéni gigant tak nebude moci pouzivat technologie od
americkych firem véetné operacniho systému Android od Googlu. Zakaz se tyka také dodavani Cipl €inské firmé, coz se
projevilo na celém technologickém sektoru. Makrodata nadale ukazuji, Zze globalni rist zpomaluje. Byl zvefejnén
vyrazny pokles indexu nakupnich manazerd a to jak v pramyslu, tak uz i ve sluzbach. Pod ocekavanim byly také
objednavky zbozi dlouhodobé spotieby a data z realitniho trhu. Se slab$imi daty se vratila ropa pod 70 USD za barel,
coz neni dobra zprava pro ropné firmy. Dafilo se defenzivnim utilitam a zdravotnimu sektoru. LepSi nez odhadované
vysledky reportoval producent zdravotnich zafizeni Medtronic (+6 %) a maloobchodni fetézec Target (+15 %). Z dalSich
retailert dobra Cisla pfedstavila spole¢nost L Brands (+10,5 %). Slabé vysledky a snizeni vyhledu poslalo naopak o 12,5
% nize akcie Lowe’s.

Index 17. 5. 2019 24.5.2019 Zména

Dow Jones Industrial Average 25 764,00 25 585,69 -178,31 (-0,69 %)
S&P 500 2 859,53 2 826,06 -33,47 (-1,17 %)
NASDAQ Composite 7 816,285 7 637,01 -179,27 (-2,29 %)

Klic¢ové udalosti

* Prodeje existujicich domil (m-m) (duben): aktualni hodnota: -0,4 %, o¢ekavani trhu: 2,7 %, predchozi
hodnota: -4,9 %

* Slozeny index nakupnich manazert Markit (kvéten - predbézny): aktualni hodnota: 50,9, o¢ekavani trhu: --,
predchozi hodnota: 53,0

* Index nakupnich manazerd ve sluzbach Markit (kvéten - predbézny): aktualni hodnota: 50,9, o¢ekavani
trhu: 53,5, pfedchozi hodnota: 53,0

e Prodeje novych domua (m-m) (duben): aktualni hodnota: -6,9 %, o¢ekavani trhu: -2,5 %, pfedchozi hodnota:
4,5 % / revize: 8,1 %

« Objednavky zbozi dlouhodobé spotreby (duben - predbézny): aktualni hodnota: -2,1 %, oekavani trhu: -
2,0 %, predchozi hodnota: 2,6 % / revize: 1,7 %

Firemni zpravy

« Alphabet 20/5 - Spole€nost Google planuje omezit ¢inské firmé Huawei uzivani operaéniho systému Android.
Skutec€nost, jakych konkrétnich sluzeb by se tato omezeni méla tykat, je stale soucasti diskuzi. Tato opatfeni
souvisi s krokem amerického ministerstva obchodu, jez minuly tyden zafadilo Huawei na cernou listinu.
Dodavky dulezitého softwaru a komponentd firmé Huawei Udajné zastavily také dulezité americké Cipové
spolecnosti jako Intel, Qualcomm, Xilinx nebo Broadcom.

« Kohl’s 21/5 - Spole¢nost Kohl's reportovala vysledek svého hospodareni za prvni kvartal fiskalniho roku 2020
s trzbami i oCiSténym ziskem na akcii pod ocekavanim trhu. Trzby mezirocné klesly o 3 % a ocistény zisk na
akcii za stejné obdobi klesl o necelych 5 %. Akcie spole€nosti se sidlem v americkém Wisconsinu klesly o
témér 11 % v predburzovni fazi. Stalo se tak mimo jiné kvali tomu, Ze firma snizila celoro¢ni vyhled ocisténého
zisku na akcii na 5,15 az 5,45 USD/akcie z plvodnich 5,80 az 6,15 USD/akcie. | pfes vyrazné vydaje
zakaznikl je spolec¢nost zatizena napfiklad zvySujicimi se naklady na zaméstnance a prepravu &i zvySujici
oblibou nakupovani na internetu. ,Tento rok zacéal s niz§im vykonem. Trzby byly v prvnim kvartalu pod
ocekavanim analytikd.” fekl vykonny Feditel firmy Michelle Gass.

« Home Depot 21/5 - Retailova spoleénost Home Depot reportovala v Gtery pfed otevienim trhu kvartalni ¢isla
za prvni Ctvrtleti fiskalniho roku 2019. Firma sice pred€ila na Urovni ziskovosti trzni oéekavani, avSak investory
neuspokoijila €isla ohledné klicového sledovaného ukazatele porovnatelnych trzeb. Zatimco zisk na akcii v
ociSténé podobé predCil konsensus analytiki kompilovanych agenturou Factset o 9 centd, celkové trzby v
meziro¢ni komparaci vzrostly 0 5,7 %. Prvni Ctvrtleti minulého roku pfitom zahrnovalo o jeden tyden delSi
obdobi. Trhy v8ak negativné pfijaly ¢isla ohledné tempa rastu porovnatelnych trzeb, které ve srovnani s prvnim
kvartalem roku minulého vzrostly ,pouze” 0 2,5 % pfi ocekavani tempa ristu 4,2 %. Home Depot navic potvrdil
jiz v unoru snizeny vyhled ristu trzeb, kdy projektuje nulové ¢ maximalné 1% tempo ristu porovnatelnych
trzeb pro cely fiskélni rok 2019. Spole¢nost tak podle vlastniho prohldSeni reagovala na zpomalujici**
nemovitostni trh ve Spojenych statech. CEO firmy Craig Menear si i pfes slabsi €isla na urovni porovnatelnych
trzeb oproti trznimu konsensu pochvaloval silny vyvoj jadrového businessu, a to navzdory nepfiznivému
prostfedi zpomalujiciho trhu doprovazeného poklesem cen stavebniho dfivi.

* Lowe’s 22/5 - Trzby spole¢nosti v prvnim &tvrtleti pfekonaly o¢ekavani analytikd, kdyz dosahly vySe 17,741
mid. USD. Meziro&né trzby vzrostly o 21,95 %. Cisty zisk dosahl vy$e 1,046 mld. USD, coZ predstavuje
ocistény zisk na akcii ve vysi 1,22 USD. Hruba marze meziro¢né poklesla na 5, 581 mid., coz predstavuje
marzi ve vysi 31,46 %. Provozni zisk meziro€né taktéz poklesl a to na 1, 417 mid. USD. Dividenda na akcii
meziro¢né vzrostla na 0,48 USD/akcie. Spole¢nost ve fiskalnim roce 2019 ocekava rust trzeb ve vysi pfiblizné
2 %. Porovnatelné trzby se ocekavaji vyssi o pfiblizné 3 %. Efektivni korporatni danova sazba se otekava v
priblizné vysi 24 %. Ocistény zisk na akcii v rozmezi 5,54 USD az 5,74 USD a upraveny ocistény zisk na akcii v
rozmezi 5,45 USD az 5,65 USD.
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e Target 22/5 — Trzby v prvnim Ctvrtleti prfekonaly o¢ekavani analytikd, kdyz dosahly vySe 17,627 mid. USD.
Mezirogné trzby vzrostly o 6,47 %. Cisty zisk dosahl vyse 795 mil. USD, coz predstavuje ogistény zisk na akcii
ve vy8i 1,53 USD. Ocistény zisk na akcii pfedCil ocekavani analytiki a meziro¢né vzrostl o 15,9 %. Provozni
zisk dosahl 1,135 mil. USD a meziro¢né vzrostl o 9 %. Hruba marze poklesla na 29,6 % oproti 29,8 % v
minulém roce. Firma v prvnim ¢&tvrtleti navratila akcionardm 608 mil. USD. 330 mil. USD bylo vyplaceno na
dividendach, oproti 334 mil. USD v meziro€nim srovnani. Spole¢nost odkoupila akcie v celkové vysi 277 mil.
USD za pramérnou cenu 76,98 USD. Target ve druhém ¢&tvrtleti oGekava rlst srovnatelnych trzeb o 4 az 6 %,
rist ve stejné vySi oGekava taktéz na urovni provozniho zisku a ocistény zisk na akcii ve vysi 1,52 USD az 1,72
USD. Na cely fiskalni rok vyhled zlstava, kdyz spole¢nost ocekava rast ve vysi 4 % az 6 % na udrovni
porovnatelnych trzeb, stejny rast v oblasti provozniho zisku a o€istény zisk na akcii ve vysi 5,75 USD az 6,05
USD.

* Nordstrom 22/5 - Trzby v prvnim Ctvrtleti mirné zaostaly za o€ekavanim, kdyz dosahly 3,443 mid. USD.
Mezirogné trzby poklesly o témér 4 %. Cisty zisk se ocitl ve vysi 37 mid. USD, coz predstavuje 0,230 USD na
akcii. EBIT dosahl 77 mil. SUD, oproti 153 mil. USD v tom samém obdobi minulého roku. Hruba marze jako
procento Cistych trzeb dosahla 33,5 % a mezironé poklesla o 60 bazickych bodl. Prodejni a administrativni
naklady jako procento Cistych trzeb dosahly 34 % a meziro¢né vzrostly o 168 bazickych bodd. Spole€nost
upravila svij vyhled ve vSech smérech. Firma o¢ekava pokles &istych trzeb 0 0 % az 2 %. EBIT ve vysi 805 mil.
USD az 890 mil. USD. EBIT marzi ve vysi 5,3 % az 5,8 % a zisk na akcii ve vysi 3,25 USD az 3,65 USD.

*  NetApp 23/5 - Spole¢nost NetApp reportovala vysledek svého hospodareni za Ctvrty kvartal fiskalniho roku
2019 s trzbami i o€isténym ziskem na akcii pod ocekavanim analytik. Trzby meziro¢né klesly o 3 % a ocistény
zisk na akcii za stejné obdobi naopak vzrostl o 16 %. Na prvni kvartal nasledujiciho fiskalniho roku spoleénost
ocekava trzby v rozmezi od 1,315 miliard USD do 1,465 miliard USD a ocistény zisk na akcii je planovan v
rozmezi od 0,78 USD/akcie do 0,86 USD/akcie. Na cely fiskalni rok 2020 firma o¢ekava hrubé marze v rozmezi
od 64 % do 65 % a provozni marze od 23 % do 24 %

« L Brands 23/5 - Americky prodejce mddy L Brands reportoval vysledek svého hospodareni za prvni kvartal
fiskalniho roku 2020 nad ocekavanim trhu v oblasti trzeb a vyrazné nad ocekavanim analytikd v oblasti
ocisténého zisku na akcii. Prvni ukazatel meziroéné zlstal v podstaté nezménén a druhy ukazatel za stejné
obdobi klesl 0 15 %. Provozni zisk dosahl hodnoty 153,345 mil. USD oproti ¢astce 154,807 ve stejném kvartalu
minuly rok. Trzby znacky Victoria’s Secret meziro€né klesly o 5 % a trzby znacky Bath & Body za stejné obdobi
vzrostly o 13 %. Spole¢nost ocekava pro cely fiskalni rok zisk na akcii v rozmezi od 2,30 USD/akcie az 2,60
USD/akcie z pfedeslych 2,20 USD/akcie az 2,60 USD/akcie. Na néasledujici kvartal je tento ukazatel vyhlizen v
hodnoté 0,15 USD/akcie az 0,20 USD/akcie.

¢ Medtronic 23/5 - Trzby se v poslednim Ctvrtleti fiskalniho roku s hodnotou 8,146 mld. USD meziro¢né takika
neposunuly u pavodné dublinského vyrobce zdravotnického zafizeni Medtronic. Konsenzualni odhad analytikd,
ktefi byli dotazani agenturou Bloomberg, nicméné ocekaval mirny pokles, a proto jej vysledek spole¢nosti i tak
zvladnul mirné prekonat o 0,5 %. Cisty zisk vykazany podle Géetniho standardu US GAAP poklesnul oproti
minulému roku o 278 mil. na 1,182 mid. USD. O¢istény zisk od jednorazovych faktor( a prepoéteny na jednu
akcii (EPS adj.) se i pfesto podafilo navysit na 1,54 USD/akcii, meziro¢né tedy o 12 centl/akcii. S kone¢nymi
Cisly se podafilo spole¢nosti Medtronic prevysit i oéekavani trhu o necelych 5,2 %. Hrub& obchodni marze
meziroéné poklesla o 0,9 p.b. na 69,9 % a skoncila o 0,7 p.b. nize oproti konsenzualnimu odhadu agentury
Bloomberg. Segment Cardiac & Vascular zaznamenal v poslednim kvartalu 2,7% pokles trzeb na 3,050 mld.
USD. Obchodni €innost spadajici pod skupinu Minimally Invasive Therapies zastihl nardst trzeb, a to 0 0,8 %
na 2,255 mid. USD. Skupina Restorative Therapies taktéz rostla, kdyz se jeji trzby navysily o 4,1 % na 2,215
mld. USD. Segment Diabetes skoncil v poslednim ctvrtleti na 626 mil. USD a meziro€né tak poklesnul 0 2,9 %.
Management spoleénosti o¢ekava v nasledujicim fiskalnim roce, Ze trzby porostou zhruba o 4 % na organické
bazi. Sou¢asny vyvoj ménovych kurz( by odhadem snizoval riist trzeb zhruba o 1 % az 1,5 %. Rozifedény EPS
(non-GAAP) se o¢ekava v rozmezi 5,44 az 5,50 USD.

Vysledky firem
e 29/5 Capri, Keysight Technologies
» 30/5 Dollar Tree, Costco, Dollar General

Ocekavané udalosti
e 27/5 Memorial Day
e 28/5 Spotiebitelska duvéra
e 30/5 HDP, pokraéujici prodeje domu
« 31/5 Osobni pfijem a vydaje, Michigan spotfebitelsky sentiment
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Némecko

Proexportné orientované evropské akcie reagovaly na eskalaci obchodnich spord opét o néco vice nez zamofi.
Némecky DAX odepsal necela 2 % na uroven 12 tisic bodi. Celoevropsky Stoxx Europe 600 odepsal 1,5 %. Ani data z
eurozény nebyla nijak pfiznivd. Némecky index nakupnich manazert v prdmyslu se z jiz nizkych Urovni jesté mirné
zhorSil. Dopad do sluzeb pres slaby primysl potvrdily indexy v Némecku i za celou eurozonu. Na zhorSeni
podnikatelské duavéry ve sluzbach ukazal také index IFO. Z jednotlivych akcii ztracely automobilky, vyrobci €ipd,
chemicky a dopravni firmy. NejristovéjSim titulem z indexu DAX byl poskytovatel platebnich sluzeb Wirecard (+10 %).
Investofi se vraci do akcii firmy poté, co utichla podezfeni o Ucetnich podvodech v asijské divizi. Do firmy zainvestovala
japonska Softbank a pomohlo i nakupni doporuéeni od Deutsche Bank. O vikendu se konaly volby do Evropského
parlamentu, které dopadly pro trhy neutralné, kdyz svoji pozici uhajily proevropské stfedové strany.

Index 17. 5. 2019 25.5.2019 Zména
DAX 30 12 238,94 12 011,04 -227,90 (-1,86 %)

Klicové udalosti

NEMECKO

e PPI (y-y) (duben): aktualni hodnota: 2,5 %, oéekavani trhu: 2,4 %, pfedchozi hodnota: 2,4 %

« HDP (sezénné ocisténo) (q-q) (1Q - koneény): aktualni hodnota: 0,4 %, oéekavani trhu: 0,4 %, pfedchozi
hodnota: 0,4 %

* Index nakupnich manazerti Markit/BME (kvéten - predbézny): aktualni hodnota: 44,3, o¢ekavani trhu: 44,8,
predchozi hodnota: 44,4

* Index IFO hodnoceni sou¢asnych podminek (kvéten): aktudlni hodnota: 100,6, ocekavani trhu: 103,5,
predchozi hodnota: 103,3

* Index IFO oéekavani (kvéten): aktualni hodnota: 95,3, o¢ekavani trhu: 95,0, pfedchozi hodnota: 95,2

EUROZONA
* Spotiebitelska diivéra (kvéten - prvni, predbézny): aktualni hodnota: -6,5, o¢ekavani trhu: -7,7, pfedchozi
hodnota: -7,9

* Index nakupnich manazera Markit (kvéten - predbézny): aktualni hodnota: 47,7, o¢ekavani trhu: 48,1,
predchozi hodnota: 47,9

Firemni zpravy

e Daimler 21/5 — Nadchéazejici CEO némecké automobilové spole€nosti Daimler pracuje na planu Uspornych
opatfeni, ktery by mél firmé umoznit dosdhnout marzovych cilG, které ohrozuji globalni nejistoty, uvedly
némecké noviny Handelsblatt. Kaellenius, ktery pfevezme pozici generalniho feditele po sou¢asném Dieteru
Zetschemu jakmile probé&hne rocni firemni setkani 22. kvétna, pracuje jiz nékolik mésicl na planu snizeni
nékladd spole¢nosti, jenz by mél byt kompletné pfipraven v 1été. Administrativni ndklady by mély byt snizeny
priblizné o 20 %. Kaellenius jiz dfive v tomto mésici uved|, ze Daimler znatelné snizi naklady na vyvoj novych
vozl Mercedes-Benz do roku 2025 a zintenzivni spolupraci se svymi rivaly s cilem dosahnout lepSich marzi.

Vysledky firem
Ocekavané udalosti - Némecko
»  28/5 Gfk spotrebitelska davéra

e 29/5 Mira nezaméstnanosti
e 31/5 Maloobchodni trzby, CPI

Ocekavané udalosti — Eurozéna
e 28/5 Spotiebitelska duvera
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (déle ,Fio“). Fio je &lenem Burzy cennych papir(i Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a v8ech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zékladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelpiné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam cinicim investiéni rozhodnuti, aby pred uskuteé¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpoveédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investicnich doporuc¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohladuje, ze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysuijici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na z&kladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téze skupiny) nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investiénich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi
doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téZze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodu Fia nebo jiné osoby patfici do téZe skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuéeni uréitého
stupné a sméru. Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢&lenénim zahrnujicim
informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (maklér), Luka$ Brodnicek (maklér), Josef Dudek (makléf), Pavel HadrouSek (makléf), David Lama¢ (makléf), Daniel
Marvan (maklér), Lubo$ Bedrnik (makléf), Martin Varecha (makléf), Tomas Mach (makléF), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava
(analytik), Jan Tomanek (analytik), FrantiSek MaSek (analytik), David Halman (analytik), Miloslav Blin (analytik), Tomas Novak
(analytik)

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz

Fio banka, a.s. -6 - www.fio.cz



