TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha

29. 4. 2019 - 3. 5. 2019

Ceska republika

Prazska burza v dal§im zkraceném tydnu zazila pomérné volatiini obchodovani. Index PX pokracoval v Ustupu
z predchozich lokalnich maxim a oslabil o 1,08 %. Céast poklesu $el na vrub dividend& u Monety, pfi zohlednéni index
ztratil necela 0,4 %. NejvyraznéjSi pohyb byl vidét hned v pondéli, kdyz trh reagoval na vyjadfeni premiéra BabiSe
ohledné sektorovych dani, které bylo interpretovano tak, ze je jejich zavedeni pravdépodobnéjsi. Index v €ele s bankami
ztracel pres den vice jak 3 %. Odpoledne Babi$ blize komentoval své vyjadfeni a sektorovou dan opétovné odmitl a
potvrdil sv(j pavodni odmitavy postoj. Akcie ¢ast nejvétSich ztrat umazaly, ve vyrazném zaporu vSak v pondéli zUstaly.
Tyden byl ve znameni vysledkd bankovnich domd. Zménou dividendové politiky a zpétny odkup potésil u Monety. Titul
kurzové oslabil o 4,43 %, coz jde na vrub dividendé. PFi jejim zohlednéni titul posilil o vice jak 2 %. Erste se pfi
pondélnim vyprodeji pohybovala i pod hranici 900 K&, kurz se postupné zvedl na 925 K&. Tyto hodnoty po patec€nich
vysledcich vSak titul nakonec neudrzel a vratil se k hranici 900 K&, coz byla tydenni ztrata 3,32 %. V patek titul
prekvapivé oslaboval po relativné uspokojivych vysledcich. Na nizSich hodnotach konéila i Komeréni banka (-1,28 %).
Ta rovnéz prezentovala vysledky za 1Q, které byly v naSich o€ich z jednotlivych bank nejslabsi. Trzni reakce tomu v8ak
prili§ nenasvédcovala a v prlbéhu patku, kdy firma své hospodafeni oznamila, se prubézna tydenni ztrata jiz
nezvétSovala. Své vysledky prezentovala rovnéz medialni CETV a zde byla kvidéni z naseho pohledu rovnéz
prekvapiva reakce. Firma potvrdila nadale zlepSujici se trendy v hospodareni, nadale snizuje zadluzenost a jiz po 1Q
zvysila celorogni vyhled. Uvodni reakce byla sice pozitivni, ale dlouho nevydrzela a titul postupné své zisky ztratil. Na
tydenni bazi oslabil kurz o0 0,98 %. V kladnych hodnotach se obchodovaly ,londynské* tituly. Avast si pfipsal 3,9 % a
posunul se na 93 K¢, zpét k hranici 70 K& se vratily akcie Stock Spirits (+4,8 %). O moznosti sektorové dané se chvilku
mediélné spekulovalo i u telekomunikaci, zde tato myslenka vSak rovnéz dlouho nevydrzela. Akcie O2 oslabily 0 0,6 %.
Termin valné hromady a rozhodného datum pro dividendu oznamila Kofola (+0,33 %).

Index 26. 4. 2019 3.5.2019 Zména
PX 1 091,47 1 079,63 -11,83 (-1,08 %)

Klicové udalosti
« Oznameni repo sazby: aktualni hodnota: 2 %, ocekavani trhu: 2 %, predchozi hodnota: 1,75 %
Firemni zpravy

« CETV 27/4 - Medialni skupina Central European Enterprises zvefejnila hospodaiské vysledky s mezirocnim
poklesem v oblasti trzeb o necelych 7 % a zaroven pod ocekavanim trhu. Trzby dosahly nakonec 146,6 mil.
USD. Zisk OIBDA naopak o necelych 8 % za stejné obdobi vzrostl a dosahl 38 mil. USD. Cisty zisk firma
vykazala s meziro¢nim ristem o 66 % na 11,75 mil. USD. V rdmci konferenéniho hovoru vedeni specifikovalo
zvySeny vyhled pro letoSni rok, kdyz oCekava rast zisku OIBDA o 12-14 %, rudst unlevered free cash flow okolo
10 %.

«  CEZ 2/5 - Temelinska elektrarna od dnesniho rana pracuje na plny vykon. Sta procent dosahl prvni blok necelé
tfi dny po obnoveni vyroby elektfiny. K zapojeni bloku do$lo po planované dvoumeésicni odstavce.

» Erste Group 3/5 - Vysledky Erste Group za 1Q/2019 vyznivaji z naSeho pohledu mirné pozitivné. Snad s
vyjimkou mirné vysSich provoznich ndkladd dosahla Erste na provozni urovné shodnych hodnot v porovnani s
nasimi prfedpoklady. Vlivem pfiznivéjSich hodnot nakladli na riziko pak reportovany Cisty zisk na drovni 377 mil.
EUR pfi 12,5% navratnosti hmotného kapitalu naSe odhady pomérné zfetelné pfekonal. Diléim zklamanim
dnesniho vysledkového reportu je pro nas ,pouhé” potvrzeni celoro€niho cile pfi navratnosti hmotného kapitalu
(ROTE) nad drovni 11 %, kdyz konzervativni cil hospodafeni banky pro rok 2019 obhajovalo vedeni Erste v
tvodu roku nejistotou spojenou s podobou rumunské bankovni dané. Dnes aktualizovany odhad dopadu do
hospodareni banky z titulu rumunské bankovni dané (< 20 mil. EUR) je v podstaté marginalni (0,8 % zisku pred
zdanénim za 2018) a cca o 100 mil. EUR nizSi oproti hrubym odhadim vedeni Erste z Gvodu letoSniho roku.
Cisty Grokovy vynos meziroéné vzrostl 0 7,2 % na 1,16 mid. EUR v souladu s nasimi odhady. Objem GvérG Erste
meziro&né vzrostl o 7 %. Cista Grokova marze meziroéné klesla na 2,18 % (2,27 %).Vynosy z poplatkd a provizi
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doséahly meziro€niho rastu o 1,9 % na 488 mil. EUR zejména vlivem narlstu transakénich poplatki na 222,3 mil.
EUR (+4,5 % y/y). Provozni naklady rostly meziro¢né o 4,8 % na 1115,6 mil. EUR, coZ pfedstavuje vysSi
hodnoty vi¢i nasi projekce. Pomér nakladl vaci vynosiim tak v prvnim cCtvrtleti dosahl zfetelné vySSich hodnot
(63 %) vuci strednédobému cili banky pfi 55 %. Naklady na riziko pfi zaporné hodnoté 35,8 mil. EUR (Cisté
rozpusténi opravnych polozek) predstavuji pro nas pozitivni prekvapeni vysledkového reportu. Konsolidovany
Cisty zisk na urovni 377 mil. EUR (+12 % y/y) vlivem nizSich nakladl na riziko pomérné zfetelné prekonal nasi i
trzni projekci. Vedeni Erste svou rétorikou naznacilo, ze dividenda za rok 2019 bude vy$Si v porovnani
s prfedchozim rokem. Celoroéni vyhled pro rok 2019 potvrdilo vedeni Erste pfi navratnosti hmotného kapitalu
(ROTE) na drovni > 11 %. Meziro¢ni rast vynosud by mél byt vys$si v porovnani s rdstem provoznich naklada.
Naklady na riziko by mély dosahnout 10 — 20 bps primérného Uvérového portfolia. Dopad do hospodareni Erste
z titulu rumunské bankovni dané by meél dle managementu dosdhnout maximalné 20 mil. EUR.

+ Komeréni banka 3/5 — Komer¢ni banka predstavila vysledky hospodareni za 1Q/19, které vnimame mirné
negativné. Vyjma c&istého drokového vynosu a nizSich nakladd na riziko zaostala KB na v8ech urovnich
hospodareni za trznimi odhady i nasi projekci. Negativné vnimame zejména slabsi poplatkové vynosy, které
navzdory pfedpokladiim managementu KB z Gvodu roku o jejich mirném oziveni v leto$nim roce, zaznamenaly v
tvodu roku dal$i meziro€ni pokles i vlivem nizSich vynosl z kfizovych prodeji. Slabsi vysledek KB na provozni
Urovni nepodpofily ani provozni naklady, které zaznamenaly v prvnim Ctvrtleti vySSi meziro€ni nardst oproti
urovni inflace (celoroéni cil KB). Meziro€ni rist obchodnich objem0 banky (Uvéry a vklady) ve 1Q/19 zustava
podpramérny. Cisty Grokovy vynos zaznamenal meziroéni narist o 9,2 % na 5,89 mid. K& v souladu
s konsensualnim odhadem. Cisty Urokovy vynos banky podpofily zejména vy$si reinvestiéni vynosy z depozit.
Cisty Grokovy vynos z reinvestic depozit vzrostl v ndvaznosti na rist obchodnich objeml banky a trznich
urokovych sazeb meziro€né o 24 % na 2,9 mld. KE. Objem Gvérl zaznamenal meziro€ni nardst o 4 % na 637
mid. K& (hypotéky +1,6 % y/y, spotfebitelské uvéry +3,4 % yly, korporatni Gvéry +4,1 % y/y). Vynosy z poplatkl a
provizi meziro¢né klesly o 2,1 % na 1,54 mid. K¢ a zaostaly za naSimi i trznimi odhady. Zisk z finan€nich operaci
klesl meziroéné o 14 % na 571 mil. K& Pokles zisku z finanénich operaci byl ¢aste¢né zpusoben zménou
precenéni u derivatovych pozic. Celkové provozni vynosy banky tak meziro¢né vzrostly o 5,1 % na 7,96 mid. K&
a zaostaly za trznimi odhady. Provozni néklady zaznamenaly meziro€ni nardst o 3,2 % na 4,19 mid. K&, pficemz
osobni néklady vzrostly 0 3,1 % na 1,91 mid. K& N&klady na riziko dosahly negativnich 176 mil. K& (Cisté
rozpusténi opravnych polozek). Kombinaci vySe uvedenych faktor( dosahl konsolidovany €isty zisk banky urovné
3,18 mld. K&, coz predstavuje jeho meziro¢ni narust 0 5,9 %.

» Kofola 3/5 — Kofola zvefejnila pozvanku na valnou hromadu, ktera se bude konat 5.6.2019. Rozhodny datum pro
dividendu, kterou bude VH schvalovat, byl stanoven na 29.5.2019.

* Moneta 2/5 - Moneta predstavila vysledky hospodareni za 1Q/19. Samotné reportované vysledky jsou viceméné
v souladu s konsensualnim trznim odhadem a vyznivaji z naSeho pohledu neutralné. Reportovany Cisty zisk ve
vySi 0,98 mld. K& zaostal za nasSimi odhady (1,02 mid. K&) zejména vlivem vySSich provoznich nékladd v
navaznosti na vyssi regulatorni odvody i odpisy. Pozitivné naopak vnimame silnou Uvérovou dynamiku banky,
ktera vyrazné predcila vyvoj tuzemského Uvérového trhu. Rovnéz projekce Cistého Urokového vynosu banky
(ocisténého o oportunistické repo operace) pro letosSni rok je cca 0 5 % vysSi vaci nasi projekci z posledni
publikované analyzy. Podporu pro vyvoj kurzu akcii Monety by mél v nadchazejicich dnech pfedstavovat rovnéz
plan managementu na vy$Si distribuci kapitalu smérem k akcionafim v podobé vy$Si dividendy i potencialniho
zpétného odkupu akcii. Cisty Grokovy vynos meziroéné vzrostl o 8,4 % na 1,95 mid. K& v souladu
s konsensualnim odhadem. K meziroénimu rastu Cistého urokového vynosu pfispély zejména vyssSi obchodni
objemy banky. Rust objemu Uvérd dosahl meziroéniho tempa rastu 11,2 % (spotfebitelské Gvéry +7,5 % yly,
hypotéky +54 % y/y) a svou dynamikou vyrazné predcil vyvoj tuzemského avérového trhu (+6,1 % y/y). Vynosy
z poplatkll a provizi mezirocné vzrostly 0 4,7 % na 466 mil. KE v souladu s nasi projekci. Celkové provozni
vynosy banky vzrostly o0 6,9 % na 2,55 mid. K¢ v souladu s trznimi odhady. Provozni naklady meziroéné vzrostly
0 6,4 % na 1,34 mld. K&, coz je vySe vuci nasim odhadim. Ruast provoznich nakladu byl zplsoben zejména
vlivem vyS$Sich regulatornich odvodud (+50 mil. K& y/y) a vy$Sich odpistd (+119 mil. K& y/y). Naklady na riziko
doséahly vlivem zauc¢tovani mimofadného zisku ve vysi cca 200 mil. K& z prodeje portfolia nevykonnych avéra
zaporné vyse 0,04 % (14 mil. K&.). Cisty zisk dosahl kombinaci vy$e uvedenych faktort Grovné 983 mil. K&
v souladu s konsensualnimi odhady. Dividendova politika: Dividendovy vyplatni pomér za letoSni rok by mél
dosahnout minimalné 90 % konsolidovaného zisku. V navaznosti na své provozni a kapitalové cile planuje
vyplatit Moneta kumulativné na dividendach za ftfileté obdobi 2019-21 minimalné 10,2 mid. K& (primérna
dividenda 6,65 K¢ / akcii za 2019,2020 a 2021), coz jsou vySSi hodnoty vici dfive ozndmenym planim v ramci
stfednédobého cile (DPS 5,4 K& za 2019, DPS 5,6 K& za 2020 a 5,9 K& za 2021). Generalni feditel Monety
rovnéz v Uvodnim dopise k vysledkim predstavil zameér pozadat regulatora o schvéleni potencialniho zpétného
odkupu akcii do vyse 1 mld. K& (cca 2,5 % trzni kapitalizace Monety).

* Monteta 3/5 - Analytici rakouské finan¢ni spole¢nosti Raiffeisen Centrobank* zvysili doporu€eni pro akcie
Moneta Money Banky na ,kupovat” z pfedchoziho doporuéeni ,drZet”. Cilova cena byla zvySena na 83 K¢ z
predchozi turovné 78 KE.

Ocekavané udalosti

e 7.5. Maloobchodni trzby
e 9.5. Pramyslova produkce
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Americky index S&P 500 pfipsal mirnych 0,20 % a zakoncil tak tyden pobliz svych historickych maxim. V USA sice
doslo k dalSimu zhorSeni ISM v primyslu i ve sluzbach, ale stale silna data pfichazeji z pracovniho trhu. Americka
ekonomika vytvofila v dubnu 263 tisic pracovnich mist, pficemz se o¢ekavalo jen 185 tisic. Mira nezaméstnanosti navic
poklesla z 3,8 % na 3,6 %, coz je nejnizsi Urovef za poslednich 50 let. Vysledky reportovaly tézké vahy z
technologického sektoru. Apple (+3,6 %) svymi vysledky a vyhledem prekonal analytické odhady a akcie zakongily
tyden nad 210 USD. Alphabet (-6,8 %) naopak zklamal pomalej$im nez ocekavanym ristem trzeb. Trzby Facebooku a
Amazonu z reklamy pfitom rostly a tak se ¢ast trhu boji, Ze by Google mohl ztracet trzni podil na trhu s reklamou. Akcie
chemického gigantu DowDuPont oslabily 0 8 %, kdyz kvartélni zisk poklesl o0 28 %. Management ocekava zlepSeni ve
druhé poloviné roku a potvrdil celoroéni vyhled.

Index 26. 4. 2019 3.5.2019 Zména

Dow Jones Industrial Average 26 543,33 26 504,95 -38,38 (-0,14 %)
S&P 500 2 939,88 2 945,64

NASDAQ Composite 8 146,40 8 163,996

Klic¢ové udalosti
«  Osobni vydaje (bfezen): aktualni hodnota: 0,9 %, oekavani trhu: 0,7 %, pfedchozi hodnota: -- / revize: 0,1 %
*  Osobni prijem (bfezen): aktualni hodnota:0,1 %, oekavani trhu: 0,4 %, pfedchozi hodnota: 0,2 %
« ISM ve vyrobé (duben): aktualni hodnota: 52,8, oéekavani trhu: 55,0, pfedchozi hodnota: 55,3
* Zména pracovnhich mist mimo zemédélstvi (duben): aktualni hodnota: 263 tis., o¢ekavani trhu: 190 tis.,
predchozi hodnota: 196 tis. (revize: 189 tis.)
*  Mira nezaméstnanosti (duben): aktualni hodnota: 3,6 %, oéekavani trhu: 3,8 %, pfedchozi hodnota: 3,8 %

Firemni zpravy

* Alphabet 30/4 - Spole¢nost Alphabet vykazala meziro€ni riist trzeb o téméf 19 %, coz je nizSi hodnota, nez
ocekaval trh. Oc¢istény zisk na akcii za stejné obdobi vzrostl 0 18 %. Zatimco vykon v oblasti trzeb investory
spiSe zklamal, tak ocistény zisk na akcii ocekavani predcil, ackoli byl snizen pokutou v hodnoté 1,7 miliardy
dolarG ze strany Evropské unie v bfeznu. Minuti odhadu firma dava za vinu rdznym faktordm véetné sily
amerického dolaru, porovnavani se silnym kvartalem minulého roku a nacasovani, kdyz vezmeme v Gvahu
slabsi vyvoj reklamnich sluzeb v poslednich mésicich, které by mohli trzby potencialné navysit. Men§i mnozstvi
detaild kazdopadné zpusobilo skutecnost, ze se investofi potykaji s otdzkou, zda by se reklamni business
Googlu mohl zacit potykat s potizemi. Stat by se tak mohlo napfiklad z diivodu slabnouci poptavky ze strany
inzerentd nebo kvuli zvySujici se konkurenéni sily Amazonu. Celkové kapitélové vydaje spolecnosti klesly o 40
% na 4,5 miliardy dolard. Ruth Porat, finanéni feditelka firmy, naznacila, ze Google neplanoval tento rok polevit
ze svych velkych investic. U Kapitalovych vydaji byl oekavan riist z Grovné investic v roce 2018, ackoli s
mnohem niz§im tempem. Spole¢nost si tento rok vyélenila ve Spojenych statech 13 miliard dolard pro investice
do novych data center a rozs§ifeni kancelafi.

McDonald’s 30/4 - Spole¢nost McDonald's reportovala vysledek svého hospodareni za prvni kvartal fiskalniho
roku 2019 s trzbami i o€isténym ziskem na akcii nad ocekavanim trhu. Trzby meziroéné klesly o vice nez 3 % a
oCistény zisk na akcii za stejné obdobi zlstal v podstaté nezménén. Americky business McDonaldu v
poslednich kvartalech zaostaval za ostatnimi trhy, kde firma podnika, véetné Velké Britanie. Cenova
konkurence byla vysokd a fetézec dosahoval nedostate¢ného vykonu v dobé snidani. McDonald's také
vybavoval své prodejny a instaloval vymozenosti jako napfiklad samoobsluzné tabule.

« General Motors 30/4 - Spole¢nost General Motors reportovala vysledek svého hospodareni za prvni kvartal
fiskalniho roku 2019 pod océekavanim trhu v oblasti trzeb a naopak nad analytickym odhadem v oblasti
ociSténého zisku na akcii. Trzby mezirocné klesly o 3 % a ocistény zisk na akcii za stejné obdobi klesl 0 1 %.
Vedeni spolecnosti General Motors se vyjadrilo, Ze prvni kvartdl ma byt nejslabSim z roku a to ¢astec¢né kvuli
planu firmy doCasné zastavit vyrobu automobild typu SUV v tovarné, kiterd se nachazi v okresu Arlington.
Produkce v zadvodé klesla béhem kvartalu o 27 %.

¢ Mastercard 30/4 - Spole¢nost Mastercard vydala vysledek svého hospodareni za prvni kvartal fiskalniho roku
2019 nad ocekavanim analytika v oblasti trzeb i oCisténého zisku na akcii. Trzby meziro¢né vzrostly o necelych
9 % a ocistény zisk na akcii si za stejné obdobi pfipisuje téméF 19 %. Trzby rostly mimo jiné z diivodu expanze
a zvySujicimu se poctu online transakci pfes kreditni karty v ramci nakupovani na internetu. Celkové provozni
naklady klesly v ramci kvartalu o 5 % na 1,68 miliard dolar.

e Qualcomm 2/5 - Spole¢nost Qualcomm vydala vysledek svého hospodafeni za druhy kvartdl fiskalniho roku
2019 s trzbami i oCisténym ziskem na akcii nad ocekavanim analytikd. Trzby meziroéné klesly o necelych 7 %
a oCistény zisk na akcii za stejné obdobi klesl o neceld 4 %. Firma také poskytla nevyrazny vyhled na treti
kvartal, kdy? se odkazovala na slabsi poptavku po smartphonech v Ciné. Trzby ve trfetim &tvrtleti maji
doséhnout hodnoty 9,2 miliardy USD az 10,2 miliardy USD. Vykéazali jsme vysledky nad ocekavanim s
ocisténym ziskem na akcii, ktery pfevysil horni hranici odhadl, Fekl Steve Mollenkopf, vykonny feditel
spole¢nosti. “Jsme také potéSeni, ze jsme dosahli viceleté dohody s firmou Apple a téSime se na pokracovani
nasi podpory Applu coby zékaznika. Dobfe vykonavame naSe strategické priority, jelikoz komeréni vypusténi
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sité 5G ve svété jiz zapoc€alo. NaSe 5G technologie a produktové vedeni, stejné tak jako expanze do novych
odvétvi a produktovych kategorii, vytvari silny podklad pro dlouhodoby rust trzeb a zisku,.

 Kellogg 2/5 - Potravinarska spolecnost Kellogg's vydala vysledek svého hospodareni za prvni kvartdl
fiskalniho roku 2019 s trzbami pod ocekavanim trhu a ocisténym ziskem na akcii nad ocekavanim analytikl.
Trzby meziro€né klesly o necela 4 % a ocCiStény zisk na akcii za stejné obdobi klesl o necelych 21 %. Firma
také oznamila, Ze finanéni feditel spole¢nosti Fareed Khan opusti Kellogg’s prvniho ¢ervence a bude nahrazen
Amit Banati, souc¢asnym prezidentem asijsko-pacifické a africké divize a divize stfedniho vychodu. Kellogg’s
také snizil ro¢ni o¢ekavani. Kvuli prodeji Keebler a dalSich znaéek spoleénost nyni neoekava vice nez 2% rast
trzeb (nezahrnuje fluktuaci mén). Pfedesly odhad byl stanoven na rlst 0 3 % - 4 %. Ocekavany ocistény zisk
na akcii by mél tento rok klesnout az o 11 %. Firma puvodné oc€ekavala, ze ocistény zisk na akcii klesne
maximalné o 7 %.

» Acitivion Blizzard 2/5 - Herni spolecnost Activision Blizzard reportovala €isla za prvni ¢tvrtleti fiskalniho roku
2019, ve kterém predcCila o€ekavani analytik na drovni trzeb i ocisténého zisku na akcii. Provozni marze v
prvnim ctvrtleti dosahla 31 %. Provozni zisk €inil 570 miliont dolartd. Spolu s vysledky spole¢nost také
zverfejnila vyhled pro rok 2019. V prvnim kvartalu dosahla v segmentu Activision Cistych trzeb ve vysi 317
miliond dolard a provozniho zisku ve vysi 73 mil. USD. Provozni marze dosahla 23 %. Hlavnim zdrojem rudstu
byla hra Call of Duty a nové uvedend hra Sekiro: Shadows Die Twice. Trzby segmentu Activision meziro¢né
vzrostly 0 2 %. V segmentu Blizzard doséahla spole¢nost Cistych trzeb ve vysi 344 miliond USD a provozniho
zisku ve vySi 55 miliond USD. Provozni marze dosahla 16 %. Trzby byly v souladu s ocekavanim. Provozni
segmentu King spole¢nost dosahla Cistych trzeb ve vysi 529 miliont dolard a provozniho zisku ve vysi 178
milionG dolard. Provozni marze dosahla 34 %. Reklama ve hfe Candy Crush se meziro¢né vice nez
zdvojnasobila. Provozni zisk a marze segmentu meziro¢né poklesla z diivodu investici do marketingu pro hry
Candy Crush Friends Saga. Activision Blizzard v druhém kvartalu oCekava cisté trzby ve vysi 1,315 milion(
USD a provozni marzi ve vysSi 26 %. Za cely fiskalni rok 2019 ocekava firma &isté trzby ve vysi 6,025 miliona
USD provozni marzi ve vySi 30 %.

* Beyond Meat 3/5 - Americka spolec¢nost Beyond Meat (BYND), ktera se zabyva vyrobou rostlinnych nahrazek
masa, dnes Uspésné vstoupila na burzu Nasdaq. Jeji akcie zahajily obchodovani s naristem o 84 procent na
46 dolar( za kus, ktera ale pozdéji vystoupala az na 70 dolarCi za kus, coz predstavuje vice nez 180% nar(st
oproti emisni cené a uzaviela na cené 65,75 USD. Investofi sazeji na rostouci popularitu potravin pro vegany a
vegetariany a také na trend omezovani konzumace masa. Spoleénost Beyond Meat stanovila emisni cenu
svych akcii na 25 dolar(, coz cely podnik ohodnotilo na 1,5 mid. dolard. Prvni obchodni den pak stanovil
valuaci spole¢nosti na 3,77 mld. USD. Firma v rdmci své primarni vefejné nabidky (IPO) prodala 9,6 mil. kusu
akcii, coz ji vyneslo 240 milion dolar. Spole¢nost Beyond Meat zalozil v roce 2009 vegan Ethan Brown. Do
firmy jiz dfive investovali napfiklad zakladatel softwarového gigantu Microsoft Bill Gates ¢i hollywoodsky herec
Leonardo DiCaprio. Firma v lorfiském roce vice nez zdvojnasobila trzby na témér 88 miliond dolara. Jeji Cista
ztrata nicméné zUstala téméf beze zmény na pfiblizné 30 milionech dolart. Firma Beyond Meat se obchoduje
na americké burze Nasdaq pod tickerem "BYND".

Vysledky firem
e 6/5 AIG, Tyson Foods, KLA-Tencor
e 7/5 Mylan, Regeneron, Allergan, EA, DaVita, Gartner
e 8/5 Walt Disney, Marathon Petroleum
»  9/5 Duke Energy, Booking Holdings, Symantec, Kraft Heinz
* 10/5 Marriot International, Viacom

Ocekavané udalosti

*  9/5 PPI, obchodni bilance
« 10/5CPI
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Némecko

Némecky DAX s rGstem o 0,8 % navysil svoje letoSni maxima, ackoli némecky pramyslovy PMI zatim zlstava na
nizkych drovnich kolem 44 bodi. Maloobchodni trzby v bfeznu klesly meziro€né o 2 %. Navzdory béhem kvartalu se
zhorSujicim indikatordm (PMI, IFO, ZEW, spotfebitelskd divéra) v8ak rist HDP eurozény v 1Q akceleroval na 0,4 % z
0,2 %. Podnikatelské prizkumy je tak tfeba brat s rezervou, nicméné v dubnu zagaly ukazovat na to, ze slaby prdmysl
se zacal projevovat i ve sluzbach. Podobny vyvoj mdzeme sledovat i v zamofi. NejriistovéjSim titulem v uplynulém tydnu
byl po reportovanych vysledcich Adidas. Vyrobci sportovniho zbozi se dafi riist hlavné v Cin& a vyrovnava tim slabsi
prodeje v Evropé. Trzby z e-commerce firmé narostly o 40 % a akcie reagovaly na nové zpravy ristem o 8 % na
historicky nejvyssi arovné. Ztracely akcie Lufthansy, na jejiz hospodarské vysledky dopadaji vyssi ceny ropy a velka
konkurence vedouci k nizkym cenam letenek.

Index 26. 4. 2019 3.5.2019 Zména
DAX 30 12 315,18 12 412,75

Klicové udalosti

NEMECKO
e CPI (y-y) (duben - predbézny): aktualni hodnota: 2,0 %, o¢ekavani trhu: 1,5 %, pfedchozi hodnota: 1,3 %
«  Maloobchodni trzby (y-y) (bfezen): aktualni hodnota: -2,1 %, o¢ekavani trhu: 2,9 %, pfedchozi hodnota: 4,7
%

EUROZONA
« Davéra v primyslu (duben): aktualni hodnota: -4,1, oéekavani trhu: -2,0, pfedchozi hodnota: -1,7 / revize: -
1,6

«  Mira nezaméstnanosti (bfezen): aktualni hodnota: 7,7 %, o¢ekavani trhu: 7,8 %, pfedchozi hodnota: 7,8 %
« HDP (sezonné ocisténo) (g-q) (1Q - prvni, predbézny): aktualni hodnota: 0,4 %, ocekavani trhu: 0,3 %,
predchozi hodnota: 0,2 %

Firemni zpravy

+ Lufthansa 30/4 — Némecka aerolinka Lufthansa vykazala Cistou ztratu ve vysi 336 miliond EUR za prvni
kvartal fiskalniho roku 2019. Trzby mezirocné vzrostly o 3 % a reportovany tak byly nad ocekavanim trhu.
Ocistény zisk na akcii spole¢nost vykazala pod o€ekavanim analytikll se ztratou 0,703 EUR/akcie. Firma vini
za vysledky mimo jiné intenzivni konkurenci a tudiz znacny tlak na vysi cen pro "kratké trasy". Lufthansa také
potvrdila vyhled rastu trzeb na rok 2019 v fadu jednotek procent.

« BASF 3/5 - Némecka chemicka spole¢nost BASF dnes reportovala vysledky svého hospodareni za 1Q FY19.
Trzby v prvnim Ctvrtleti dosahly vySe 16,177 mid. EUR a prekonaly tak o¢ekavani analytikG. Meziro¢né trzby
poklesly o témé 3 %. Cisty zisk dosahl 1,406 mld. EUR, coZ predstavuje ogistény zisk na akcii ve vysi 1,65
EUR. Zist pfed droky a zdanénim meziro¢né poklesl o0 22 % na 1, 732 mil. EUR. Casf flow z provoznich aktivit
meziroéné pokleslo o 70 % na 373 mil. EUR. Spole¢nost BASF v roce 2019 ocekava mirny rast trzeb,
predevsim diky vy$Sim prodejnim objemdm a efektdm plynoucim z portfolia. EBIT pfed o¢isténim o specialni
polozky mirné nad Urovni v pfedchozim roce. ROCE (névratnost investovaného kapitalu) mirné vyssi nez
néklady na procento kapitalu, nicméné v celku mirné pod urovni v roce 2019.

e Adisas 3/5 - Trzby v prvnim ¢tvrtleti dosahly 5,883 mid. EUR a pfekonaly tak o€ekavani analytikd. Mezirocné
trzby vzrostly o 6 %. Zisk pfed Uroky a zdanénim (EBIT) dosahl 875 mil. EUR a taktéz prekonal ocekavani
analytikti. Meziro&n& EBIT vzrostl 0 17,3 %. Cisty zisk dosahl 632 mil. EUR, coZ predstavuje zisk na akcii ve
vysi 3,17 EUR. Cisté vynosy znacky Adidas meziro&né vzrostly o 343 mil. EUR (7 %) a znagky Reebok
poklesly o 20 mil. EUR (5 %). Hruba marze u znacky Adidas meziro€né vzrostla o 3,4 pp a u znacky Reebok
vzrostla o0 2,9 pp.

Vysledky firem
e 7/5 Infineon, BMW, Henkel
» 8/5 Siemens
»  9/5 Deutsche Telekom, Continental, HeidelbergCement

Ocekavané udalosti - Némecko
e 7/5 Podnikové objednavky
»  8/5 Primyslové produkce
* 10/5 Obchodni bilance

Ocekavané udalosti — Eurozéna
e 6/5 Maloobchodni trzby
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na té&chto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (déle ,Fio“). Fio je &lenem Burzy cennych papir(i Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a v8ech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zékladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelpiné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam cinicim investiéni rozhodnuti, aby pred uskuteé¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpoveédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investicnich doporuc¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohladuje, Zze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysuijici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na z&kladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téze skupiny) nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investiénich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi
doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téZze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodu Fia nebo jiné osoby patfici do téZe skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuéeni uréitého
stupné a sméru. Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢&lenénim zahrnujicim
informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (maklér), Luka$ Brodnicek (maklér), Josef Dudek (makléf), Pavel HadrouSek (makléf), David Lama¢ (makléf), Daniel
Marvan (maklér), Lubo$ Bedrnik (makléf), Martin Varecha (makléf), Tomas Mach (makléF), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava
(analytik), Jan Tomanek (analytik), FrantiSek MaSek (analytik), David Halman (analytik), Miloslav Blin (analytik), Tomas Novak
(analytik)

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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