TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha

15. 4. 2019 - 19. 4. 2019

Ceska republika

Prazska burza vyjadfeno indexem PX mirné ztratila, pokles byl v§ak primarné technického charakteru, kdyz se akcie
Komeréni banky a Philip Morris obchodovaly v zavéru tydne jiz bez naroku na dividendu. Index oslabil o 0,25 %, pfi
zohlednéni dividend domaci trh ve zkraceném tydnu rostl o vice jak 1 %. Tahounem celkového rlistu byly nadale akcie
Erste Group, které posilily 0 2,28 % a kurz se dostal jiz nad Uroven 950 K¢. V zavéru tydne se k tahoundm burzy
prifadily rovnéz akcie Avastu, které rostly po diléim reportu o vysledcich za 1Q. titul na tydenni bazi posilil 0 4,07 % a
kurz se vratil do blizkosti hranice 90 K&. Vedeni potvrdilo vyhled pro leto$ni rok, informovalo rovnéz o poklesu zadluzeni.
U CEZu nadéle operuje prodejce, ktery nepusti kurz na vy$si Grovné, prestoze externi podminky zistavaji nadale velmi
dobré. Kurz oslabil 0 2,01 % a v zavéru tydne konéil pod hranici 540 K¢&. Vedeni informovalo, Ze o prodeji bulharskych
aktiv bude dale vyjednavat exkluzivné se skupinou Eurohold. Medialni CETV nadale oscilovala v tzkém pasmu kolem
94 K¢ a investofi vyCkavaji na nové informace s dalSim strategickym sméfovanim firmy. Kurz oslabil o 0,95 %.
Technicky pokles 0 3,7 % na 905,50 K& zaznamenaly akcie Komeréni banky, které se obchodovaly v zavéru tydne bez
naroku na dividendu ve vySi 51 KE. Stejné tak oslabily akcie Philip Morris (-9,5 %). S dividendou se do konce tydne
bude obchodovat Moneta. Kurz osciloval u hranice 80 K& (-0,19 %). Opé&tovné snahy CSSD o diskuzi nad bankovni dani
trh nadéle pfili§ nereflektuje. Realny pokles bez vlivu dividendy zaznamenaly akcie PFNonwovens, zda vSak ve vyvoji
hraje roli nizka likvidita na trhu. Kurz oslabil o 2,31 % na 760 K&. Na hranici 650 K& se dostaly akcie pojistovny VIG
(+3,34 %), které rostly jiz osm seanci vfadé. Titul se po vice jak 25% rustl z letoSniho roku nachazi jiz v silné
prekoupeném prostiedi (ukazatel RSI nad 80 b.)

Index 12. 4. 2019 18. 4. 2019 Zména
PX 1104,47 1101,67 -2,8 (-0,25 %)

Kli¢ové udalosti

+  Ministryn& prace a socialnich véci a mistopfedsedkyné CSSD Jana Malagova véera opét rozvifila medialni
diskuzi kolem zavedeni bankovni dané&, kdyZ ji na koali¢nim jednani hnuti ANO navrhovala. Premiér Andrej Babis
vS8ak o bankovni dani se socialnimi demokraty jednat nechce. Mald€ovd odmita tvrzeni, Zze banky by mohly
zavedeni dané pienést na klienty. ,Myslim, Ze konkurence jednotlivych bank v Ceské republice je tak vysokd, Ze
by k tomu preneseni zatéZe na klienty nedoslo,” fekla doslovné ministryné a dodala, Ze podle ni by naopak darn
byla pro sektor ,osvézenim®. Premiér BabiS na tiskové konferenci po jednani viady fekl, Zze se socialnimi
demokraty o zdanéni bank jednat nechce. O navrhu statniho rozpoctu na pfisti rok ma podle ného predseda
CSSD a ministr vnitra Jan Hamadek diskutovat s ministryni financi Alenou Schillerovou. Sam Hamagek
odhadoval, Ze zavedeni sektorové bankovni dané by mohlo do rozpo¢tu pfinést az 14 miliard K&.

«  Clen bankovni rady Toméas Holub v rozhovoru pro agenturu Bloomberg hovofil o mozném vyvoji ménové politiky
v tomto roce. Holub Fekl, 2e Ceska narodni banka (CNB) m(ize mit v tomto roce prostor pro nejméné jedno
zvysSeni Urokovych sazeb, pficemz jako nejpravdépodobnéjsi se jevi pravé jedno zvysSeni o 25 bazickych bodu.
Situaci, kdy by bankovni rada sazby ani jednou nezvysila, nepovazuje Holub za pfili§ pravdépodobnou. Posléze
¢len bankovni rady a byvaly feditel ménové sekce dodal, Ze dava vétsi smysl pfistoupit ke zvySeni sazeb spiSe v
prvni poloviné roku; ve druhé mize byt problémem pfiblizujici se odlozeny brexit.

* Index vyrobnich cen (m-m) (bfezen): aktualni hodnota: 0,5 %, oéekavani trhu: 0,3 %, pfedchozi hodnota: 0,3 %

« Index vyrobnich cen (y-y) (bfezen): aktualni hodnota: 3,8 %, o¢ekavani trhu: 3,7 %, pfedchozi hodnota: 3,6 %
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Ceska republika

Firemni zpravy

e Avast 18/4 - Avast vydal zkracenou verzi svych hospodarskych vysledkll za 1Q. Upravené trzby meziroéné
vzrostly o 6,1 % a doslo k poklesu ukazatele zadluzenosti z plvodniho 2,4 nasobku na konci roku 2018 na 2,3
nasobek. Upravené trzby meziroéné vzrostly o 6,1 % na 211, 8 mil. USD. Ziskovost (pomoci upravené EBITDA)
vzrostla 0 5,4 % na 117,5 mil. USD. Upravena EBITDA marze je za prvni kvartal ve vysi 55,5 %. V bfeznu doslo
k splaceni &asti dluhu a to ve vysi 200 mil. USD. Vzhledem k splaceni ¢asti svych zavazkd doSlo k poklesu
ukazatele zadluzenosti z 2,4 nasobku na konci roku 2018 na 2,3 nasobek. Z divodu zavedeni IFRS 16
(sjednoceni ucetnictvi pro finanéni a operativni leasingy), doslo k jednorazovému navy$eni dluhu Avastu o 69,6
mil. USD. Pokud by k tomuto zavedeni nedoslo, ukazatel zadluzenosti by se snizil z pdvodniho 2,4 nasobku na
2,2 nasobek.

« CEZ 17/4 — CEZ prostfednictvim tiskové mluvéi Alice Hordkové informoval o udéleni exkluzivity pro jednani o
prodeji bulharskych aktiv spoleénosti Eurohold. ,CEZ nabidl spolenosti Eurohold moZnost exkluzivniho jednani
ohledné prodeje bulharskych aktiv,” informovala tiskova mluvéi energetické skupiny Alice Horakova. Posléze
dodala, ze dalsi zadjemce o koupi tamnich aktiv, spoleénost India Power, zdstava jako druhy v pofadi. Tiskova
mluvEi odmitla komentovat cokoli tykajici se asové osy potfebné k findlnimu uzavreni vyjednavani.

« CEZ 17/4 - Clen predstavenstva energetické skupiny CEZ a soudasné feditel divize obchodu a strategie Pavel
Cyrani podruhé v kratké dobé prodaval akcie skupiny. V souctu prodal ve dnech 11. a 12. dubna 14 700 kus(
akcii. Jiz dfive jsme informovali o tom, Ze Pavel Cyrani prodaval 8. a 9. dubna 40 300 kus( akcii poté, co uplatnil
opci na nakup 60 tisic kusl akcii.

e Fortuna 18/4 - Sazkova kancelar Fortuna zvefejnila na svém webu postup pro vyplaty protiplnéni ze strany
Consignation Office.

e 02 18/4 — Telekomunikacni spole¢nost dokoncila Upis nového financovani ve formé dluhovych instrumentu
v celkové vysi 160 mil. EUR. Upis se skladal ze dvou transi o splatnosti 5 a 7 let.

Ocekavané udalosti

e 24.4. Komeréni banka — valna hromada

e 24.4. Moneta — valna hromada

*  26.4. Philip Morris — valnd hromada

e 26.4. Moneta — posledni den s narokem na dividendu na BCPP
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USA

Americké akciové indexy se ve zkraceném obchodnim tydnu udrzely na dostrel svych historickych maxim. Byl zvefejnén
pokles pramyslové produkce, narGst maloobchodnich trzeb a predstihovych ukazateld. Na stale solidni pracovni trh
ukazal dalSi pokles novych zadosti o podporu v nezaméstnanosti. Na sldbnouci sektor sluzeb ale zacal ukazovat
nevyrobni PMI a to i v Evropé. Je tedy mozné, Ze slaby vyvoj v priimyslu se uz zagina projevovat i v ostatnich ¢astech
ekonomiky. Skokové o 40 % vyskogily akcie Qualcommu po zpravé, Ze se podafilo na globalni drovni urovnat pravni
spor s Applem. Vyrazné ztracel témér cely zdravotnicky sektor kvali navrhované legislativé Medicare-for-all, kterd by
mohla zcela zménit fungovani amerického zdravotnictvi.

Index 12. 4. 2019 18. 4. 2019 Zména

Dow Jones Industrial Average 26 412,30 26 559,54

S&P 500 2 907,41 2 905,03 -2,38 (-0,08 %)
NASDAQ Composite 7 984,164 7 998,06

Klic¢ové udalosti

«  Maloobchodni trzby (m-m) (pfedbézny) (bfezen): aktualni hodnota: 1,6 %, oekavani trhu: 1,0 %, pfedchozi
hodnota: -0,2 %

* Index nakupnich manazera Markit (duben - predbézny): aktualni hodnota: 52,4, o¢ekavani trhu: 52,8,
predchozi hodnota: 52,4

« Newyorsky vyrobni index (duben): aktualni hodnota: 10,1, o¢ekavani trhu: 8,0, pfedchozi hodnota: 3,7

*  Pramyslova produkce (m-m) (brezen): aktuélini hodnota: -0,1 %, oekavani trhu: 0,2 %, pfedchozi hodnota:
0,1 %

Firemni zpravy

¢ Goldman Sachs 15/4 - Vynosy v prvnim ¢tvrtleti roku 2019 nize o 1,229 mld. USD na 8,807 mid. USD. Pokles
byl i niz&i nez se ptvodné odekavalo, a to o 1,83 % Cisty zisk podle G&etni metodiky US GAAP skongil na
2,251 mld. USD z lonskych 2,737 mld. USD. Zisk pfepocteny na jednu akcii a ocistény od jednorazovych
faktord na 5,710 USD/akcii. Meziro¢né doslo také ke snizeni z 6,950 USD/akcii, tedy o necelych 18 %.
Vysledné ¢islo vSak i tak zvladlo s vcelku velkym naskokem prekonat konsenzualni odhad analytikd
dotazanych agenturou Bloomberg, a to o 14,94 %. Cisté vynosy v segmentu investiéniho bankovnictvi oproti
minulému &tvrtleti propadly o 11 % na 1,81 mid. USD, meziro¢né pak zlstaly vice méné stejné. Nejvétsi narlst
vSak zaznamenala oblast finanéniho poradenstvi, ktera diky 51% narGstu skonéila na 887 mil. USD. Tuto
oblast pozitivné poznamenal zakézky na fuze a akvizice, kterymi se banka zabyvala. Segment institucionalnich
sluzeb meziro¢né nize o 18 % na 3,61 % mld. Segment zaobirajici se Uvéry pak doznal také utlumu, ato o 14
% oproti minulému roku na 1,84 mld. USD. Investment Management pak snizil své €isté vynosy o0 12 % na 1,56
mid. USD. | pfes vynosy pod odhady se podafilo bankovnimu domu navysit zisk diky efektivnimu snizovani na
strané nakladd. Goldman Sachs totiz snizil provozni naklady zhruba o 11 %, oblast mzdovych kompenzaci a
benefith pak konkrétné o 20 %.

o Citigroup 15/4 —. Kontrola nakladd a zpétny odkup akcii jsou faktory, které pomohly v prvnim kvartalu
fiskalniho roku 2019 spolecnosti Citigroup vyzdvihnout ociStény zisk na akcii nad ocekavani analytiki z Wall
Street a nechat tak finanéni cile na rok 2020 na dosah. OCcistény zisk na akcii spole¢nost reportovala nad
oc¢ekavanim trhu s meziro¢nim rastem o 11 %. Vétsi ¢ast ristu ma na svédomi 9% pokles v poctu akcii. Trzby
oproti stejnému kvartalu minulého roku klesly o neceld 2 % a vykazany tak byly viceméné ruku v ruce s
ocekavanim trhu. Citigroup slibila investordm, Ze v roce 2020 jeji ukazatel navratnosti hmotného vlastniho
kapitalu (ROTCE) dosahne urovné 13,5 % a jeji “efficiency ratio” (netrokové naklady/trzby) klesnou na 53 %. V
prvnim kvartalu kontrola nakladi a navrat kapitalu pomohly obéma ukazatelim: ukazatel ROTCE dosahl
urovné 11,9 %, tedy o 0,4 % vice oproti minulému roku, a efficiency ratio bylo 57 %, coz predstavuje zlepSeni o
témeér jeden cely procentni bod.

» American Express 18/4 - Upraveny zisk na akcii dosahl vySe 2,01 USD na akcii a meziro¢né tak vzrostl o0 8 %.
Zaroven prekonal ocekavani ve vysi 1,986 USD na akcii. Trzby dosahly 10,364 mld. USD a meziro¢né vzrostly
0 témérF 7 % a zaroven zaostaly za ocekavanim o 108 mil. USD. Vydaje spole¢nosti vzrostly 0 11 % na 7,6 mld.
USD, z ¢ehoz 2,451 mid. USD tvofi ¢ast vyplacena na,clenskych odménéach”. ,Pokracovali jsme v rozSifovani
nasi obchodni sité a pfidali jsme 3,1 milionu novych karet v tomto Ctvrtleti, coz bylo zapfic¢inéno zejména diky
nasim akviziénim zamérdm,” uvedl CEO Stephen Squeri. ,V nadchéazejici dobé vidime spoustu atraktivnich
prilezitosti k rastu napfi¢ nasim podnikanim a chystame se uskuteénit investice, diky kterym ziskame vyhodu
pfi téchto pfilezitostech za U¢elem zvysit rist trzeb na vy$Si nez pfiméfenou Uroveri v dlouhém obdobi,” dodal.

e Honeywell 18/4 - Trzby spole€nosti v prvnim kvartalu dosahly vySe 8,884 a prekonaly ocekavani analytikd
oslovenych agenturou Bloomberg. Meziro€né trzby poklesly o téméF 15 %. Ocistény zisk na akcii také prekonal
ocekavani, kdyz dosahl vyse 1,92 USD na akcii a mezirocné poklesl o téméF 2 %. Organické trzby v prvnim
kvartalu vzrostly o 8 %. Honeywell v roce 2019 o¢ekava trzby v rozmezi od 36,5 mid. USD do 37,2 mid. USD.
Zisk na akcii spole¢nost o¢ekava v rozmezi od 7,9 USD na akcii az 8,15 USD na akcii. Spole¢nost zvazuje
potencidlni zisk z moznych dodavek Boeingu v ramci jejiho dalSiho hlavniho leteckého programu, ktery bude
pravdépodobné na konci roku 2019 nebo na zaatku pfistiho roku, uvedl CEO Greg Lewis.
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e Travelers 18/4 - Druha nejvétSi americka pojistovna v oblasti nemovitosti dnes zvefejnila své hospodarské
vysledky za prvni Ctvrtleti roku 2019. Trzby i ociStény zisk prekonaly ocekavani, za ¢imz stoji Castecné
spoluprace s technologickymi firmami, od kterych si spolecnost slibuje pfiliv novych klientd. Trzby v prvnim
kvartalu prekonaly ocekavani, kdyz dosahly vySe 7,671 mld. USD a mezirocné tak vzrostly o témeér 6 %.
Ogistény zisk na akcii dosahl vyse 2,83 USD/akcie a meziroéné vzrostl o 15 %. Cisty ziskdosahl vy$e 796 mil.
USD. Velikost pojistnych udalosti z velkych katastrof byla mirné pod 800 mil. USD. ,Jak jsme probirali jiz v nasi
vyro¢ni zpravé pro akcionare, naSe impozantni konkurenéni vyhody zlistavaji zakladem naseho Uspéchu a diky
inovacim a investovani si zachovame dobrou pozici i v budoucnu,” uvedl Alan Schnitzer. Spole¢nost
spolupracuje s technologickymi firmami véetné Amazonu na ziskavani novych zdkaznikd, coz pomohlo pfinést
pozitivni vysledky v prvnim kvartalu. Navic se ji v prvnim Ctvrileti podafilo zachovat historicky nejvice klientd.
Cisté vynosy z investic meziroéné poklesly na 582 mil. USD oproti 603 mil. USD v minulém roce.

Vysledky firem
e 23/4 UnitedTechnologies, Coca-Cola, Lockheed Martin
e 24/4 Microsoft, Boeing, Visa
e« 25/4 Amazon, Intel, 3M, lllumina
*  26/4 Exxon Mobil, Chevron, LyondellBasell

Ocekavané udalosti

e 25/4 Objednavky zbozi dlouhodobé spotieby
«  26/4 HDP, spotfebitelsky sentiment dle U.of Michigan
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Némecko

Némecky DAX se dostal nad 12 tisic bodl, nicméné prichozi data nikterak pozitivni zatim stéle nejsou. Na velmi
nizkych 44,5 bodech zlstal v dubnu primyslovy PMI v Némecku i Francii. Data ukdzala také na dalSi utlumeni italské
ekonomiky. Za celou eurozonu se pramyslovy PMI pouze kosmeticky vylepsil na 47,8 z 47,5 bodl a navic stejné jako v
zamofi doslo k poklesu PMI ve sluzbach na 52,5 b z 53,3 b. Registrace novych aut v Evropské unii bfeznu klesly o 3,9
%. Dobrou zpravou je tak alespori vylep$eni indexu budoucich o&ekavani dle institutu ZEW. Optimismus kvali Ciné
posunul vySe predevsim cyklické tituly z primyslu, jako jsou automobilky nebo producenti zakladnich material(. Kvuli
expozici na americky zdravotni sektor ztracel Fresenius nebo Merck.

Index 12. 4. 2019 18. 4. 2019 Zména
DAX 30 11 999,93 12 222,39

Klicové udalosti

NEMECKO
* Index nakupnich manazerd Markit/BME (duben - predbézny): aktualni hodnota: 44,5, o€ekavani trhu: 45,0,
predchozi hodnota: 44,1
¢ Index nakupnich manazert ve sluzbach Markit (duben - predbézny): aktualni hodnota: 55,6, oekavani
trhu: 55,0, pfedchozi hodnota: 55,4
EUROZONA
* Index nakupnich manazera Markit (duben - predbézny): aktualni hodnota: 47,8, o€ekavani trhu: 48,0,
predchozi hodnota: 47,5
* Index nakupnich manazera ve sluzbach Markit (duben - predbézny): aktualni hodnota: 52,5, ocekavani
trhu: 53,1, pfedchozi hodnota: 53,3
« Registrace novych aut (EU27) (bfezen): aktualni hodnota: -3,9 %, o¢ekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: -1,0
%

Firemni zpravy

e BASF 16/4 — BASF SE béhem prvniho &tvrtleti roku 2019 Uspésné zahajila komeréni produkci své nové
vyrobni linky na vyrobu polyakrylamidového prasku v Nanjing (mésto na vychodu Ciny, priblizngé 300 km
vzdalené od Sanghaje). Nové vyrobenych dodateénych 20 000 tun polyakrylamidu podpofi ziskani novych
zakaznikd v Asijsko-pacifickém regionu. Polyakrylamid (poly(2-propenamid)) je polymer (-CH2CHCONH2-)
tvofeny z akrylamidovych podjednotek. Mize byt linearni nebo sesitovany, typicky N,N'-
methylenbisakrylamidem. Polyakrylamid neni toxicky, ale mulze obsahovat zbytky nezpolymerovaného
akrylamidu, ktery plsobi jako neurotoxin. Hlavni vyuziti polyakrylamidu je v biochemické metodé SDS-PAGE
vyuzivané k separaci proteini nebo malych molekul DNA na z&kladé jejich elektroforetické pohyblivosti.

e« Commerzbank 17/4 - Nizozemska banka ING podle némeckého listu Manager Magazin jevi zajem a koupi
némecké Commerzbank. Podle zdroju némeckého listu pozadal CEO ING Ralph Hamers o schizku se CEO
Commerzbank Martinem Zielkem a s predstaviteli némecké vlady. Zielke sice podle vSeho schiizku odmitl,
avSak konktakt definitivné neukoncil. Obé zmifované instituce odmitli zpravu komentovat. V dubnu se objevili
také spekulace, ze by o pfevzeti Commerzbank méla mit zajem také italska UniCredit. Jiz del§i dobu pak maji
probihat jednani o potencialni fuzi Commerzbank s Deutsche Bank.

Vysledky firem
» 24/4 SAP
«  25/4 Bayer, Linde, Wirecard
e 26/4 Daimler, Deutsche Bank

Ocekavané udalosti - Némecko
e 24/4 IFO index

Ocekavané udalosti — Eurozéna

e 23/4 Spotiebitelska duveéra
e 24/4 IFO index

Fio banka, a.s. -5- www.fio.cz



Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (déle ,Fio“). Fio je &lenem Burzy cennych papir(i Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a v8ech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zékladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelpiné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam cinicim investiéni rozhodnuti, aby pred uskuteé¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpoveédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investicnich doporuc¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohladuje, ze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysuijici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na z&kladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téze skupiny) nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investiénich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi
doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téZze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodu Fia nebo jiné osoby patfici do téZe skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuéeni uréitého
stupné a sméru. Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢&lenénim zahrnujicim
informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.
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