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Ceska republika

Pozitivni sentiment na akciovych trzich nadale pfetrvava a projevuje se i na domacim trhu. Index PX si v uplynulém
tydnu pfipsal rast o 1,69 % a dostal se na 1104,47 bodd. Nad urovni 1100 bodl je domaci index poprvé od fijna
loriského roku. Rast byl k vidéni pfedevsim v zavéru tydne, kdyz trh pozitivné reagoval na dal$i risty ve svété. US index
S&P se dostal pfes 2900 bodl a je na dohled historickym maximim. Na domacim trhu bylo k dispozici méalo zasadnich
kurzotvornych zprav. Nejvyraznégjsi rist zaznamenaly rakouské finanéni emise, kdyZ v evropském finanénim sektoru
prevladal pozitivni sentiment. Vynosy némeckych desetiletych dluhopist se v zavéru tydne vratily do kladnych hodnot,
sentiment podporovaly i dobré vysledky US bank. Erste Group se posunula o silnych 5 % a od prosincového minima je
jiz vy8e o témé&F 30 %. Rust o 3 % si pFipsaly rovnéz akcie pojistovny VIG. Akcie CEZu se postupné zvedaly z hranice
540 K& smérem k 550 K&. Na tydenni bazi kurz posilil 0 1,48 %. V silném rdstu pokracovaly ceny emisnich povolenek,
na podstatné vy$&i Grovné se vratila i cena elekirické energie. Tyto pozitivni faktory se zatim v cenach CEZu nadéle
piné neodrazeji. Z pohledu Fio banky se v pfipadé CEZu jedna o aktualné jeden z nejzajimavéjsich tituld na nasem
doméacim trhu a posilili jsme pozice v modelovych portfoliich PortFio a TradeFio. Prodej akcii ze strany obchodniho
feditele nevnimame negativné, kdyz manazefi v rdmci op&niho programu po uplatnéni naroku &ast akcii prodavaji
z dlivodu potfeby profinancovani celé transakce. Blizici se rozhodny den pro narok na dividendu u akcii Komeréni
banky zatim nebyl vyraznéjSim impulzem pro rdst ceny a kurz se drzel spiSe na spodni strané obchodniho pasma
z poslednich tydna. Kurz osciloval kolem 940 K& a kongil silnéj§i o nevyraznych 0,16 %. V nasledujicim tydnu bude
rozhodny den i u akcii Philip Morris. Titul se ¢aste¢né zvedl po poklesu po ozndmeném planu na vyrazné navyseni dani
u tabakovych vyrobkl, zpét k 16 tis., kde se pohyboval po oznameni vysledkl a dividendy se vSak zatim nevratil a
pravdépodobné se tam do dividendy jiz ani neostane. Na tydenni bazi kurz posilil 0 0,78 %. Kofola stagnovala na 304
K&. Zivéjsi obchodovani bylo opét na medialni CETV, ktera se posunula jiz pres 94 K& a kurz posilil 0 2,61 %. Mirnou
ztratu si pfipsaly akcie Avastu -0,68 %) a O2 (-0,6 %).

Index 5.4.2019 12. 4. 2019 Zména
PX 1 084,30 1104,47 18,38 (1,69 %)

Klicové udalosti

*  Pramyslova vyroba (y-y) (Gnor): aktudlni hodnota: 1,5 %, o¢ekavani trhu: 1,5 %, pfedchozi hodnota: -1,1 %
«  Stavebni vyroba (y-y) (Gnor): aktualni hodnota: 5,8 %, ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: -13,2 %

e CPI (m-m) (bfezen): aktualni hodnota: 0,2 %, oéekavani trhu: 0,1 %, pfedchozi hodnota: 0,2 %

e CPI (y-y) (bfezen): aktualni hodnota: 3,0 %, o¢ekavani trhu: 2,9 %, pfedchozi hodnota: 2,7 %

Firemni zpravy

« CEZ 10/4 — Pozice v akciich CEZu byla navy$ena v modelovych portfoliich Fio banky. Titul se navysil jak ve
stfednédobém PortFio, tak v aktivné fizeném TradeFio.

« CEZ 11/4 — Energeticka firma informovalo o tom, Ze obchodni feditel Cyrani uplatnil opci na nakup 60 tisic kust
akcii CEZ za cenu 497,29 Ké&/akcie a sougasné oznamil nasledujici prodeje: 31 195 ks akcii spoleénosti za
primérnou cenu 543,46 Kc/akcie a dalSich 9 105 ks akcii za pramérnou cenu 540,74 K&/akcie. Podle jiz dfive
zvefejnénych informaci manazefi po uplatnéni opci realizuji prodeje z diivodu potfeby finanénich prostfedkd na
Uhradu pofizenych akcii na zakladé opcniho planu, které musi redlné zaplatit.

« CEZ 12/4 CEZ na svém twitterovém Gétu oznamil, Zze rusi kupni smlouvu se spoleénosti Inercom o prodeji
bulharskych aktiv. DGvodem je zmareni spinéni odkladacich podminek (a tim i vypofddani smlouvy) protipravnim
jednanim bulharského statu, uvedl CEZ. CEZ s Inercomem podepsal kupni smlouvu loni v tnoru (CEZ ve svych
vykazech uvadi cenu 326 mil. EUR, tedy cca 8,4 mld. K&). V Cervenci 2018 vSak transakci zamitl bulharsky
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Ceska republika

antimonopolni Gfad a cela zalezitost se tim zkomplikovala. | pfes snahu odblokovat situaci, podani spravnich
Zalob jak ze strany CEZu, tak Inercomu, ke zméné& postoje antimonopolniho tfadu nedo$lo. CEZ tak koncem
roku 2018 reagoval na vzniklou situaci a zacal paralelné jednat s druhym zajemcem, s firmou India Power.
V Gvodu letoSniho roku se pak objevil dalsi uchaze€, konkrétné spolec¢nost Eurohold. Tyto dvé spolecnosti pak
zatatkem dubna podaly zdvazné nabidky na bulharska aktiva CEZu. Spolegnost CEZ se tak nyni bude soustiedit
na vyjednavani s vy$e uvedenymi firmami, prodej aktiv je tedy nadale v b&hu. Jak jiz management CEZu uvedl
na konferenénim hovoru, celou zalezitost ohledné prodeje bude chtit vyfesit do konce leto§niho roku.

« Prabos 10/4 - Obuvnicka spole¢nost Prabos plus na konci bfezna predstavila vysledky za rok 2018. Viera
Prabos prostfednictvim svého IPO poradce Starteepo zvefejnil aktualizovany vyhled na rok 2019 a Starteepo
aktualizovalo svou analyzu. Prabos nyni o¢ekava, Ze v letoSnim roce dosahne trzeb ve vysi 400 mil. K& a &istého
zisku ve vysi 43,7 mil. K&. Oproti na konci bfeznu indikovanym 49 mil. KE se na projekci zisku projevily vySsi
odpisy a polozky spiSe Ucetniho charakteru.

« Vienna Insurance Group 9/4 — Pojistovaci skupina VIG podle zprav agentury Bloomberg zvazuje prodel svého
10% podilu ve spole¢nosti S Immo. Hodnota podilu v aktualni trzni cené predstavuje zhruba 120 mil. EUR.
Predstavitelé spole€nosti VIG nechtéli zamér komentovat.

Ocekavané udalosti

e 16.4. Komerc¢ni banka — exdate pro dividendu 51 K&
* 16.4. Primyslové ceny

e 17.4. Philp Morris — exdate pro dividendu 1600 K&

* 18.4. Avast —trading update 1Q
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USA

Wall Street pokradovala v riistu, kdyZ hlavni impulz pfidel az v patek z Ciny. Byl zvetejnén rist exportu o 14 % za
bfezen a zaroven se vyrazné zvedlo poskytovani uvérd. Pro akciovy trh se jedna pochopitelné o pfiznivou zpravu,
protoze letosni rally je z velké Casti zalozena pravé na stabilizaci ¢inské ekonomiky, coz by se mélo pozitivné projevit na
svétové ekonomice v druhé poloviné roku. Na stabilizaci Ciny ukazuje také PMI, ktery se vratil nad 50 bodt. V USA byly
zvefejnény slabsi podnikové objednavky, ale na stale robustni pracovni trh ukézaly nové Zadosti o podporu v
nezaméstnanosti, které klesly na nejniz§i Grovefl od roku 1969. Na zavér tydne byl zvefejnén pouze nizSi nez
ocekavany spotrebitelsky sentiment sestavovany University of Michigan. Investofi se tak v zamofi mohli spiSe soustfedit
na zacinajici vysledkovou sezénu. Dobra Cisla predstavil opét pramyslovy Fastenal (+5 %) a smiSené vysledky
reportovaly prvni banky JP Morgan (+5,6 %) a Wells Fargo (-4,7 %). Velmi pozitivné trh pfijal predstaveni streamovaci
sluzby od Walt Disney (+13 %), kterd bude podobné jako sluzba od Applu konkurovat Netflixu (-4 %). Rist do ropného
sektoru pfinesla zprava o akvizici Anadarka (+31,5 %) ze strany Chevronu v celkovém objemu pres 30 miliard dolard.
Po dalSich vyjadfenich ohledné Medicare for All vyrazné ztracely zdravotni pojistovny UnitedHealth (-10,2 %), Anthem (-
13,8 %) nebo Humana (-8 %).

Index 5.4.2019 12. 4. 2019 Zména

Dow Jones Industrial Average 26 424,99 26 412,30 -12,69 (-0,05 %)
S&P 500 2892,74 2 907,41

NASDAQ Composite 7 938,69 7 984,164

Klicové udalosti
« Pramyslové objednavky (unor): aktualni hodnota: -0,5 %, o¢ekavani trhu: -0,5 %, pfedchozi hodnota: 0,1 %
+ Optimismus malych firem NFIB (bfezen): aktualni hodnota: 101,8, o¢ekavani trhu: 102,0, predchozi
hodnota: 101,7
»  CPI (y-y) (bfezen): aktualni hodnota: 1,9 %, o¢ekavani trhu: 1,8 %, pfedchozi hodnota: 1,5 %
* Index spotiebitelské duavéry University of Michigan (duben - predbézny): aktualni hodnota:96,9,
ocekavani trhu: 98,2, pfedchozi hodnota: 98,4

Firemni zpravy

« JP Morgan 12/4 - V patek reportovala vysledky za prvni ¢tvrtleti roku 2019 bankovni spole¢nost JP Morgan
Chase. JP Morgan Chase vykazala za prvni tfi mésice tohoto roku rekordni &isty zisk na Grovni 9,179 miliard
dolart. Rekordnich hodnot doséhl i o€istény zisk na akcii, kdyz se ocitl na drovni 2,585 dolart na akcii a predgil
tak odhady analytikGi oslovenych agenturou Bloomberg o téméf 10 %. Ziskovost JP Morgan meziroéné oproti
prvnimu Ctvrtleti roku 2018 vzrostla 0 5 %. NejvétSi americka banka co se aktiv tyCe, nasledovala vlastni
vysledky z pfedchozich kvartali, kdyz zaznamenala solidni rdst vynosu napfi¢ téméf vSemi svymi hlavnimi
divizemi. Rostly tedy divize spotfebitelského bankovnictvi a komeréniho bankovnictvi. K rekordnim vysledkim
pomahal vyrazny rlist spotfebitelské divize a komunitniho bankovnictvi, ve kterém rostouci Urokové sazby
pomohly k 19% ristu Cistého zisku. Korporatni a investi¢ni bankovnictvi utrpélo 18 % propad Cistého zisku v
prvnim kvartalu na 3,3 miliardy americkych dolard. Cisty zisk divize asset managementu meziro&né poklesl o
témér 14 %. Pro fiskalni rok 2019 banka projektuje €isté urokové vynosy ve vysi 58 a vice miliard dolard.

e Wells Fargo 12/4 — Jenom par tydnd po tom, co byvaly CEO rezignoval na svoji funkci pod tlakem regulator( a
politika, Wells Fargo vydala vysledky za prvni kvartal, které pred€ily ocekavani. Rast pfijmu a vkladd byl pro
banku velkou vyzvou po tom, co skandal ohledné faleSnych G¢td zahalil jméno banky. Trzby banky v prvnim
kvartélu roku 2019 prekonaly ocekavani analytikd, kdyz dosahly vySe 21,771 mld. USD, oproti ocekdvanym
21,029 mlid. USD. Meziro¢né poklesly o necelé 1,5 %. O¢istény zisk na akcii mezirocné vzrostl o necelych 9 %
a mirné minul ogekavani analytikd, kdyz se ocitl na Grovni 1,073 USD na akcii. Cisté Girokové vynosy v prvnim
kvartalu vzrostly o 73 mil. USD na uroveri 12,3 mid. USD. Neurokové vynosy poklesly o 398 mil. USD na 9,3
mid. USD. CEO Tim Sloan oznamil, ze ze své pozice na konci bfezna odstoupi, protoze jeho setrvani ve funkci
se stalo matouci po tom, co se banka zacala snazit zbavit se skandalu tykajiciho se faleSnych Gcta. Tim Sloan
bude nahrazen Allen Parkerem. Akcie Wells Fargo posiluji 0 1,34 %. V pfed-burzovni fazi po vydani vysledki
ktera reportovala historicky nejvétsi trzby v prvnim kvartalu ze vSech bank v USA.

e Chevron, Anadarko 12/4 - Americkd nadnarodni spole¢nost v oboru energetiky Chevron Corporation
souhlasila s koupi spole¢nosti Anadarko Petroleum za 33 mid. USD (65 USD/akcie) v akciich a hotovosti.
Akcionéfi spole€nosti Anadarko obdrzi 0,3869 akcii Chevronu a 16,25 USD za akcii spole¢nosti Anadarko.
Celkova hodnota transakce je 50 mld. USD. Spole¢nost Anadarko Petroleum patfi mezi nejvétsi nezavislé
producenty ropy a je zarover druhou nejvétsi firmou tézici zemni plyn ve Spojenych statech. Zakladnim
prfedmétem cinnosti je tézba a zpracovani ropy a zemniho plynu. Déle se zabyva vyzkumem tézebnich oblasti
a produkci zkapalnéného zemniho plynu (snaz$i preprava). Spole¢nost patfi mezi nejvyznamnéjsi tézare
zameéfujici se na tézbu ropy a plynu ve velkych podmorskych, ale i suchozemskych hloubkach. Oproti
nejvétSim ropnym spolecnostem (Exxon Mobil ¢i BP) ma vSak omezené spekirum ¢innosti. Spole¢nost se
svymi vice jak 4000 zaméstnanci denné produkuje energie pro 18 miliont rodin v USA.

« Fastenal 11/4 — Americka spole¢nost z Minnesoty, ktera podnika v oblasti primyslovych, bezpecnostnich a
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USA

stavebnich potfeb a nabizi sluzby véetné spravy zasob, vyroby a opravy nastroju, vydala vysledek svého
hospodareni za ¢&tvrty kvartal fiskalniho roku 2018. Ogistény zisk na akcii byl ve vysi 0,677 USD na akcii a
predcil tak o¢ekavani analytikd. Mezirocné vzrostl 0 12 %. Vynosy spole€nosti byly v prvnim kvartalu fiskalniho
roku 2019 mirné pod ocekavanim, kdyz dosahly vySe 1,309 mid. americkych dolard a meziro€né vzrostly o 10
%. Cisty zisk spole¢nosti meziro&né vzrostl o téméF 20 miliard USD. Denni trzby spoleénosti byly v pramérné
vysi 20,8 mil. USD. Hruby zisk spole€nosti v prvnim kvartalu byl ve vysi 624,7 mil. USD, coz je 47,7 % trzeb.
EBIT doséahl vySe 257,5 mil. USD a meziro¢né vzrostl 0 11 %.

* American Airlines 9/4 - Spole¢nost ocekava v prvnim kvartalu nizsi rdst ukazatele TRASM (Total Operating
Revenue divided by Available Seat Miles), ktery pfedstavuje kliCovy ukazatel vykonnosti trzeb. Konkrétné se
jedna o priimyslovou metriku toho, kolik aerolinky vygeneruji na kazdé sedadlo, se kterym uleti mili. Nyni
planuji stagnaci, nebo rdst o 1 %. Pfedchozi odhad byl stagnace, nebo rist 0 2 %. Skute¢nost nasleduje

problematickou situaci s letadly 737 Max a nejdelSi “shutdown” americké vlady v historii.

Vysledky firem
e 15/4 Goldman Sachs, Citigroup
. 16/4 Bank of America, Netflix, UnitedHealth, Johnson&Johnson
e 17/4 PepsiCo, Morgan Stanley, Abbot Laboratories
e 18/4 Honeywell, Schlumberger, UnionPacific, Intuitive Surgical

Ocekavané udalosti
e 15/4 New York Fed index
e 16/4 Pramyslova produkce
e 17/4 BéZova kniha
e 18/4 Maloobchodni trzby
*  19/4 Stavebni povoleni, zahajena vystavba
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Némecko

Némecky DAX zakongil tyden bez vétSich zmén pobliz 12 tisic bodd a vynos na némeckém desetiletém bondu se dostal
zpét do kladného teritoria. Pro Evropu jsou data z Ciny je$t& smérodatné&jsi. Dafilo se cyklickym tituldm, jako jsou
chemicky nebo automobilky. Pro Evropu je kliCové, aby se Cinska ekonomika vzpamatovala. Index nakupnich manazerd
v Némecku spadl uz na 44.1 bodd, coz je nejnizsi Uroven od roku 2012. Ze némecky pramysl rozhodné neni v dobrém
stavu, potvrzuji mimo jiné data o klesajici nakladni letecké dopravé. Pokles hlasi vSechny ¢&tyfi hlavni némecka letisté.
Obchodni data za Unor ukazala na klesajici import i export. Na rizika vychylend smérem doll upozornila na svém
zasedani ECB. O zhorSujicim se momentu ekonomiky eurozény nez je bézné ochlazeni se vyjadfil i Mezinarodni
meénovy fond. Optimismu nepfida ani hrozba zavadéni obchodnich bariér mezi EU a USA. Dopfedu hledici trh ale
spoléha na to, ze €inské stimuly zaberou a ekonomika eurozény se vylepsi.

Index 5.4.2019 12. 4. 2019 Zména
DAX 30 12 009,75 11 999,93 -9,82 (-0,08 %)

Klicové udalosti

NEMECKO
e Vyvoz (m-m) (sezonné oc¢isténo) (unor): aktualni hodnota: -1,3 %, ocekavani trhu: -0,5 %, predchozi
hodnota: 0,0 %
+« Dovoz (m-m) (sezénné ocisténo) (unor): aktualni hodnota: -1,6 %, ocekavani trhu: -0,6 %, predchozi
hodnota: 1,5 %
« Pramyslova vyroba (y-y) (o¢isténo o pocet pracovnich dni) (inor): aktualni hodnota: -0,3 %, o¢ekavani
trhu: -0,9 %, pfedchozi hodnota: -1,1 % (-0,7 %)

EUROZONA
+ Index investorskeé duvéry Sentix (duben): aktualni hodnota: -0,3, o¢ekavani trhu: -2,0, pfedchozi hodnota: -
2,2
* Refinanéni sazba ECB (10. dubna): aktualni hodnota: 0,000 %, o¢ekavani trhu: 0,000 %, pfedchozi hodnota:
0,000 %

Firemni zpravy

* Societe Generale 5/4 — Société Générale oznamila snizeni pracovnich pozic o 1 600 jako ¢ast svého planu
snizit naklady na korporatni a investi¢ni bankovnictvi o 500 miliond eur po tom, co vysledky spole¢nosti minuly
jeji finanéni cile z divodu Spatnych vysledkd v investiéni divizi. Investiéni bankovnictvi bude zasazeno nejvice,
kdyz ztrati 1 200 pracovnich pozic. Z oznameného snizeni o 1 1 200 v investi€nim bankovnictvi jich bude 750
ve Francii a dal$i stovky v mezinarodnich centrech banky v Londyné a New Yorku. Tyto Skrty predstavuji asi 8
% z 20 000 pracovnich sil v investi¢ni bance. SocGen se vice zaméfi na oblasti, kde ma udrzitelné a
diferencované konkurenéni vyhody, jako jsou napfiklad akciové derivaty a strukturované financovani, dle
uterniho prohlaSeni. Société Générale ukonéi obchod s komoditami a reorganizuje svaoiji fixed-income divizi za
Ucelem vysSi ziskovosti. CEO Frédéric Oudéa, ktery vede banku 11 let, reaguje na fadu neuspokojivych
vysledku, véetné 50% poklesu zisku v investiénim bankovnictvi ve ¢tvrtém kvartalu | Byl nucen snizit cile v
oblasti rastu spolec¢nosti a ziskovosti a nyni usiluje o dosazeni navratnosti hmotného majetku mezi 9 % az 10
% do roku 2020, oproti pfedchozimu cili 11,5 %. Akcie spole¢nosti b&hem poslednich 12 mésict poklesly o 40
%. SocGen neni zdaleka jedinou evropskou bankou, kter4d se potykd s potizi vydélat v investi¢nim
bankovnictvi. Francouzsky rival BNP Paribas uved| ,extrémni trzni podminky“ zasahly obchodni trzby ve
¢tvrtém kvartalu a oznamil sv(j vlastni program na snizeni nakladu o 600 mil. euro a sou¢asné podobné snizil
své financni cile. CEO Svycarské investiéni banky UBS, Sergio Ermotti, uvedl, ze situace se v roce 2019
nezlepSila, kdyz investiéni banka UBS proziva jeden z nejhorSich startl v roce v nedavné historii. Trzby v
prvnim kvartalu poklesly pfiblizné o tfetinu. Snizovani stavi SocGen je v jednani s francouzskou politickou
entitou ,French unions” od utery a mélo by byt dokon&eno béhem tretiho Ctvrtleti roku 2019.

Vysledky firem
 17/4 ASML

Ocekavané udalosti - Némecko
 16/4 ZEW index
« 18/4 PMI, PPI

Ocekavané udalosti — Eurozéna
» 16/4 ZEW index
e 17/4 CPI
- 18/4 PMI
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (déle ,Fio“). Fio je &lenem Burzy cennych papir(i Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a v8ech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zékladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelpiné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam cinicim investiéni rozhodnuti, aby pred uskuteé¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpoveédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investicnich doporuc¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohladuje, ze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysuijici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na z&kladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téze skupiny) nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investiénich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi
doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téZze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodu Fia nebo jiné osoby patfici do téZe skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuéeni uréitého
stupné a sméru. Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢&lenénim zahrnujicim
informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.
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