TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha
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Ceska republika

Prazska burza se nadale drzela v izkém pasmu tésné pod hranici 1080 bodl. Na tydenni bazi si index odepsal 0,46 %.
Nejlepsi vykonnosti se prezentovaly akcie medialni CETV, které posilily o téméf 14 %. Vedeni spole€nosti informovalo o
zahajeni procesu zkoumani a zhodnoceni potencialnich strategickych alternativ s cilem maximalizovat hodnotu pro
akcionare. V Uvahu pfipada prodej celé firmy, dilCich Casti ¢i fuze. Rozhodnutim mize byt i dalSi pokracovani
dlouhodobého strategického planu firmy. Dafilo se rovnéZz akciim tabakové firmy Philip Morris. Vedeni zvefejnilo
celoro¢ni vysledky a predevsim névrh dividendy ve vysi 1600 K&, ktery pocita s vyraznym vyplacenim zadrzeného zisku.
Navrh dividendy je podstatné vyssi, nez ocCekaval trh a titul posilil o téméf 9 %. Své vysledky prezentovala rovnéz
Kofola, kde navrh dividendy nebyl takovym pfekvapenim a vesmés naplnil o¢ekavani ve vysi 13,50 K&. Management
planuje dalSi mirny rast zisku EBITDA. Titul mirné ustoupil z dosazenych hodnot a oslabil o0 2,25 %. Své hospodareni
predstavil i PFNonwovens, kde aktivita investort je v poslednich mésicich s pfichodem nového majitele a nizkého
podilu akcii na trhu velmi slaba. Vedeni predstavilo tradi€né Siroky vyhled pro ziskovost. Titul mirné posilil 0 0,78 %.
Z hlavnich emisi si kladné zhodnoceni pfipsaly rakouské finanéni tituly. Erste posilila 0 0,6 %, pojiStovna VIG o 1,8 %.
Situace ohledné rumunskych bankovnich dani se zda byt jiz jasnéjSi a dopady do hospodafeni Erste budou
pravdépodobné podstatné nizsi, nez se plvodné predpokladalo. Brzdou lep$i vykonnosti byly predevsim akcie CEZ (-
1,73 %) a Komeréni banky (-1,9 %).

Index 22.3.2019 29. 3. 2019 Zména
PX 1 079,35 1074,39 -4,96 (-0,46 %)

Klicové udalosti
» Bankovni rada znovu nechala repo sazbu beze zmény na 1,75 %. Potfeti v fadé se tak rozhodla neutahovat
ménovou politiku, zatimco v lofiském roce se uchylila k péti zvySenim. Bankovni rada své stanovisko oprela o
nejistoty v zahranici, ale guvernér zminil i néktera rizika z domaci ekonomiky.

Firemni zpravy

» Avast 27/3 - Sybil Holdings, jeden z nejvétSich akcionar( Avastu, prodal 95,4 mil. ks akci, coz je podil ve vysi 10
%. Prodejni cena byla 284 GBP. Spole¢nosti zlistava podil ve vysi zhruba 12,7 %.

» Avast 26/3 - Ratingova agentura S&P zvysila rating pro spole¢nost Avast na BB z pfedchozi urovné BB-. Vyhled
na arovni ,stabilni*.

« CETV 25/3 - Predstavenstvo spolec¢nosti CME spoleéné s tymem manazerd, pravnich a finanénich poradcl
zapocalo proces zkoumani a zhodnoceni potencidlnich strategickych alternativ, jezma byt zaméfen na
maximalizaci hodnoty pro akcionéare. Pfedstavenstvo tak vytvofilo specidlni komisi, ktera se sklada z nezavislych
manazerl. Ti budou Fidit proces pfezkoumani rliznych realnych strategickych alternativ. Alternativy tak mohou
mimo jiné zahrnovat prodej ¢asti firmy nebo dokonce celé spolenosti, fuzi s dalSim strategickym partnerem,
rekapitalizaci, nebo pokracovani v dlouhodobém obchodnim planu CETV. Plan revize strategickych alternativ
podporuje AT&T, nejvétsi akcionar firmy.

* CETV 28/3 — Komeréni banka zvysSila cilovou cenu pro medialni firmu na 5,20 USD. Doporuceni bylo ponechano
na stupni ,koupit".

« CEZ 26/3 - Energeticka skupina CEZ dnes na svych webovych strankéach zvefejnila zpravu o tom, Ze investiéni
fond skupiny INVEN CAPITAL zaobirajice se projekty na globalnim start - upovém trhu v oblasti nové energetiky
kupuje minoritni podil v izraelské spole€nosti CyberX. Izrealska firma je dodavatelem komplexnich feSeni v
oblasti pramyslové kybernetické bezpecnosti. CyberX vznikl v roce 2013 pfednimi experty specializovanymi na
obranu narodni kritické infrastruktury. Dnes jiz mezi technologické partnery spole¢nosti patfi nap¥. IBM, Deutsche
Telekom, Palo Alto Networks, DXC Technology, Splunk, Optiv nebo McAfee.

«  CEZ 27/3 - Reditel CEZu Daniel Benes v rozhovoru pro denik E15 uvedl, Ze v letech 2023 — 2025 by se provozni
zisk EBITDA mohl pohybovat v rozmezi 75 — 80 mld. K&. Takto vzdaleny horizont jesté v naSem modelu nemame
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Ceska republika

zahrnut, nicméné pro rok 2022 zatim prognozujeme EBITDu pobliz hranice 73 mid. K&. BeneSuv dlouhodoby
pohled na hospodareni spolecnosti tak v podstaté koresponduje s nasi stfednédobou projekci a domnivame se,
ze vySe zminény interval nemusi byt nerealny. Pocinaje letosnim rokem by se méla ziskovost CEZu v dusledku
predpokladaného vyraznéjsiho zotaveni prodejnich cen silové elekifiny vyznamngji zlepSovat. Konkrétng, v roce
2019 CEZ predpoklada v souladu s nasSim ocekavanim navySeni EBITDA ze 49,5 mld. K& na 57 — 59 mld. K¢,
v letech 2020, resp. 2021 pak prozatim predikujeme dalSi posun k trovnim 66 mid. K¢, resp. 68 mld. KE a pro rok
2022 vyse zminénych cca 73 mlid. K&. Nahled feditele CEZu na dlouhodoby vyvoj hospodafeni vnimame
pozitivné.

» Kofola 25/3 - Kofola pfedstavila smiSené vysledky hospodareni za 4Q 2018. Na jednu stranu se Kofole dafilo na
strané prodejd, coz se projevilo do 2% meziro€niho rastu trzeb na hladinu 1641 mil. K& a prekonalo to na$ odhad
ve vySi 1570 mil. K& Na druhou stranu provozni nakladovost byla o néco vy$Si nez jsme prognézovali a to
vytvarelo negativni tlak na EBITDA zisk, ktery nakonec svou Urovni 177 mil. K& (-27,5 % y/y) skon¢il pod nasim
odhadem 197 mil. K&. Ve finan¢ni &asti vysledovky se pak vyrazné Iépe nez jsme predpokladali vyvijela dan
z pfijmu, jenz dosahla kladné hodnoty, a Ccisty zisk za posledni lofsky kvartdl se diky tomu posunul
z predlonskych 15 mil. K& na 52 mil. K&, ¢imz pfekonal nasi progndzu ve vysi 27 mil. KE. Pfedstavenstvo Kofoly
navrhuje vyplatit 13,50 K& na akcii, coz je v souladu s nasim ocekavanim. EBITDA za cely rok 2018 dosahla
urovné 1011 mil. K& (+6,4 % y/y) a managementem stanoveny vyhled na Grovni 1000 mil. K& tak byl naplnén.
Pro letosni rok vedeni planuje EBITDA zisk na urovni 1080 mil. K&, coz by znamenalo témeéf 7% nardst oproti
roku 2018.

» Kofola 25/3 — Spole¢nost AETOS, majoritni akcionar ovladany rodinou Samaras(li, oznamila pfedstavenstvu
firmy Kofola prodej 175 000 kusU akcii ndpojarské spole¢nosti za cenu 311 K& na akcii. Prodej byl uskute¢nén do
rukou ¢eského investora a je v objemu necelého 1 % vSech akcii spole€nosti Kofola.

* Moneta Money Bank 25/3 - Banka dokongila prodej dalSich nezajisténych retailovych Gvérd v selhani v
nominalni hodnoté pfiblizné 0,7 mld. K&. Z této transakce Moneta realizuje zisk pfed zdanénim ve vysi 90 mil. K&.
Od zacatku roku jiz banka prodala Gvéry v nominalni hodnoté 1,8 mid. K& a realizovala zisk pfed zdanénim
pfiblizné 200 mil. K&.

« Prabos 25/3 - Vyrobci specializované a volno¢asové obuvi se podafilo navysit trzby o 20 mil. na Grovern 332 mil.
korun, Cisty zisk pak na 25 mil. korun, ktery tak poklesnul z pfedchozich 42,4 mil. korun. S ohledem na nové
planované investice v fadech desitek miliont korun do rozvoje automatizace se predstavenstvo spole€nosti
rozhodlo navrhnout VH dividendu na Urovni 14,7 CZK/akcii. Vyhled pro rok leto$ni rok pocita s trzbami na Grovni
400 mil korun, Cisty zisk by mél dle odhadu dosahnout na 49 mil. CZK.

»  Philip Morris 26/3 — Tabakova spole¢nost v roce 2018 hospodafrila s Cistym ziskem 3,837 mld. K& v porovnani
se ziskem 3,482 mld. K& v minulém roce. Trzby spole¢nosti v roce 2018 dosahly vySe 14,082 mid. K¢ a
meziro¢né tak vzrostly oproti 12,2 mld. K& o 15,5 %. Hruby zisk dosahl vySe 8,003 a provozni zisk 4,789 mlid. K&.
Ptedstavenstvo tabakové spoleénosti Philip Morris CR navrhuje dividendu za rok 2018 ve vy$i 1 600 K& na akcii,
coz predstavuje témér 50% narust oproti 1 080 K& v minulém roce. Rozhodny datum pro narok na dividendu je
18. dubna. Soucasti dividendy bude i podstatna ¢ast nerozdéleného zisku z minulych let.

* PFNonwovens 28/3 - Spole¢nost PFN vykézala za 4Q 2018EBITDA zisk ve vysi 347 mil. KE (-1,7 % yly) a byl
presné v souladu s naSim o¢ekavanim. Podle prfedpokladl tak PFN vykazal dalSi silny kvartél, jenz nijak vyrazné
nevybocuje od ostatnich lonskych é&tvrtletnich vysledkd. Celkové tedy PFN zaznamenal Uspésny rok, EBITDA
zisk za rok 2018 ¢inil rekordnich 1347 mil. K& (+14,6 % y/y), kdyz se pozitivné projevovalo navySeni vyrobni
kapacity, rostouci objemy prodejli a rovnéz pfiznivy vyvoj cen zakladnich vstupnich surovin. Podle naSich
predpokladd tak PFN naplnil na horni hrané rozpéti svij vyhled 1220 — 1380 mil. K& Na letosSni rok PFN
prognézuje EBITDA zisk v rozmezi 1300 — 1450 mil. K&. Je to tradi€né (zfejmeé i kvuli hiife predikovatelnému
vyvoji cen polymerd) Siroké rozpéti. Nase leto$ni predikce je prozatim posazena do intervalu 1400 — 1440 mil.
KE&.V souladu s o¢ekavanim nebude letos vyplacena dividenda.

Ocekavané udalosti

e 2.4. HDP za 4Q — kone¢nd hodnota
e 5.4, Maloobchodni trzby
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USA

S poslednim bfeznovym tydnem zakoncila Wall Street svij nejuspésnéjsi kvartal za poslednich deset let. Americké
akciové trhy méfeno S&P 500 posilily 0 1,2 %, kdyz se index dokazal odrazit od hranice 2800 bodu. Byl zverejnén rist
HDP za ¢tvrty kvartal ve vysi 2,2 %, za cely rok 2018 se tak jedna o 2,9% rist. LepSi nez o¢ekavané vysledky a vyhled
zvefejnil Accenture (+6,5 %). Po vysledcich se naopak propadly akcie operatora lodnich zajezd(i Carnival (-9 %). Ztraty
z pfedchozich tydn( likvidoval Boeing (+5 %), Celgene (+7 %) a Biogen (+ 9 %). DalSi slabnuti realitniho trhu potvrdila
nova data. Pokradujici prodeje domu klesly v Unoru o necelych 5 % a stavebni povoleni poklesly o 1,6 %. Index
nakupnich manazer( v Chicagu se snizil na 58,7 bodu. Dojem vylepSily az v patek prodeje novych doma s ristem o
4,9% a zlepsSeni spotfebitelského sentimentu sestaveného University of Michigan.

Index 22.3.2019 28. 3.2019 Zména
Dow Jones Industrial Average 25 502,32 25 928,68

S&P 500 2 800,71 2 834,40

NASDAQ Composite 7 642,67 7 729,32

Klicové udalosti

Index aktivity Chicago Fed (unor): aktualni hodnota: -0,29, o¢ekavani trhu: -0,25, pfedchozi hodnota: -0,43 /
-0,25

Zapocata vystavba (unor): aktualni hodnota: 1162 tis., o¢ekavani trhu: 1213 tis., pfedchozi hodnota: 1230 tis.
(revize: 1273 tis.)

Rist HDP (g-q) (anualizovano) (4Q - tieti, koneény): aktualni hodnota: 2,2 %, o¢ekavani trhu: 2,3 %,
pfedchozi hodnota: 2,6 %

Pokracujici prodeje domil (m-m) (Unor): aktualni hodnota: -1,0 %, ocekavani trhu: -0,5 %, predchozi
hodnota: 4,6 %

Prodeje novych doma (m-m) (Unor): aktualni hodnota: 4,9 %, o¢ekavani trhu: 2,1 %, pfedchozi hodnota: -6,9
% / revize: 8,2 %

Firemni zpravy

Apple 26/3 - Technologicky gigant na v&erejsi prezentaci oznamil nové produkty, kieré maji firmé napomoci
snizit zavislost na hlavnim produktu - mobilnim telefonu iPhone. Tomu v poslednich kvartalech klesaji &isla
prodeju, na coz se Tim Cook a spol. snazi reagovat novymi produkty. Jednou ze véera oznamenych novinek je
vstup na streamovaci trh. Apple chce zakaznikiim nabidnout jednotny systém predplatného v ramci Apple TV
Channels, kdy by klient mohl Gty za sledovani videi z vice platforem platit z jediného. Lidr trhu Netflix sice tuto
formu spoluprace s Applem odmitl, HBO, Hulu ¢ Amazon a mnoho dalSich streamovacich sluzeb vSak na
spolupraci kyvli. Mimo to chce Apple divakim také nabidnout viastni televizni tvorbu, kdyz operuje jmény jako
Steven Spielberg ¢i Jennifer Aniston. Vcelku podobnou sluzbu chce spole¢nost nabizet také na trhu online
¢tenych médii, kde zavadi systém jednotného predplatného. Klient mize za jeden mésicni poplatek vyuzivat
neomezené mnozstvi nasmlouvanych denikd a €asopisG. Dvé vySe zminéné novinky v oblasti sluzeb se od
Applu Eekaly.

Naopak prekvapenim bylo uvedeni vlastni platebni karty, ktera vznikla ve spolupraci s Goldman Sachs a
MasterCard. Kreditni karta bude soucasti aplikace Wallet, pficemz Apple jako vyhody prezentuje prehlednost
vSech transakci diky pfijemnému uzivatelskému rozhrani obsahujicimu rizné grafy a tabulky plateb. Platebni
karta je propojena se sluzbou Apple Pay, tudiz je s ni mozno platit na bezkontaktnich terminalech. V takovém
pfipadé firma vrati 2 % ze zaplacené ¢astky zpét spotrebiteli. V pfipadé platby za produkty Applu se dokonce
jedna o 3% cashback. V pfipadé platbou klasickou kartou (z titanu) je cashback pouze 1 %. Sluzba by méla byt
dostupna od léta a prozatim se pocita pouze s americkym trhem. O expanzi na dalsi trhy se zatim nepiSe.
McDonald’s 26/3 — McDonald's oznamil, Ze planuje akvizici technologické spole¢nosti v souvislosti se snahou
o vétsi digitalizaci svych restauraci v USA. V pfipadé realizace tohoto zaméru by se jednalo o nejvétsi obchod
bé&hem poslednich dvou dekad. Fastfoodovy fetézec v pondéli uvedl, Ze souhlasil s nakupem spole¢nosti
Dynamic Yield, kter4d se specializuje na technologie zaméfené na personalizaci a logické rozhodovani.
Technologie firmy Dynamic Yield’s umozni MdDonaldu, aby se jeho drive-thru menu ménilo v zavislosti na
riznych faktorech, jako je napfiklad po¢asi nebo momentalni provoz v restauraci. Dle nékterych zdroji by méla
hodnota obchodu pfesahnout 300 mil. USD, diky ¢emuz by se jednalo o nejvétsi obchod za poslednich dvacet
let. Akvizice predstavuje pro McDonald's zatim posledni krok v digitalizaci svych restauraci v USA. Jen v roce
2019 spolecnost planuje vynalozit témér 1 mld. USD na modernizaci pfiblizné 2 000 restauraci lokalizovanych
ve Spojenych statech. Tyto renovace, jako napfiklad pfidani samoobsluznych kioskud a digitélnich tabuli s
nabidkou menu restaurace, by mély zvysit trzby diky rostoucimu pohodli zakaznik(, ackoliv nékteré fransizy si
stéZuji, Ze v kratkém obdobi je tento projekt pfili§ drahy a nevyplaci se. DalSi investice, jako napfiklad mobilni
aplikace McDonaldu, pomahaji spolecnosti ziskat vice dat, diky ¢emuz mize |Iépe reagovat na preference
svych zakaznikd a upravit jim své sluzby. McDonald's uvedl, ze novou technologii jiz v nékterych svych
restauracich testoval v minulém roce a v tomto roce ji planuje rozsifit do dalSich lokalit v USA, pficemz na
obzoru je také expanze do zamofi. Po ukonceni spoluprace bude spole¢nost Dynamic Yield samostatnou
spole¢nosti.
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e Lennar 27/3 - Prvni kvartalni trzby nového fiskalniho roku se podafilo spole€nosti navysit na 3,868 mid. USD,
tedy mezirocné o necelych 30 %. Nicméné trh ocekaval Cislo jesSté vySSi, na které spole¢nost nakonec
nedosahla o necelych 6 %. Cisty zisk podle G&etniho standardu US GAAP oproti minulému roku o 103,7 mil.
vySe na 239,91 mil. USD. Pfi prepocteni ocisténého zisku od jednorazovych faktord na jednu akcii se
dostavame k €islu 74 centd/akcii. Pfi srovnani s jeden rok starou hodnotou je evidentni pokles o 37 centl/akcii.
Analyticky odhad v konsenzu dle agentury Bloomberg, vSak byl postaven o néco vySe, pfesné o 1,4
centu/akcii, tedy necela 2 %. Hruba obchodni marze nakonec skonéila pfesné tam, co analytici dotazani
agenturou Bloomberg ocekavali, tzn. na 20,1 %. Trzby plynouci z prodeje dom( narostly o 36 % na 3,6 mld.
USD. NejvétSi narast jde na vrub nartstu v dodavce domu, pfesné 31 p.b. DalSi 4 p.b. pak spolecnost
pfisuzuje vy$Sim pramérnym cenam dodanych domu. Finanéni sluzby pfinesly Lennaru okolo 21,8 mil. USD,
segment Multifamily poté 6,8 mil. USD. V prabéhu prvniho Ctvrtleti spole¢nost odkoupila nazpét 1 milion svych
akcii tfidy A. Celkova hodnota odkupu se vy$plhala na 47 mil. USD a jedna akcie tak stavitelskou firmu vysla v
priméru na 46,98 USD.

e Accenture 28/3 - Trzby spole¢nosti mezirocné rostly v dolarovém vyjadfeni o 5 % na 10,5 mid. USD, v
lokalnich ménach pak trzby rostly 0 9 %. OCistény Cisty zisk vzrost meziroéné 0 9 % na 1,73 USD na akcii a
prekonal tak analyticky odhad 1,57 USD. Provozni zisk spolec¢nosti vzrostl o 7 % na 1,39 mld. USD a provozni
marze dosahla 13,3 %. Spole¢nost deklarovala pololetni dividendu ve vySi 1,46 na akcii, coz predstavuje 10%
meziro¢ni narGst. Accenture ve svém aktualizovaném vyhledu hospodareni pro fiskalni rok 2019 zvysila
oc¢ekavané meziroéni tempo rustu trzeb na 6,5-8,5 % v lokalni méné. Cisty zisk na akcii o¢ekava mezi 7,18-
7,32 USD na akcii. Free cash flow by mélo za cely fiskalni rok 2019 dosahnout urovné 5,2 az 5,6 mid. USD.

e Lyft 29/3 — Spole¢nost Lyft dnes vstupuje na burzu s ohodnocenim na 24,3 miliardy USD (558 miliard K&).
Cena jedné akcie byla stanovena na 72 USD, coz pfedstavuje horni hranici rozmezi, které bylo zvazovano.
Akcie se budou obchodovat na americkém trhu NASDAQ pod tickerem “LYFT*. Konkurent firmy, spole¢nost
Uber, planuje na burzu vstoupit v nejblizsich tydnech.

Vysledky firem
*  2/4 Walgreens Boots
e 4/4 Constellation Brands

Ocekavané udalosti
* 1/4 Maloobchodni trzby, vyrobni ISM
e 2/4 Objednavky zbozi dlouhodobé spotfeby,
e 3/4 ADP report, ISM ve sluzbach, PMI
e 5/4 NFP report, rist mezd, mira nezaméstnanosti
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Némecko

V Némecku pfisla povzbudiva zprava o stavu prdmyslu od institutu Ifo. Index oekavani se vylepsil na 95,6 bodl a po
Spatném PMI trochu uklidnil trhy. Na druhou stranu spotrebitelska davéra Gfk se zhorSila a Spatné zpravy prisly od
nékterych firem. Profit warning vyhlasil vyrobce €ipa Infineon, jehoz akcie reagovaly propadem o 8 %. Akcie propad
gastedné korigovaly, kdyz slaby automobilovy pramysl a zpomalovani Ciny neni novinkou a tyto faktory tak jsou v cené
jiz z &asti zapocteny. Infineon snizil odhad rastu trzeb z pdvodnich 9 % na polovinu. Vyrazné horsi profit warning
vyhlasil vyrobce svétel Osram, ktery pro letoSni rok nyni odhaduje pokles trzeb az o 15 %, pficemz dfive pocital se
stagnaci. Pozitivni zavér od advokatni kancelafe v Singapuru ohledné vnitfnich zalezitosti Wirecard poslal akcie
poskytovatele platebnich sluzeb vy$ 0 20 %. Po nasledném dalSim reportu od Financial Times ale akcie Wirecard opét
skokové spadly na nizSi Grovné.

Index 22. 3.2019 28. 3. 2019 Zména
DAX 30 11 364,17 11 526,87

Klicové udalosti

NEMECKO
* Index IFO oéekavani (bfezen): aktualni hodnota: 95,6, ocekavani trhu: 94,0, pfedchozi hodnota: 93,8
e Index IFO hodnoceni souc¢asnych podminek (bfezen): aktualni hodnota: 103,8, o¢ekavani trhu: 102,9,
predchozi hodnota: 103,4
* Spotiebitelska diivéra GfK (duben): aktualni hodnota: 10,4, ocekavani trhu: 10,8, pfedchozi hodnota: 10,8
(revize: 10,7)
* Maloobchodni trzby (y-y) (inor): aktualni hodnota: 4,7 %, o¢ekavani trhu: 2,1 %, pfedchozi hodnota: 2,6 %

EUROZONA
« Ekonomicka diivéra (bfezen): aktualni hodnota: 105,5, o¢ekavani trhu: 105,9, pfedchozi hodnota: 106,1
(106,2)

Firemni zpravy

«  Wirecard 26/3 — Wirecard dnes odpoledne zvefejnil zpravu, ve které uvadi, ze advokatni kancelaf Rajah &
Tann, ktera provadéla vySetfovani spolecnosti v navaznosti na potencialni nekalé ucetni praktiky, neshledava
ve finanénich vykazech firmy Zadné nesrovnalosti zasadniho charakteru. Chyby nalezené ve finan¢nich
vykazech byly podle reportu pouze marginalniho charakteru. Trzby ve vySi 2,5 miliond eur byly podle advokatni
kancelare v roce 2017 zau€ovany chybné, k pfepracovani by vSak meélo dojit v uzavérce pro rok 2018. V roce
2018 posléze byla chybné zauc¢tovana aktiva ve vysi 3 miliona eur, ktera nebudou v uzavérce zahrnuta. Report
nepfiSel na zadné vyrazné problémy a nesrovnalosti vétSiho razu, stejné tak nikde nenaznacuje moznost
korupéniho jednani. Management spole¢nosti navic spolu se zpravou potvrdil vyhled pro rok 2019 na Grovni
zisku EBITDA, ktery by se mél pohybovat v rozmezi 740 az 800 miliony eur. Akcie Wirecardu po zpravé
skokové posilily (+31 %).

« Bayer 28/3 - Spole¢nost Bayer prohrala druhy soudni proces, ve kterém cCeli obvinéni, ze jeho herbicid
Roundup zpusobuje rakovinu. ZvySuje se tak tlak na firmu, kdy musi vynakladat miliardy dolar( za ucelem
urovnani tisicd podobnych obvinéni. 70letému Kaliforflanovi ma spole¢nost zaplatit odSkodné a pokutu v
celkové vysi 80,3 miliond dolar.
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Ocekavané udalosti - Némecko
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e 4/4 Podnikové objednavky
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na té&chto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (déle ,Fio“). Fio je &lenem Burzy cennych papir(i Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a v8ech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zékladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelpiné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam cinicim investiéni rozhodnuti, aby pred uskuteé¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpoveédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investicnich doporuc¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohladuje, ze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysuijici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na z&kladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téze skupiny) nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investiénich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi
doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téZze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodu Fia nebo jiné osoby patfici do téZe skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuéeni uréitého
stupné a sméru. Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢&lenénim zahrnujicim
informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.
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