TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha

25.2.2019-1. 3. 2019

Ceska republika

Prazské burze se dafilo i v uplynulém tydnu. Index PX posilil 01,46 % w/w na 1075,74 a zaznamenal jiz tfeti tydenni rist
v fadé. Celkové se tuzemsky kapitalovy trh nachazi od zacatku leto$niho roku v ristovém trendu, kdyZ pouze jednou
vykazal mezitydenni pokles. NejristovéjSim titulem byly akcie Erste Group, které za cely tyden posilily o vyraznych 5,3
% na 849,8 KE. Podporou byl vysledkovy report za 4Q 2018. Erste sice svymi vysledky nijak vyrazné neprekvapila oproti
predbéznych &islim oznamenym v lednu, nicméné investofi potvrzeni solidnich &isel vnimali pozitivné, a to i vzhledem
k pfedchozi pomérné nizké valuaci tohoto titulu. Dafilo se rovnéz tabakové firmé Philip Morris, jejiz akcie pfidaly 3,1 %
w/w na 14 780 K& a prekonaly tak technickou hranici 200denniho priméru, nad niZz se naposledy obchodovaly loni
v dubnu. Zivo bylo i na akciich Monety. Skupina Home Credit (patfici pod PPF) v prib&hu tydne oznamila, Ze odstupuje
od uvazované fuze mezi Air Bank, ¢eského a slovenského Home Creditu a Monetou. Nasledné ukonceni jednani
potvrdila i Moneta. Trh na zpravu reagoval pozitivng, akcie Monety bezprostiedné reagovaly posilenim o 1,6 %.
V zavéru tydne sice nastal vybér ziskd, titul vSak z celotydenniho pohledu uhajil pozitivni bilanci a vzrostl o 0,8 % w/w na
79,4 K&. Z mensich emisi se pfiznivym smérem vyvijely akcie napojaiské firmy Kofola, které beze zpravy pfidaly 1 % na
304 K&. | pres velmi slugny témé&F 6% rust cen elektfiny a urgité zotaveni cen emisnich povolenek akcie CEZu pouze
stagnovaly kolem urovné 545 K¢. Podporu nepfineslo ani zvySeni vyhledu ze strany ratingové agentury Fitch na tento
energeticky titul. V uplynulém tydnu Fio banka reagovala na pokles akcii PFNonwovens na dvouleta minima zvySenym
doporu¢enim z ,drzet” na ,akumulovat.” Pate¢nim posilenim o 1,8 % titul ¢aste¢né korigoval pfedchozi ztraty a nakonec
za cely tyden vykazal 3% pokles na hladinu 786 K¢.

Index 22.2.2019 1. 3. 2019 Zména
PX 1 060,23 1075,74 +15,51 (+1,46 %)

Klicové udalosti

¢ Index vyrobnich cen (m-m) (leden): aktualni hodnota: 1,0 %, ocekavani trhu: 0,1 %, pfedchozi hodnota: -1,1 %

¢ Index vyrobnich cen (y-y) (leden): aktualni hodnota: 2,9 %, o€ekavani trhu: 2,0 %, pfedchozi hodnota: 2,4 %

e Spotiebitelska a podnikatelska davéra (anor): aktualni hodnota: 13,5, o¢ekavani trhu: --, pfedchozi hodnota:
13,4

e CNB: Podle O. D&dka z CNB muze o vyvoji tirokovych sazeb mnohé napov&dét tnorova inflace. Ta by totiz méla
poodhalit, zda lednova data byla pouze jednorazovou odchylkou od prognézy centralni banky, ¢i se jedna o
setrvalejSi proinflaéni tlaky.

e HDP (y-y) (4Q - druhy odhad): aktualni hodnota: 2,8 %, oekavani trhu: 2,9 %, pfedchozi hodnota: 2,9 %

e HDP (g-9) (4Q — druhy odhad): aktualni hodnota: 0,9 %, o&ekavani trhu: 1,0 %, pfedchozi hodnota: 1,0 %

¢ HSBC Index nakupnich manazert ve vyrobé PMI (Gnor): aktualni hodnota: 48,6, oekavani trhu: 48,6,
predchozi hodnota: 49,0

e Bilance statniho rozpoé¢tu (anor): aktuaini hodnota: -19,9 mid. K&, o¢ekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 8,8
mid. K&

Firemni zpravy

e CEZ 26/2 - Spole¢nost Fitch Ratings revidovala sviij vyhled pro spoleénost CEZ na stabilni z predchoziho
negativni. Spolu s tim také firma potvrdila rating A-.

e Moneta Money Bank 27/2 - Home Credit oznamil, Zze nebude nadale pokracovat ve snaze o spojeni spole¢nosti
Air Bank, ¢eskou a slovenskou ¢asti Home Credit a Monetou Money Bank. Home Credit informaci zvefejnil v
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navaznosti na uplynuti dohodnuté exkluzivni Ihity ur€ené pro pfipravu a podpis pravné zavaznych transakénich
dokumentd. ,Ukonéeni jednani ohledné potencidlni akvizice potvrdila svou vecerni tiskovou zpravou rovnéz
Moneta. S finanénimi cili pro letodni rok pfi celkovych provoznich vynosech min. 10,3 mld. K&, Cistém zisku
nejméné 3,7 mid. K¢ a dividendou za rok 2019 na urovni minimalné 5,4 K¢ / akcii tak bude Moneta nadale
pusobit samostatné. Myslime si, Ze ukonceni jednani o navrhované transakci bude v kratkodobém obdobi trhem
pfijato pozitivné, kdyZz pravdépodobné pfevladne pohled €. 1) investicné Iépe Citelnd banka nezatizena riziky,
ktera jsou s kazdou podobnou transakci zakonité spojena (zejména nenaplnéni ocekavanych synergickych
efektt) nad alternativnim pohledem ¢&. 2) potencialné lepSi konkurenéni postaveni Monety v dlouhodobém
horizontu vyjadfené vyS$Si generovanou navratnosti kapitalu za cenu pfiméfenych finanénich podminek transakce
a podstoupenych rizik,“ fika analytik Fio banky Michal Kfikava.

e Erste Group 28/2 - Cisty Grokovy vynos za 4Q/18 meziroéné vzrostl 0 8 % na 1210 mil. EUR. V porovnani
s nasimi odhady jde o mirné lepsi vysledek. Solidni rast Grokovych vynost banky podpofil rast trznich drokovych
sazeb v Ceské republice a Rumunsku i akcelerujici rist Uvérového portfolia Erste (+7 % yly). Cista urokova
marze dosahla ve 4Q/18 vySe 2,33 % (2,41 % ve 4Q/17). Cisté vynosy z poplatk(i a provizi za na$i projekci
mirné zaostaly a ve 4Q/18 zaznamenaly meziro¢ni pokles 0 2,5 % na 478 mil. EUR. Meziro€ni narlst vynosu
banky z transakénich poplatkd i poplatkovych vynosl v ramci asset managementu byl ve 4Q/18 kompenzovan
slabsim vysledkem v oblasti cennych papiri. Ostatni vynosy meziro¢né vzrostly o 11 % na 132 mil. EUR.
Celkove provozni vynosy tak v souladu s nasi projekci zaznamenaly meziroCni narist o 5 % na 1,82 mid. EUR.
Cisty zisk meziroéné vzrostl o vyraznych 72 % na 565 mil. EUR, jak uvedla Erste Group jiz v lednu. Vedle
silného rustu provozniho zisku pfispéla k ristu &istého zisku i nizka efektivni dafiova sazba. Dividenda za rok
2018 byla jiz dfive oznamena na urovni 1,4 EUR na akcii. Vyhled pro letos$ni rok pocitd s navratnosti vlastniho
kapitalu (ROTE) nad urovni 11 %. Rust objemu ¢istych Gvérd by mél dosahnout stfednich jednotek procent. Rust
¢istého urokového vynosu by meél vedle rlistu uvérového portfolia podpofit rovnéz mirné rostouci trzni trokové
sazby. Mirny rast poplatkovych vynost by mély v letoSnim roce tézit zrGstu transakénich poplatk(l i
z poplatkovych vynosu z asset managementu. Provozni naklady by mély rist pomalej$im tempem neZ provozni
vynosy. Rizikové naklady o¢ekava vedeni Erste pfi 10 — 20 bazickych bodech prdmérného Gvérového portfolia.
Rumunska bankovni dar negativné ovlivni ostatni vysledek hospodafreni, jeji dopad vSak zatim zUstava nejasny.

e Erste Group 1/3 - Némecka Deutsche Bank zvySuje cilovou cenu pro Erste Group z 38 EUR na 40 EUR za
akcii. Zaroveni americka investi¢ni spole¢nost JP Morgan snizuje cilovou cenu na tento titul z 41 EUR na 40
EUR.

e CEZ 1/3 - Energetici skupiny CEZ 1. bfezna odpojili prvni blok jaderné elektrarny Temelin z diivodu vymény
témer dvou tretin paliva, kontroly bezpec¢nostnich systéml a modernizace zafizeni. Celkova doba odstaveni by
méla trvat dva mésice. ,Jedna se o planovanou odstavku v ramci harmonogramu na letoSni rok, jeji délka je
rovnéz standardni. Zprava je tedy neutralni ve vztahu k obchodovani s akciemi CEZ. Leto$ni vyroba z jadernych
elektraren by méla byt jednim z pilifQ letodniho hospodafeni CEZu. O&ekavame jeji mirny mezirodni nardst
z loriskych 29,9 TWh do rozmezi 30 — 31 TWh. Idealné by se dle naSeho nazoru méla spise pfiblizovat hranici 31

TWh, kdyZ zejména lofiska vyroba z Dukovan zcela nenaplfiovala sv(jj potencidl,” fika analytik Fio banky Jan
Raska.

Ocekavané udalosti

e 7.3. Devizové rezervy za unor
e 8.3. Mira nezaméstnanosti za Unor
e 8.3. Rlist mezd za 4Q 2018
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Wall Street obchodovala pobliz leto$nich maxim, coz v pfipadé indexu S&P 500 odpovida Urovni kolem 2800 bodd.
Akciim pomohlo rozhodnuti Donalda Trumpa odlozZit zavedeni nového kola sankénich cel na Cinu. Finalni dohody jesté
nebylo dosaZeno a jednani nadale probihaji. Dafilo se hlavné technologiim a primyslovym spole¢nostem. Dobré
vysledky predstavily softwarové firmy nebo Mercado Libre (+20 %) nejrozSifenéjSi e-commerce platforma Latinské
Ameriky. Zklamal vyhled od spole¢nosti Booking.com (-10 %) a Home Depot (-3 %). Zdravotni pojistovny v USA jako
jsou UnitedHealth, Humana nebo Cigna se dostaly pod silny prodejni tlak po navrhu zakona znamého jako ,Medicare
for all“ ze strany Demokratické strany. Zakon by mohl zcela pfekopat fungovani amerického zdravotniho systému, avSak
jeho schvaleni je velmi nepravdépodobné vzhledem k rozpolcenému Kongresu a dopadu na federalni rozpocet.

Index 22.2.2019 1. 3. 2019 Zména

Dow Jones Industrial Average 26 031,81 26 026,32 -5,49 (-0,02 %)
S&P 500 2792,67 2 803,69

NASDAQ Composite 7 527,55 7 595,35

Kli¢ové udalosti
e Osobni vydaje (prosinec): aktualni hodnota: -0,5 %, o€ekavani trhu: -0,3 %, pfedchozi hodnota: 0,4 % /
revize: 0,6 %
e Maloobchodni trzby (y-y) (leden): aktualni hodnota: 2,6 %, o€ekavani trhu: 1,2 %, pfedchozi hodnota: -2,1 %
e Rust HDP (g-q) (anualizovano) (4Q - druhy, predbézny): aktualni hodnota: 2,6 %, o¢ekavani trhu: 3,4 %,
pfedchozi hodnota: 2,2 %

Firemni zpravy

e General Electric 25/2 - GE proda BioPharma, jednotku ze svého life science businessu, spole¢nosti Danaher
(DHR). Na obchodu by méla Genereal Electric ziskat 21,4 mld. USD. BioPharma v minulém roce vygenerovala
trzby zhruba v hodnoté 3 mid. USD.

e Discovery 26/2 — Medialni firma Discovery reportovala vysledky za 4Q fiskalniho roku 2018. Trzby ve &tvrtém
kvartdlu dosahly urovné 2,8 mil. USD a meziro¢né tak vzrostly o 51 % ve srovnani se ¢Etvrtym kvartalem
fiskalniho roku 2017. Cisty zisk spoleénosti dosahl vy$e 269 mil. USD. Ogistény zisk na akcii meziro&né vzrostl
o témér 58 %. Volny penézni tok vzrostl na 888 mil. USD a provozni cash flow vzrostlo na 929 mil. USD,
zatimco kapitalové vydaje byly ve srovnani se Ctvrtym kvartalem pfedchoziho roku mirné vyssi a to tedy na
urovni 41 mil. USD.Trzby v roce 2018 vzrostly o 54 % na uroven 10,6 mid. USD. EBITDA v roce 2018 vzrostla
0 64 % na uroven 4,1 mid. USD. C‘isty zisk spole¢nosti vzrostl na 594 mil. USD, oproti ztraté 337 mil. USD v
predchozim roce. O¢istény zisk na akcii vzrostl na 0,86 USD a to pfedevsim diky vy$Simu zisku. Volny penézni
tok vzrostl na 2,4 mid. USD a provozni cash flow vzrostlo na 2,6 mid. USD, zatimco kapitalové naklady ve vysi
147 mil. USD byly mirné vyssi oproti roku pfedchozimu.

e Home Depot 26/2 — Americky hobby obchodni fetézec Home Depot reportoval vysledky hospodareni za 4Q
fiskalniho roku 2019. Trzby spole¢nosti ve ¢tvrtém kvartalu dosahly urovné 26,491 mid. USD a meziro¢né tak
vzrostly o téméF 11 %. Cisty zisk dosahl urovné 2,344 mid. USD. Ogistény zisk na akcii byl zaznamenan ve
vysi 2,265 a mezirocné vzrostl o témér 34 %. Trzby prodejen které jsou otevieny vice nez 12 mésict vzrostly o
3,2 % a minuly tak oCekavani, ktera byla ve vySi 4,5 %. Transakce zakaznika vzrostly béhem Ctvrtleti 0 7,7 %,
zatimco ucet primérného zakaznika vzrostl 0 2,5 % a trzby na metr ¢tvereéni vzrostly o 4,9 %. Spole¢nost
ohlasila vzrist dividendy o 32 % na uroven 1,36 USD na akcii a novy program odkupu zpétnych akcii v celkové
vysi 15 mid. USD. Spolec¢nost ve fiskalnim roce 2019, ktery se sklada z 52 tydn(i oproti 53 tydntm ve fiskalnim
roce 2018, o¢ekava zisk na akcii ve vysi 10,03 USD. a rlst trzeb pfiblizné o 3,3 %. CEO spole¢nosti, Craig
Menear, uvedl, Ze za sou€asného stavu ekonomiky a momentalniho chovani zakaznikG v kombinaci s
investiéni strategii firmy, by mély cile spole¢nosti byt vice na dosah. Spole¢nost silné investuje do e-commerce
a do cesty jakou zbozi dorucuje svym zakaznikiim, aby tak sniZila dobu pfepravy az do domu zakaznika.

e Macy's 26/2 — Spoleénost Macy’s oznamila vysledky za 4Q 2018. Cisty zisk byl ve &tvrtém kvartalu ve vysi 740
mil. USD, oproti 1,33 mld. v pfedchozim roce. Zisk na akcii dosahl vySe 2,73 USD a pfekonal tak o¢ekavani
analytik o téméF 8 %. Trzby spole¢nosti byly na urovni 8,46 mid. USD a poklesly tak z 8,67 mid. USD v
minulém roce, nicméné kvartaini vysledky predcily o€ekavani trhu. Spole¢nost provadi zmény na udrovni
vy$siho managementu za G&elem urychlit rozhodovani spoleénosti a usetfit finance. Zadné dalsi informace
ohledné restrukturalizace ve zpravé uvedeny nebyly. Macy’s o¢ekava, ze usetfi 100 mil. USD v roce 2019 diky
jejim snaham o transformaci. Ve fiskalnim roce 2019 Maxy’s oCekava zisk na akcii ve vysi 3,05 az 3,25 USD.
Trzby bez vétSich zmén ve srovnani s fiskalnim rokem 2018.

e Versum Material 27/2 - Némecka spoleCnost Merck prevazné z oblasti farmacie a chemického pramyslu
nabidla americkému vyrobci materiall pro vyrobu polovodi¢li Versum Materials 5,9 mid. USD za jeho
odkoupeni. Nabidka v hodnoté 48 USD/akcii tak v sobé nese zhruba 52% prémii k cené jedné akcie pred
vyhlaSenim prvotni nabidky konkuren¢ni Entegris, ktera za odkup nabidla 4,5 mid. USD. Némecky Merck
ocekava, Ze planovana akvizice mu napomuze k posileni pozice pfedniho dodavatele elektronickych materiald.

e Walt Disney 28/2 - Americka spolecnost Walt Disney oznamila, Ze pfijme pozadavek brazilského
antimonopolniho Ufadu ohledné prodeje prava na program Fox Sports. Reuters piSe, ze Walt Disney poskytne
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kupujicimu sportovnich kanalli opci na uzivani Fox, aniz bude pozadovat dalSi dodate¢né poplatky. Diky tomu
by firma méla ziskat souhlas s pfevzetim spole¢nosti 21st Century Fox. Cela transakce by Disney méla podle

e Bristol — Myers 28/2 - Nové zpravy se objevuji kolem planované transakce, ktera méla byt nejvétSim
obchodem v celé historii famaceutického businessu. Americky vyrobce €kl Bristol-Myers Squibb na pfelomu
roku oznamil zamér koupit biotechnologickou firmu Celgene. Akcionafi Celgene méli dostat podle prvotnich
informaci 50 dolar( a k tomu jednu akcii Bristolu za kazdou akcii firmy. Celkova hodnota transakce se méla
vySplhat na 74 miliard dolarl. Ve ctvrtek vSak agentura Bloomberg zvefejnila informace o tom, ze druhy
nejvétsi akcionar Bristolu, kterym je skupina Wellington Management, se nestavi k planované transakci kladné.
Ve zpravé stoji, Zze Wellington ,nevéfi, Ze akvizice Celgene je atraktivni cestou pro rozSifovani podnikani
Bristolu“. Na verfejnost se informace dostala poté, co Bristol - Myers ve stfedu v dopise zaméstnanciim a ve
Ctvrtek ve zpravé regulatorovi vyjadfil zklamani s postojem Wellington Management. Investi¢ni skupina
spravujici zhruba 1 bilion dolard v sou€asné chvili drzi 7,7% podil v Bristolu, pfi€emz po ohlaseni planované
akvizice Celgene ¢ast podilu uprodavala. Jiz dfive se proti planované akvizici vyslovil investi¢ni fond Starboard
Value LP, ktery v Bristolu drzi podil ve vySi zhruba 0,06 %. Podle vétSiny analytikd, které cituje agentura
Bloomberg, je vSak pravdépodobnost dokonéeni akvizice nadale vysoka. Jako jeden z hlavnich ddvodu je
zmiflovan zejména fakt, Ze Bristol a Celgene maji totozné dllezité akcionare.

e Tesla 1/3 - Vyrobce elektrovoz(l Tesla v patek zvefejnila dlouho oekavany Model 3. Spolu s tim spole¢nost
oznamila cenu vozu, ktera by méla zacinat na 35 tisicich dolar(l. VeSkeré prodeje Modelu 3 budou probihat
online, Tesla rovnéZz v navaznosti na tento krok oznamila ruSeni nékterych kamennych prodejen. Kromé
ohlaseni vozu v§ak CEO Elon Musk také informoval o tom, Ze v prvnim &tvrtleti fiskalniho roku 2019 spole¢nost
nebude ziskova. Ke kladnym &islim by se firma méla vratit ve druhém kvartale. Musk neprofitabilni prvni
kvartal vysvétluje mnoha faktory véetné jednorazovych odpist ¢i zpomaleni automobilového trhu v poslednich
tydnech v Ciné a Evropé.

e Foot Locker 1/3 — Vyrobce sportovni obuvi oznamil vysledky za 4Q 2018. Trzby mezirocné zaznamenaly
narast o 62 mil. USD na soucasnych 2,272 mid. USD. Vysledné ¢&islo nakonec predcilo i konsenzudlni odhad
vysloveny analytiky, kterych se dotazala agentura Bloomberg, o 3,96 %. Celkové trzby za minuly rok v hodnoté
7,939 mid. USD tak mezirocné vzrostly oproti roku pfedminulému o 157 mil. USD. Americkému vyrobci
sportovni obuvi a odévu se podafilo v minulém ¢tvrtleti vygenerovat zisk 158 mil. USD oproti ztraté 49 mil.
v roce predchazejicim. Zisk pfepocitany na jednu akcii a ociStény o jednorazové faktory skoncil na 1,56
USD/akcii. Podafilo se ho tak meziroéné navysit o 30 centi/akcii a, €imz trh mile pfekvapil a jeho o€ekavani
prebil o solidnich 11,59 %. Cisty zisk na akcii za cely rok spoleénost vykazala na 4,71 USD/akcii. Hruba
obchodni marze taktéz stoupa na 32,35 %, oproti 4QFY17 tedy nartst o 1 p.b. Dle slov Richarda Johnsona,
CEO spole¢nosti, spole€nost oekava uspésny rok 2019: ,Véfime, Ze udrZzenim mladé kultury a snahy k ni
prinést odlisnou zkusenost v centru naseho zajmu dokazeme pokracovat v navySovani nasi finanéni vykonnosti
a generovat nartst trzeb v okoli 5 % a EPS opétovné v fadu dvouciferného vysledku.”

Ocekavané udalosti
e 4/3 Stavebni vydaje za prosinec
¢ 5/3 Index ISM ve sluzbach za unor
e 5/3 Prodeje novych dom0 za prosinec
e  6/3 Zména zaméstnanosti za unor (dle ADP)
e  6/3 Obchodni bilance za prosinec
e 6/3 BéZova kniha
e 8/3 Zména zaméstnanosti, mira nezaméstnanosti za unor (vladni statistiky)
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Némecko

Neprehledna zastava situace v Britanii, kde Theresa May ustoupila svym spolustranikiim a akceptovala, Ze parlament
by mél mit moznost hlasovat o posunuti terminu Brexitu, pokud jeji revidovany plan bude 12. bfezna znovu odmitnut.
Tyden byl pomérné chudy na nova makrodata a zminit tak Ize lepSi nez o€ekavané maloobchodni trzby v Némecku.
Mira nezaméstnanosti zlistala na 5 %. Z celoevropského indexu Stoxx Europe 600 outperformovaly banky. Oslabovani
ekonomiky eurozény se zacina ¢im dal vice feSit na pidé ECB a roste pravdépodobnost zavedeni nového kola
dlouhobych refinanénich operaci (TLTRO). Pozitivni vyvoj ve vyjednavani mezi USA a Cinou se odrazi na ristu akcii
evropskych automobilek nebo vyrobcu &ipu.

Index 22.2.2019 1.3.2019 Zména
DAX 30 11 457,70 11 601,68

Klicové udalosti

NEMECKO
e Index nakupnich manazeri Markit/BME (unor - konec¢ny): aktualni hodnota: 47,6, ocekavani trhu: 47,6,
pfedchozi hodnota: 47,6
EUROZONA
e Mira nezaméstnanosti (leden): aktualni hodnota: 7,8 %, ocekavani trhu: 7,9 %, pfedchozi hodnota: 7,9 % /
revize: 7,8 %
e Index nakupnich manazert Markit (inor - koneény): aktualni hodnota: 49,3, oéekavani trhu: 49,2, pfedchozi
hodnota: 49,2

Firemni zpravy

e Covestro 25/2 — V pondéli reportovala své hospodarské vysledky za 4Q FY2018 Covestro AG, spolecnost
zabyvajici se vyrobou polymernich vlaken. Trzby spole¢nosti meziro¢né poklesly v poslednim kvartéale o 7,1 %
na vyslednych 3,272 mld. EUR. Trh nicméné atlum ocekaval a vysledek jej nakonec i tak prevysil o 3,2 %.
Ocistény zisk na akcii kon¢i na 0,390 EUR/akcii a mezironé zaznamenava pokles o 2,406 EUR/akcii. Analytici
osloveni agenturou Bloomberg v konsenzu ocekavali Cislo lepsi, a to na hodnoté 0,512 EUR/akcii. Spole¢nost
predpoklada v tomto roce pokles zisku vétSi, nez se dosud olekavalo. Stoji za tim predevSim silny rust
surovych materiall a tlak na snizovani ceny plastd v ramci spotfebniho zbozi a stavebnictvi. EBITDA se
ocekava v rozmezi 1,5 mid. EUR az 2 mld. EUR oproti pfedchozi projekci v rozmezi 1,7 mid. EUR az 3,2 mid.

e BASF 26/2 - Némecka agrochemicka spole¢nost BASF reportovala vysledky za &tvrty kvartal minulého roku.
Trzby ve &tvrtém kvartalu mezirocné vzrostly o 3,33 % na uroven 16,641 mid. EUR, pfi¢emz v roce 2017
dosahly vyse 16,099 mid. EUR. Cisty zisk ve &tvrtém kvartalu 2018 byl zaznamenan na Grovni 0,348 mld. EUR.
Ocistény zisk na akcii dosahl za &tvrty kvartal hodnoty 0,664 EUR na akcii, ve srovnani se ¢tvrtym kvartalem
roku 2017 jde o téméfr 50% pokles. BASF jiz devatym rokem za sebou navySila dividendu. V roce 2018
dividenda meziro¢né vzrostla o 3,2 % na uroveri 3,20 EUR. V roce 2018 trzby dosahly vySe 62,675 mil. EUR a
meziro¢né tak vzrostly o 2,4 %. EBITDA dosahla vySe 9, 166 mil. EUR a meziro¢né tak poklesla o 14,9 %.
Cisty zisk spoleénosti za cely fiskalni rok 2018 byl na urovni 4,707 mil. a meziroéné tak poklesl o 22,6 %.
Ocistény zisk na akcii taktéz zaznamenal pokles a to v meziro¢ni vysi 8,9 %, kdyz poklesl na hodnotu 5,87
EUR. BASF mezi své financni cile pro fiskalni rok 2019 zaradila napfiklad rychlejsi rist objemu produkce nez
je celosvétovy rlst chemické produkce kazdy rok, zvysit hodnotu EBITDA o 3 az 5 % a zvysit dividendu na
akcii diky silnému cash flow. Mezi nefinanéni cile se fadi napfiklad neutralni rGst oxidu uhli¢itého do roku 2030.

e Bayer 27/2 — Ve stfedu se svymi vysledky za ctvrté Ctvrtleti fiskalniho roku 2018 predstoupila pred trh
némecka agrochemicka a farmaceuticka spole¢nost Bayer AG. Trzby spole¢nost zaznamenala rostouci a
vykazala jejich konecny vyvoj za posledni kvartal na 11,06 mld. EUR. Meziro¢né se tedy bavime o takrka 35%
navyseni, vysledek pred¢il ocekavani trhu o necela 4 %. Zisk pred odec¢tenim urokd, dani, odpisti a amortizace
(EBITDA) zaznamenal taktéZ meziro¢ni narlst, a to na drover sou¢asnych 2,07 mid. EUR z 1,46 mid. v roce
minulém. Pohlédneme-li na zisk pfepocteny na jednu akcii o€istény o jednorazové faktory (EPS ad].), tak ten
s hodnotou 1,1 EUR/akcii meziro€né poklesnul o vice jak 20 %. Analytici osloveni agenturou Bloomberg vSak
v konsenzu s propadem &ekali a vysledné Cislo jej preci jen pfekonalo. Némecky vyrobce farmak a agrochemie
potvrdil svlj vyhled pro nasledujici rok a stfednédoby vyhled do roku 2022, ktery vyslovil na sklonku toho
minulého. Ocekava tedy za tento rok trzby zhruba ve vysi 46 mid. EUR. EBITDA poté az na urovni 12,2 mid.
EUR.

e Beiersdorf 27/2 - Spole¢nost zaznamenala v minulém roce narust trzeb na 7,233 mid. EUR ze 7,056 mid.
v roce 2017, tedy navySeni o 2,5 %. Zisk pfed zdanénim a uroky na urovni 1,113 mld. EUR se mezirocné
zvednul o 6,8 %. EBIT marze pak zlstala konstantni pfi 15,4 %. Spole¢nost pfedpoklada i pfes ne zcela
pfiznivé podminky na trhu se spotfebnim zbozi, ze trzby by mély narGst o 3 az 5 %. Nicméné z divodu
planovanych investic by se méla EBIT marze snizit na 14 — 14,5 % v tomto roce.
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Oc¢ekavané udalosti — Némecko
e 5/3 Index PMI ve sluzbach za unor (finalni)
e 5/3 Index PMI kompozitni za unor (sluzby, pramysl), finalni
e  8/3 Pramyslové objednavky za leden

Ocekavané udalosti — Eurozéna
e 5/3 Index PMI ve sluzbach za unor (finalni)
5/3 Index PMI kompozitni za Unor (sluzby, pramysl), finalni
5/3 Maloobchodni trzby za leden
7/3 HDP za 4Q 2018 — finalni
7/3 ECB — rozhodnuti o sazbach
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na t&chto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio*). Fio je &lenem Burzy cennych papir( Praha, a.s. a tvarcem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé& TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maiji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Zze s ohledem na
zménu rozhodnych skute€nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporu€eni ukazi v budoucnu jako neuplné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam ¢€inicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investi¢nich doporucenich na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, Ze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
pFevysujici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo neptimy podil v&tsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téZze skupiny) nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investi¢nich doporu€eni ani jinou dohodu o poskytovani investiCnich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢nimi
doporuéenimi pfed jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téZe skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroj vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodu Fia nebo jiné osoby patfici do téZe skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuceni uréitého
stupné a sméru. Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporu€eni odpovidajicim vnitfnim ¢&lenénim zahrnujicim
informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi €astmi a pravidelnou vnitni kontrolou.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (maklér), Luka$ Brodni¢ek (maklér), Josef Dudek (makléf), Pavel Hadrousek (makléF), David Lamac (makléF), Daniel
Marvan (maklér), Lubo$ Bedrnik (makléf), Martin Varecha (maklér), Tomas Macha (makléf), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava
(analytik), Jan Tomanek (analytik), FrantiSek MaSek (analytik), David Halman (analytik), Miloslav Blin (analytik), Tomas Novak
(analytik)

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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