TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha

18. 2. 2019 - 22. 2. 2019

Ceska republika

Pomér ristovych a klesajicich seanci byl na domacim trhu v uplynulém tydnu sice 4 : 1, index PX si vS8ak nakonec
pfipsal pouze 0,19 %. Prdchod pfes hranici 200 klouzavého priméru se nepotvrdil a index ve &tvrtek po ataku této
hranice vyraznéji oslabil. Brzdou lep$i vykonnosti byla pfedevsim akcie CEZu a Erste Group. CEZ oslabil 0 1,27 %, kdyz
ztracel pfedevsim v zavéru tydne. Investofi reagovali na pokles cen emisnich povolenek, resp. cen elektfiny a rovnéz na
zavéry konference ohledné vystavby novych jadernych blokl. Varianta vystavby v reZii samotného CEZ s urgitou
smluvni garanci ze strany statu, zatim bez bliz8i specifikace, neni zadnym rdstovym impulzem. Titulu nepomohla ani
nejvyssi cilovka na trhu pfes 700 K¢ od J&T Bank, ani vylepSeny pohled od skeptikii z Morgan Stanley (novy cil na 589
K¢). Erste oslabila o 1,44 % a opét pfedvedla pomérné volatilni vyvoj (rozsah 807 — 838 K¢&). Komercni banka se
dokazala dostat na rezistentni Uroveri u 950 K¢ (+0,74 %). Nejvétsi pohyb z bankovnich tituldl byl vS§ak u Moneta Money
Bank (+3,48 %). Vedeni oznamilo revidované podminky potencialni akvizice Air Bank / Home Credit Nejedna se o
definitivni dohodu, ale snahy o vylepSeni Ize vnimat pozitivné. Rast medialni CETV postupné eskaloval a titul se
nakonec dostal az na uroven 82,40 K&. Na tydenni bazi zisk o 8,56 %. Avast se dostal na nejvyssi hodnoty od svého
vstupu na trh a posilil 0 1,71 %. Prodejni aktivita po delSi ne€innosti u titulu byla patrna u Pegasu a s mélkym trhem kurz
oslabil 0 3,11 %.

Index 15. 2. 2019 22.2.2019 Zména
PX 1 058,23 1 060,23 2,0 (+0,19 %)

Klicové udalosti

e Premiér Andrej Babi$ v rozhovoru a predsedou KSCM odmitl sniZeni rozpoétového schodku, nebrani se ale
diskuzi o sektorové dani a dani z hazardu. Hnuti ANO v minulosti vzdy bylo proti zavedeni sektorovych dani.

Firemni zpravy

e CEZ 19/2 - J&T BANKA zvysila cilovou cenu u spolegnosti CEZ z plivodnich 568 K& na 701 K& pfi stejném
doporuceni akcie spole¢nosti kupovat.

e CEZ 21/2 - Americka investiéni banka Morgan Stanley zvysila doporugeni pro akcie energetické skupiny CEZ na
equal-weight z pfedchoziho underweight. Cilova cena byla taktéz zvySena z 470 K¢ na 589 K¢.

e CEZ 21/2 - V Poslanecké snémovné se konala vefejna konference k vystavb& nového jaderného zdroje v CR.
Béhem dopoledne postupné vystoupili se svymi projevy napf. premiér Andrej Babi§, viadni zmocnénec pro
jadernou energetiku Jaroslav Mil, ministryn& primyslu a obchodu Marta Novéakova nebo feditel CEZu Daniel
Benes$. Na konferenci bylo nastinéno, jakym zpusobem se pfistoupi k planované vystavbé nového jaderného
zdroje v Dukovanech. Za stézZejni informaci povazujeme zpravu, Ze novy jaderny blok by mél realizovat a
financovat CEZ na stavajicim akcionafském ptidorysu, a to na zakladé uzavieni smlouvy o spolupraci se statem.
Tato smlouva mezi CEZem a statem (jejiz uzavieni je dle Jaroslava Mila planovano v tomto roce) by méla CEZu
poskytovat moznost prodat jaderny projekt statu v pfipadé zhorSeni regulatorniho prostfedi, jenz by
znemozrfovalo (ztéZovalo) stavbu realizovat. Podle Daniela BeneSe by smlouva méla byt koncipovana tak, aby
jaderny projekt neposkodil minoritni akcionafe. Z konference je tak patrné, Ze se ustupuje od varianty déleni
(transformace) CEZu, v ramci které by se spolegnost rozpilila na konvenéni &ast (vyroba zjadra a uhli) a
regulatorni ¢ast (distribuce, prodej a obnovitelné zdroje), pfi¢emz v konvenéni ¢asti by stat ziskal 100% podil a
vzal by tak na sva bedra vystavbu jaderného zdroje. O této varianté, kterou bychom povazovali za nejlepsi
feSeni, se pfitom realné hovofilo jiz v roce 2017 a jesté v prvni poloviné roku 2018 se jevilo, Ze je preferovanym
fe$enim at jiz ze strany managementu CEZu nebo nékterych politickych predstavitelti. Ustupuje se i od varianty
tzv. malého déleni, v ramci které by vzniklou dcefinou firmu, ktera by se zabyvala vystavbou jadra, zcela ovladl
stat. V&e se tak pfesouva k varianté, Ze novym jadernym projektem se bude zabyvat CEZ ve stavajici podobé&
s tim, Ze nad celou zaleZitosti bude prostfednictvim vySe zminéné smlouvy vytvériet jakousi zastitu stat, jenz
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bude moci v pfipadé vzniklych problému projekt prevzit ¢i do néj néjakym zplsobem zasahnout. Do vystavby tak
budou zainteresovani i minoritni akcionafi. Jiz dfive jsme komentovali, Ze jako nejrozumnéjsi feSeni v ramci této
varianty bychom vidéli podporu statu prostfednictvim systému garantovanych cen elektfiny (tzv. contract for
difference), coz by vcelku jasné a transparentné CEZu zajistovalo rentabilitu projektu. Cela garance statu se
nicméné v dnes zvefejnéném navrhu fedeni schovava pod chystanou smlouvu mezi CEZem a statem a je otazka
do jaké miry toto feSeni uspokoji minoritni akcionafe. My tuto variantu nevnimame jako idealni a skytd v sobé
jeSté mnoho nejasnosti a otazek. Do celé zalezitosti bude samoziejmé zasahovat i Evropska komise (EK), ktera
se bude zabyvat celou problematikou a bude muset posvétit dnes navrhovanou statni podporu jaderného
projektu. Diskuze s EK tak podle naSeho nazoru je$té muze zkomplikovat dnes nastinéné feseni a cely projekt
pozdrzet, notabene kdyz v podstaté dnes jedinou schvalenou statni podporou v ramci EU je systém contract for
difference. Dnes také byl pfedstaven planovany harmonogram jaderného projektu. Podle Jaroslava Mila by mél
byt tendr na dodavatele stavby vypsan koncem roku 2020 (pfipadné v roce 2021, pokud by se protahovala
jednani s EK), jeho dokonéeni je pak planovano na rok 2024. Daniel Bene$ pak doplnil, Ze pfipravné prace
(ziskavani veSkerych povoleni, uzemnich rozhodnuti apod.) v souvislosti s projektem by mély probihat do roku
2028 a mély by stat maximalné 15 % rozpoctu.

e CETV 19/2 - Spole¢nost Wood & Company zvySila doporuceni firmy CME z hold na buy s cilovou cenou 4,50
USsD.

e Moneta Money Bank 21/2 - Moneta zvefejnila revidované podminky potencialni akvizice Air Bank a ¢eského a
slovenského Home Credit, o nichz s protistranou vyjednava. Kupni cena transakce by méla dosahnout
maximalné 18,5 mid. K& namisto pavodné navrhovanych 19,75 mid. K&. Zaroven by cena transakce neméla
prekroCit 1,9nasobek konsolidovaného vlastniho kapitalu cilovych spole€nosti ke dni vypofadani. Kupni cena
by se méla skladat z novych akcii spole¢nosti Moneta, nastroj vedlej$iho kapitalu Tier1 a hotovosti. Nové akcie
Monety budou prodavajicim vydany pfi cené 78,5 K& za akcii bez naroku na dividendu za rok 2018. Zarover by
mélo byt umoznéno stavajicim akcionafim Monety i dalSim investorim upisovat nové akcie Monety za emisni
kurz odpovidajici trzni cené akcii v dobé zvySeni jejiho zakladniho kapitalu. Vysledny akciovy podil prodavajici
protistrany (Home Credit Group B.V.) na spole¢nosti Moneta by nemél prfesahnout 15 % . Nejméné 10 % kupni
ceny by mélo byt vyporadano prostfednictvim nastroje vedlejSiho kapitalu Tier 1. Ten bude po vyporadani
akvizice vydan prodavajici protistrané (s nastroji nejsou spojena hlasovaci prava). Cilem Monety je ukoncit
jednani o podminkach akvizice do 8. bfezna 2019. Byt nezname v tuto chvili jeSté finalni podobu podminek
navrhované transakce (pouze omezujici mantinely), minimalné snizeni potencialni transakéni ceny vnimame
pozitivné. A to i s ohledem na finanéni ukazatele akvirovanych entit za rok 2018 (kombinovany zisk Air Bank a
Home Credit CZ & SK 1,55 mid. K¢, vlastni kapital 8,5 mid. K&). Zarovefi se domnivame, Ze vzhledem ke
specifikaci uvedenych omezujicich podminek transakce i spole¢né profesni historii hlavnich aktéra transakce
nejsou revidované podminky transakce pro protistranu Monety "ranou z €istého nebe" a nalezeni spole¢né Fedi i
za revidovanych omezujicich podminek je z naSeho pohledu pravdépodobné.

e Vienna Insurance Group 20/2 - Pojistovna VIG dnes oznamila roz$ifovani podnikani v Polsku, kdyZ kupuje
pojiStovaci asociaci TUW. Rakouska pojiStovaci skupina od akvizice oekava zhruba 70 milionl eur na
dodateéném pojistném objemu.

Ocekavané udalosti

e 25.2. Prlmyslové ceny
e  28.2. Erste Group — vysledky za 4Q
1.3. HDP za 4Q
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Optimismus na Wall Street pokracuje a index S&P 500 posilil 0 2,5 % a navysil tak zisky na Ctvrty tyden v Ffadé. Akcie
nadéle likviduji ztraty z konce minulého roku, kdyz se pozitivné vyviji vyjednavani mezi USA a Cinou. Horsi data jdou
aktualné v ocich investor( stranou. Po slabém maloobchodu v minulém tydnu vysla slaba €isla z primyslu a realitniho
trhu. Na druhé strané se vylepsil alespofi PMI ve sluzbach. V ramci pokracujici vysledkové sezény byly velkym
zklamanim vysledky producenta potravin Kraft Heinz. Akcie spole¢nosti odepsaly 25 % po nasledujici kombinaci zprav:
15 miliard USD odpisy u nehmotnych aktiv, snizeni dividendy a informaci, Ze je firma vySetfovana ze strany SEC. Vice
nez 50 % ve firmé vlastni private equity skupina 3G a Berkshire Hathaway. CVS Health (-8 %), provozovatel sité Iékaren
a predni pharmacy benefit manager, pfedstavil solidni vysledky za 4Q ale vyrazné zklamal vyhled pro leto$ni rok.

Index 15. 2. 2019 22.2.2019 Zména
Dow Jones Industrial Average 25 883,25 26 031,81

S&P 500 2 775,60 2792,67

NASDAQ Composite 7 472,41 7 527,45

Kli€ové udalosti

e Prodeje existujicich domd (m-m) (leden): aktudlni hodnota: -1,2 %, ocekavani trhu: 0,2 %, predchozi
hodnota: -6,4 %

¢ Index predstihovych ukazatelli (leden): aktualni hodnota: -0,1 %, o€ekavani trhu: 0,1 %, pfedchozi hodnota:
-0,1 %

¢ Slozeny index nakupnich manazerti Markit (Unor - pfedbézny): aktualni hodnota: 55,8, o¢ekavani trhu: --,
pfedchozi hodnota: 54,4

e Zakazky na kapitalové statky bez zbrani a letadel (prosinec - predbézny): aktualni hodnota: -0,7 %,
ocekavani trhu: 0,2 %, pfedchozi hodnota: -0,6 % (revize: -1,0 %)

Firemni zpravy

e Kraft-Heinz 22/2 — Americka spole¢nost Kraft Heinz vydala vysledek svého hospodareni za Ctvrty kvartal
fiskalniho roku 2018 pod ocekavanim trhu v oblasti trzeb i ocisténého zisku na akcii. OCistény zisk na akcii
pfitom meziro¢né klesl o necelych 7 % a trzby zUstaly v podstaté nezménéné. Za cely fiskalni rok 2018 byl
ocistény zisk na akcii v hodnoté 3,51 USD/akcie a trzby v celkové vysi 26,259 miliard USD. Vykazany ¢isty zisk
byl za toto obdobi v celkové hodnoté -10,227 miliard USD. Negativni vliv na hodnotu akcii spole¢nosti ma
kromé vysledku hospodareni také skute¢nost, ze svou kvartalni dividendu firma snizila o vice nez tfetinu (37
%). Mimo to spole¢nost prodélava vySetfovani v oblasti svého Gcetnictvi.

e HP 22/2 - Spole¢nost Hewlett Packard vydala vysledek svého hospodareni za prvni kvartal fiskalniho roku
2019 lehce pod o¢ekavanim trhu v oblasti trzeb a nad ocekavanim analytik(l v oblasti o€isténého zisku na akcii.
Trzby zUstaly meziroéné v podstaté nezménéné a ocistény zisk na akcii si za stejné obdobi pfipisuje nardst o
témér 24 %. Cash flow z pokracujicich operaci dosahlo celkové hodnoty 382 miliond USD, coz prfedstavuje
nartst o 169 % z hodnoty 142 miliond USD ve stejném &tvrtleti minulého roku. Na fiskalni rok 2019 spolecnost
oCekava ocistény zisk na akcii v celkové vysi 1,56 USD/akcie az 1,66 USD/akcie. VoIné cash flow se na
soucasny fiskalni rok ocekava ve vysi 1,4 az 1,6 miliardy USD.

e Albemarle 21/2 — Americka spoleénost Albemarle Corporation, nejvétsi svétovy vyrobce surového lithia,
reportovala pozitivni vysledky za &tvrty kvartal fiskalniho roku 2018. Trzby i ocistény zisk na akcii pfekonaly
oCekavani analytiki. Spole¢nost vydala pozitivni vyhled na fiskalni rok 2019. Trzby spole¢nosti ve Ctvrtém
kvartalu predCily oekavani trhu, kdyz dosahly vySe 921,7 mil. USD a meziro¢né tak vzrostly o 7 %, oproti
857,8 mil. USD ve &tvrtém kvartalu fiskalniho roku 2017. Cisty zisk dosahl drovné téméF 130 mil. USD.
Ocistény zisk na akcii meziro¢né vzrostl o 14 % na 1,53 USD na akcii, oproti 1,34 USD na akcii ve ¢tvrtém
kvartalu fiskalniho roku 2017. EBITDA ve ¢tvrtém kvartalu dosahla vySe 264 mil. USD a meziro¢né tak vzrostla
0 7 %. Za cely fiskalni rok 2018 dosahla vySe 1 007 mil. USD. Trzby z lithia ve ¢tvrtém kvartalu dosahly vyse
342 mil. USD, coz predstavuje 18% meziro€ni narust a za fiskalni rok 2018 dosahly vySe 1 228 mil. USD a
vzrostly tak o 17 % ve srovnani s fiskalnim roce 2017. V oblasti lithia se oekava vzriist ukazatele EBITDA ve
vySi mirné pfes 20 % oproti roku pfedchozimu. V oblasti bromu se ofekava EBITDA na stejné vysi jako v roce
pfedchozim. Vyhled je zalozen na stabilni poptavce napfi¢ portfoliem. Spole¢nost ve fiskalnim roce 2019
oCekava trzby ve vysi 3,65 - 3,85 mil. USD, coz predstavuje meziro€ni narust ve vysi 9 - 15 %. EBITDA se
oCekava ve vysi 1,070 - 1,140 mil. USD, coz oproti roku fiskalnimu roku 2018 znamena nartst o 7 - 14 %.
Investice do stalych aktiv se oCekavaji ve vysi 800 - 900 mil. USD.

e Walmart 19/2 - Spolecnosti Walmart vydala vysledek svého hospodareni za ¢tvrty kvartal fiskalniho roku 2019
nad ocekavanim trhu v oblasti trzeb i ocisténého zisku na akcii. Trzby mezirocné vzrostly o necela 2 % a
ocCistény zisk na akcii za stejné obdobi o0 6 %. Akcie spole¢nosti se aktualné pohybuji na newyorské burze v
pfedburzovni fazi s ristem o 2,36 %. Spole¢nosti Walmart vydala vysledek svého hospodareni za ¢tvrty kvartal
fiskalniho roku 2019 nad o€ekavanim trhu v oblasti trzeb i o€isténého zisku na akcii. Trzby meziro€né vzrostly
o neceld 2 % a oc€istény zisk na akcii za stejné obdobi 0 6 %. Trzby na uzemi USA za minuly kvartél posilily o
4,2 %. To je o hodné vice, nez odhad analytikd ve vysi 3,1 %. Vysledky pfichazi po reportu dat statnimi urady,
které ukazuji, ze americké maloobchodni trzby v prosinci klesly nejvice od roku 2009. Wall Street je jiz
skepticka ohledné presnosti hodnot, které byly zvefejnény minuly tyden a udavaji, ze celkovy maloobchodni
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prodej klesl mezimésicné o 1,2 %. Ostatni hodnoty indikuji silny pracovni trh a zna¢né vydaje. Navzdory silnym
vysledkim je spole€nost skromna ve svém vyhledu na soucasny fiskalni rok a ocekava zpomaleni
porovnatelnych trzeb na tzemi USA na 2,5 % az 3 %.

e Garmin 20/2 - Dnes reportovala své hospodaiské vysledky za 4QFY18 technologicka spole¢nost Garmin Ltd.
se sidlem v kansaském Olathe. Trzby se spole¢nosti v poslednim kvartalu minulého roku podafilo zvysit o vice
jak 44 mil. USD s kone¢nym cislem 932,108 mil. USD. Oproti konsenzualnimu odhadu analytikd dotazanych
agenturou Bloomberg tak vysledek skongéil o takika 4,6 % vy$e. Cisty zisk podle u&etniho standardu US GAAP
meziro¢né navysen na 190,15 mil. USD. Podivame-li se na zisk pfepoc¢teny na jednu akcii a o€istény o
jednorazové faktory (EPS adj.), tak ten o hodnoté 1,020 USD/akcii vzrostl o 23 centli/akcii oproti 4QFY17. EPS
adj. predgil i ocekavani trhu o 22 centl/akcii, tedy o znacnych 27,5 %. Pfedstavenstvo spole¢nosti navrhne,
aby doslo k vyplaté dividendy v celkové hodnoté 2,28 USD/akcii. Vyplata by pak podle jejiho navrhu méla
probéhnout ve 4 instancich ve shodné vysi ¢astky 0,57USD/akcii. Viz pfilozeny obrazek. Posledni ¢astka
vyplaty dividendy, ktera byla schvalena jizZ v minulém roce, v hodnoté 0,53 USD/akcii probéhne 29. bfezna
tohoto roku s ,record date® k 15. dni téhoz mésice. Management Garminu pfedpoklada, ze v tomto roce se
spolecnosti podafi trzby navysit az na 3,5 mid. USD. Rist v segmentech fitness, letectvi, outdoor a marine
budou totiz tlumeny tim automobilovym. EPS by pak za rok FY19 mél dle jejich ocekavani skoncit na 3,70
USD/akcii, hruba obchodni marze zhruba na 59,5 %.

Ocdekavané udalosti
e 25/2 Chicago Fed index
e  26/2 Stavebni povoleni, zahajena vystavba
e 27/2 Podnikové objednavky, pokracujici prodeje domu
e 28/2 HDP (4Q), J.Powell projev, Chicago PMI
e 1/3 Jadrovy PCE index, vyrobni ISM, PMI, Michigan sentiment

Vysledky firem:
e 26/2 Home Depot, Macy’s, Mylan
e 27/2 Lowe’s, Booking.com, HP
e  28/2 Marriot International, Autodesk
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Némecko

Némecky DAX se rovnéz zvedd a v minulém tydnu atakoval 11 500 bodud. V Evropé se dafilo sektoru zakbadnich
materiald a na vyvoj v mezinarodnim obchodé citlivych automobilek. Slusné vysledky viceméné v souladu s konsenzem
reportoval Volkswagen, zklamal pouze vygenerovany free cash flow. Podobné jako u Daimleru firma oznamila niz$i nez
ocekavanou dividendu za rok 2018. Ztracely banky. Akcie Volkswagenu posilily v navaznostni na report o 1 %. Za cely
tyden vS8ak némecké automobilky pfidaly okolo 5 %. Pozitivni vyhled reportoval zdravotnicky holding Fresenius (+5 %),
kdyz mezi roky 2020-2023 pocita s ristem trzeb o 7 % a Cistého zisku 0 9 %. Firma se po zruSené akvizici amerického
Akornu bude divat po jinych moznostech. Fresenius Medical Care pak potéSil oznamenym buybackem v objemu 1
miliardy EUR. Akcie Wirecard skokové posilily po vyhladeni zédkazu otevirani novych nebo navySovani stavajicich short
pozic.

Index 15. 2. 2019 22.2.2019 Zména
DAX 30 11 299,80 11 457,70

Klicové udalosti

NEMECKO
e  Prazkum ZEW - index o€ekavani (nor): aktualni hodnota: -13,4, o¢ekavani trhu: -13,6, pfedchozi hodnota: -
15,0

o HDP (sezénné ocisténo) (gq-q) (4Q - koneény): aktualni hodnota: 0,0 %, o€ekavani trhu: 0,0 %, pfedchozi
hodnota: 0,0 %
EUROZONA
e Slozeny index nakupnich manazert Markit (Unor - pfedbézny): aktualni hodnota: 51,4, ocekavani trhu:
51,1, pfedchozi hodnota: 51,0
e Spotrebitelska divéra (unor - prvni, predbézny): aktualni hodnota: -7,4 %, o€ekavani trhu: -7,7 %,
pfedchozi hodnota: -7,9

Firemni zpravy

e Deutsche Telekom 21/2 - Trzby spole€nosti ve ¢tvrtém kvartalu byly na urovni 20,161 a meziro¢né tak vzrostly
o témé&F 5,5 %. Ocistény EBIT dosahl drovné 2,162 mid. EUR, coz predstavuje 43% narGst. Cisty zisk byl ve
¢tvrtém kvartalu zaporny ve vysi 0,431 mid. EUR. Deutsche Telekom ocekava, Ze trzby ve fiskalnim roce 2019
budou pokracovat v rlistu. Spoleénost ocekava rast EBITDA ve vysi 3 % na 23,9 mid. EUR. Trzby v roce 2019
ocekava ve vysi 24,7 mid. EUR. Spole¢nost je pfi tvorbé svych ronich vyhledli zpravidla konzervativni.
Napfiklad v roce 2018 jej tfikrat zvysila. Deutsche Telekom ve ¢Etvrtek uvedla, Ze planuje zvysit dividendu na 70
z plvodni 65 centl za akcii. Akcie spole¢nosti po vyhlaseni vysledk( oslabily o 1,75 %. EBITDA ve étvrtém
kvartdlu vzrostla o 12,6 % na 5,65 mid. EUR (o¢ekavani trhu bylo na urovni 5,588 mid. EUR). Trzby z
telefonnich sluzeb na domacim trhu spolec¢nosti ve ¢tvrtém kvartalu ve fiskalnim roce 2018 vzrostly 0 2 % s
12,2 mil. zakazniky. Spole€nost planuje masivni vydaje v souvislosti s novou 5G siti v kvétnu tohoto roku a
dalSi investice do infrastruktury v celkové sumé 12,7 mid. EUR.

Ocekavané udalosti — Némecko
e  26/2 Spotrebitelska dlivéra dle Gfk
e 28/2 CPI
e 1/3 PMI, Mira nezaméstnanosti

Ocekavané udalosti — Eurozéna
e  27/2 Spotrebitelska duveéra
e 1/3 PMI, CPI, Mira nezaméstnanosti

Vysledky firem
e 25/2 Covestro
e 26/2 BASF
e  27/2 Bayer, Beiersdorf
e 1/3 Linde
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na té&chto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio®). Fio je élenem Burzy cennych papiri Praha, a.s. a tvircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé& TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vylougit, ze s ohledem na
zménu rozhodnych skutecnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investiéni doporuceni vydany, nebo sohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zverejnéné informace a investic¢ni doporu€eni ukazi v budoucnu jako neuplné nebo nespravné. Fio
doporuc€uje osobam cinicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investi¢nich doporuc¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, Ze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
pFevysujici prahovou hodnotu ve vy$i 0,5 % ze zékladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téZze skupiny) nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investi¢nich doporu€eni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investicnimi
doporuéenimi pfed jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téZze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investiénich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investiénich doporuceni, neni odvozena od obchodu Fia nebo jiné osoby patfici do téze skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuceni uréitého
stupné a sméru. Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi€nich doporuéeni odpovidajicim vnitinim ¢Elenénim zahrnujicim
informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitini kontrolou.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (makléf), Luka$ Brodni¢ek (makléf), Josef Dudek (makléf), Pavel Hadrousek (makléf), David Lamac (makléF), Daniel
Marvan (maklér), LuboS Bedrnik (maklér), Martin Varecha (makléf), Tomas Macha (makléF), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava
(analytik), Jan Tomanek (analytik), FrantiSek MaSek (analytik), David Halman (analytik), Miloslav Blin (analytik), Tomas Novak
(analytik)

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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