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Ceska republika

Prazska burza po mirném zavahani z pfedchoziho tydne opét rostla. Na tydenni bazi index PX posilil o 1,09 %. Spise
nez kontinudlnim rastem by se vyvoj dal charakterizovat jako oscilace pod hranici 1060 bodi s tim, Ze pate¢ni seance
byla kladna a zajistila vétSinu kladného vynosu. Ve volatiinim obchodovani pokréovala Erste Group. Titul se po
stfedecnich obchodech nad 835 K¢ ve Ctvrtek vratil pod 800 K&, aby v patek opét rostl do blizkosti 820 K¢&. Na tydenni
bazi kurz posilil 0 2,5 %. Finan¢ni sektor byl v patek podpofen vyjadienim ze strany ECB, ktera zvazuje novou podporu
pro ekonomiku v podobé levnym dlouhodobych Gvér pro bankovni domy. Pojistovna VIG posilila 0 4,5 %. Do blizkosti
predchozich lokalnich maxim se pfiblizila Komeréni banka, kurz posilil o 1,95 %. Moneta si nadéle Zije vice svym
vlastnim pfibéhem a investofi budou nadéle vyckavat na novinky ohledné planované akvizice. Kurz oslabil o 1,62 %.
Elektfina se po predchozim poklesu stabilizovala, na vy$$i hodnoty se v8ak zatim nevratila a CEZ mirné oslabil. Kurz na
tydenni bazi ztratil 0,9 %. Nejvyraznéjsi pohyb byl k vidéni u akcii mediélni firmy CME. Titul posilil 0 5,6 % a dostal se
nad pfedchozi lokalni maxima, coz maze z technického pohledu otvirat prostor pro dalsi rast blize hranici 80 K&. Vedeni
Stock Spirits pfed valnou hromadou informovalo o pribézném vyvoji hospodafeni. Samotna valnd hromada nepfinesla
Uspéch pro aktivistického investora, ktery pozadoval zmény ve vedeni. Nové je spole¢nost doporu¢ovana k nakupu ze
strany banky HSBC. Titul posilil 0 3,4 %. V kladnych &islech uzavrel tyden i Avast, ktery posilil o0 1,74 %. Kofola se
poprvé od oznameni o prodeji polskych aktiv dostala pod hranici 300 K¢ a titul oslabil o0 1,32 %.

Index 8.2.2019 15. 2. 2019 Zména
PX 1 046,82 1 058,23 11,41 (+1,09 %)

Kli¢ové udalosti

e CPI (m-m) (leden): aktualni hodnota: 1,0 %, ocekavani trhu: 0.7 %, pfedchozi hodnota: 0.1 %
e CPI (y-y) (leden): aktualni hodnota: 2,5 %, o€ekavani trhu: 2.1 %, predchozi hodnota: 2.0 %
« Inflace v lednu o 50 bazickych bodl predgila hodnotu prognézovanou samotnou CNB. Ta odchylku dle Petra

potravin. Mirné nad prognézou se pohyboval také meziroéni rast pohonnych hmot. CNB vniméa data jakozto
proinflacni riziko aktualni prognézy.

* HDP (g-q) (4Q - prvni, pfedbézny): aktualni hodnota: 1,0 %, o¢ekavani trhu: 0,7 %, pfedchozi hodnota: 0,6 %

« HDP (y-y) (4Q - prvni, pfedbézny): aktualni hodnota: 2,9 %, o€ekavani trhu: 2,4 %, pfedchozi hodnota: 2,4

Firemni zpravy

« CEZ 11/2 - Vladni zmocnénec pro jadernou energetiku Jaroslav Mil dnes pro TV Seznam uved|, Ze tendr na
vystavbu nové jaderné elektrarny zfejmé nebude vypsan dfive nez ve druhé poloviné roku 2020. Uz v minulém
tydnu ministryné primyslu a obchodu Marta Novakova naznagila, ze tendr se s velkou pravdépodobnosti letos
nestihne. Podle Mila musi byt nejdfive rozhodnuto o modelu financovani, potazmo stat musi byt na tendr
dostatecné pripraven. Ohledné modelu financovani nebyl konkrétni.

« CEZ 14/2 - Spoleénost CEZ planuje letos v jaderné elektrarné Temelin 180 investidnich akci za 1,5 miliardy
korun. Za cil ma modernizaci elektrarny a posilovat jeji bezpe€nost. Zmény maji byt provadény prevazné pfi
odstavkach: odstavka prvniho bloku za¢ne prvniho bfezna, druhy blok pferusi vyrobu ve druhé poloviné €ervna.
Obé odstavky by mély trvat dva mésice.

» Stock Spirits 14/2 - Management v prohlaseni pfed valnou hromadou uvedl, Ze ,vykonnost byla v tomto roce
zatim solidni a spolecnost ma nakro€eno ke splnéni svych celoro¢nich planG“. Vyjadfil se také k vyvoji na
hlavnich trzich. Polsky trh s vodkou ve 4Q kalendainiho roku 2018, respektive 1Q fiskalniho roku 2019
zaznamenal 2,4% rast hodnoty a 0,9% rast objemu. Stock v Polsku dosdhnul 20. mésic v Fadé rdstu trzniho
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Ceska republika

podilu navzdory nadale velmi konkurenénimu prostredi. Klouzavy trzni podil za poslednich 12 mésict (MAT) tak
v prosinci 2018 ¢&inil 27,8 %, zatimco jesté pred rokem jen 26,3 %. V Ceské republice trh s alkoholem
zaznamenal 2,1% rast hodnoty navzdory 0,1% poklesu objemu. Klouzavy trzni podil za posledni rok (MAT)
v prosinci meziro¢né vzrostl z 33,5 % na 34,2 %. ltalie, jejiz ekonomika se v zavéru roku ocitla v recesi,
zaznamenala pokles trhu s alkoholem v segmentech, kde Stock pusobi. Trzni podil Stocku (MAT) meziro¢né
pokles z 5,8 % na 5,6 %. Spole¢nost uvadi, ze 31. prosince obdrzela dafiovy vymér od polské finanéni spravy,
kterd po ni pozaduje 5,5 mil. EUR ve spojitosti s ,restrukturalizaci intelektualniho vlastnictvi a jistych dalSich
historickych zaleZitosti tykajicich se transferovych cen v ramci skupiny pfed vstupem na burzu v roce 2013".
Spole¢nost tuto ¢astku uhradila a o 4,5 mil. EUR bude Zadat prostfednictvim ,bézného odvolaciho fizeni“.
Management na valné hromadé spole¢nosti Celil Utoku nejvétSiho a zaroven aktivistického akcionafe s 10%
podilem ve spole€nosti. Ten tentokrat volal po vyplaceni vy$si dividendy a po hlavé predsedy a dalSiho ¢lena
rady fediteld. Tentokrat vSak odeSel s nepofizenou, kdyz akcionafi schvalili vSechny navrhy managementu
véetné znovuzvoleni doty€nych feditelll. Spole€nost Western Gate, pfes kiterou Amaral podil drzi, sice vydala
tiskové prohlaseni, ze ,vita velky protest” proti témto feditelim, pro znovuzvoleni pfedsedy rady fediteld Davida
Maloneyho se vSak stejné jako v roce 2018 vyslovilo 80 % akcionara.

* Stock Spirits 11/2 - Finanéni skupina HSBC zacala analyticky pokryvat akcie spole€nosti Stock Spirits
s Uvodnim doporucenim ,koupit” a cilovou cenou 2,9 GBp (cca 86 K&).

Ocekavané udalosti
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Rally na Wall Street pokracuje a v minulém tydnu si akciovy index S&P 500 pfipsal 2,5 %. Akciim pomohla na vySSi
arovné zvysujici se pravdépodobnost dohody o vzajemném obchodu mezi USA a Cinou a zaji$téné financovani
americké vlady po dohodé v Kongresu. Navzdory spiSe hor§im makrodatdm rostly v8echny sektory kromé
defenzivnéjsich utilit. Zklamaly pfedevsim maloobchodni trzby za prosinec, které mezimési¢né klesly ne¢ekané o 1,2 %
pfi oéekavaném mirném rustu. Pokles prodeju zaznamenaly i trzby pfi nakupu pfes internet, coz se negativné projevilo
napfiklad na akciich Amazon. Amazon ztracel také kvali vyfazeni akcii z Top Picks u Citibank, kdyz byl nahrazen
Googlem a Facebookem. Nejhor$i propad (-7 %) za poslednich nékolik let zaznamenaly po vysledcich akcie Coca-Cola.
Naopak dobré vysledky napfi¢ jednotlivymi segmenty s pozitivnim vyhledem predstavilo Cisco (+3 %). Ztraty z konce
ledna kvili snizenému vyhledu umazala po zvefejnénych ¢islech Nvidia. S navratem ropy WTI nad 55 USD se dafrilo
akciim tézaru, napf. Devon Energy +14 % a Marathon Oil +13 %.

Index 8.2.2019 15. 2. 2019 Zména
Dow Jones Industrial Average 25 106,33 25 883,25

S&P 500 2 708,88 2 775,60

NASDAQ Composite 7 298,20 7 472,41

Klic¢ové udalosti
« Newyorsky vyrobni index (unor): aktualni hodnota: 8,8, o¢ekavani trhu: 7,0, pfedchozi hodnota: 3,9
*  CPI (y-y) (leden): aktualni hodnota: 1,6 %, o¢ekavani trhu: 1,5%, pfedchozi hodnota: 1,9%
« Jadrovy CPI (y-y) (leden): aktualni hodnota: 2,2 %, oéekavani trhu: 2.1%, pfedchozi hodnota: 2.2%
* Nové pracovni pozice JOLTs (prosinec): aktualni hodnota: 7335, o¢ekavani trhu: 6846, pfedchozi hodnota:
6888
* Maloobchodni trzby (prosinec): aktualni hodnota: -1,2 %, oekavani trhu: 0,1 %, pfedchozi hodnota: 0,1 %

Firemni zpravy

+ Deere 15/2 - S Cisly za prvni ¢tvrtleti fiskalniho roku 2019 pfiSla Deere & Company, spole¢nost se sidlem v
lllinois zabyvajici se vyrobou zemédélské, lesnické ale taktéz stavebni techniky a pouzivajici dnes jiz
legendarni logo zlutého jelena na zeleném poli. Trzby se v tomto GEtvrtleti meziroéné navysily o takika jednu
miliardu USD na celkovych 6,941 mid. Nicméné i tak toto &islo nedohnalo o¢ekavani, se kterymi podcital
konsenzualni odhad analytiky, kterych se dotazala agentura Bloomberg, i kdyz jen velmi tésné o 0,1 %. Podle
Ucetni metodiky US GAAP vykazany zisk pak skoncil na 485,5 mil. USD. Podivame-li se na ocistény zisk
prepocteny na jednu akcii (EPS adj.) tak shledame, ze se spolecnosti za rok podafil navysit o 23 centd/akcii na
vyslednych 1,54 USD/akcii. O¢ekavani trhu vS§ak sméfovalo mnohem vyse (1,751 USD/akcii) a kone¢né dislo
pod nim skonéilo o vyraznych 12,05 %. Hruba obchodni marze meziroéné narostla o 0,5 p.b. ale pod odhadem
agentury Bloomberg skonéila o vice jak 11 %. Spole¢nost projektuje, ze v tomto roce se ji podafi i pres
nepfiznivé okolnosti (napf. v podobé nejistoty spojené s budouci podobou obchodnich vztaht mezi USA a
jejimi obchodnimi partnery) nakonec dosahnout navySeni obchodd o 7 % ve srovnani s rokem 2018, které by
melo vyustit v 1% narust Cistych trzeb. Dopad nepfiznivého vyvoje amerického dolaru pro spole¢nost, ktery je
jiz v odhadu zapocten, by mél zaplsobit negativné, a to snizenim vysledného ¢&isla o 2 p.b.

* Nvidia 15/2 - Spole¢nost Nvidia vydala vysledek svého hospodareni za &tvrty kvartél fiskalniho roku 2019 nad
ocekavanim trhu v oblasti trzeb i o€isténého zisku na akcii. Trzby meziro€né klesly o necelych 25 % a ocistény
zisk na akcii za stejné obdobi klesl o vice nez polovinu. Trzby spole¢nosti jsou rozdéleny do péti segmentu:
hry, datova centra, vizualizace, automobilovy primysl a OEM spole¢né s IP (original equipment manufacturers
a intellectual property). Nvidia pfedcila oekavani v oblasti trzeb, které plynou z datovych center, ale skoncila
pod ocekavanim v kazdé z dalSich kategorii. Ve ¢tvrtém kvartalu meziro€né klesly trzby, které plynou z her o
45 % na 954 milion USD, zatimco trh o¢ekaval 974,1 miliond USD. Trzby z datovych center vzrostly o0 12 %
na 679 miliond USD oproti oéekavani 670,5 miliond USD, trzby z vizualizace posilily o 15 % na 293 milionG
USD oproti o€ekavani 299,3 miliond USD, trzby z automobilového prdmyslu vzrostly o 23 % na 163 miliond
USD oproti o€ekavani 175,6 miliond USD a trzby z OEM a IP klesly o 36 % na 116 milionG USD oproti
ocekavani 132,8 miliont USD. Pro soucasny kvartal spolecnost vyhlizi trzby ve vySi 2,16 — 2,24 miliardy USD
oproti ocekavani trhu 2,41 miliard USD. Pro cely fiskalni rok firma ocekava, ze trzby zlstanou nezménéné,
nebo poklesnou pouze mirné, coz je stav nad o€ekavanim trhu.

e Coca-Cola 14/2 — Spole¢nost Coca-Cola reportovala vysledek svého hospodareni za ¢tvrty kvartal fiskalniho
roku 2018 s trzbami lehce pod ocekavanim analytikGl a ocisténym ziskem na Urovni trzniho o¢ekavani. Trzby
meziro¢neé klesly o zhruba 6 % a ocistény zisk na akcii za stejné obdobi vzrostl o cca 10 %. Firma se vyjadfila,
ze tento rok oc¢ekava rast porovnatelnych trzeb bez zohlednéni kolisani mén ve vysi 12 % az 13 %. Vyhled
ristu byl ale snizen na 3 % az 4 % se zohlednénim potencialni fluktuace ménovych kurzi. O¢ekavani silného
dolaru se podepsalo taktéz na slabSim vyhledu na Grovni zisku na akcii, ktery firma oéekava mezi +1 %/-1 %.
Coca-Cola fika, ze organicky rust byl ve sledovaném kvartalu veden trzbami z jejich koncentratl. Na hlavnim
trhu firmy, v Severni Americe, zaznamenaly organické trzby nulovy rlst. V ostatnich tfech globalnich oblastech
ve ¢tvrtém kvartalu vzrostly 0 5 % az 7 %. Trzby z dzusu, mléénych vyrobkil a rostlinnych napoja klesly o 2 %.

+ Cisco 14/2 - Americkd technologicka spole¢nost Cisco reportovala v€era po uzavieni trhu vysledky za druhy
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kvartal fiskalniho roku 2019. Nejvétsi svétovy prodejce pocitacovych siti sice vysledky za posledni tfi mésice
predcil konsensus analytikl oslovenych agenturou Bloomberg a akcie v predburzovni fazi posiluji. Ve druhém
&tvrtleti dosahly trzby vy$e 12,4 mid. USD a meziroéné tak vzrostly o 7 %. Cisty zisk byl na drovni 2,8 mid.
USD a ¢isty zisk na akcii vzrostl o 16 % na 0,73 USD. Spole¢nost zvysila ¢tvrtletni dividendu na 35 centl za
akcii z pavodnich 33 centl za akcii. Cisco déale pridala dalSich 15 mld. USD do programu zpétného odkupu
akcii, na ktery je celkem vyc¢lenéno 24 mid. USD. Spole€nost ve tfetim kvartalu ocekava rast trzeb v rozmezi 4
az 6 % a zisk na akcii ve vysi 0,76 az 0,78 USD.

e Acitivision Blizzard 13/2 - Herni spole¢nost Activision Blizzard v€era po uzavfeni trhu reportovala ¢isla za
posledni kvartél fiskalniho roku 2018, ve kterém zaostala za odhady analytikd jak na drovni trzeb, tak i
ziskovosti. Provozni marze mezirocné vzrostla o 18 procentnich bodd na 29 %. Provozni zisk ve ¢Etvrtém
kvartale €inil 694 miliond dolard, v poslednim Ctvrtleti fiskalniho roku 2017 to bylo 221 miliont dolart. Spolu s
vysledky také spole¢nost zverejnila vyhled pro rok 2019 a zamér ohledné propousténi zaméstnancu ¢i vysSich
investic do nejvétSich her. Za cely fiskalni rok 2018 firma reportovala ¢isté trzby v absolutni vysi o necelych 500
milion( dolard vysSe na 7,5 miliardach dolarG. Provozni zisk vzrostl o 680 miliont dolart na 1,99 miliardy dolard.
Zisk na akcii v ocisténé podobé pak za cely fiskalni rok €inil 2,72 dolard, v roce 2017 to bylo 2,21 dolard.
Vyrobce znamych her jako Call of Duty, Warcraft ¢i Candy Crush oznamil, Zze bude rusit nékteré neprofitabilni
projekty, ke kterym se pfidaji také Uspory na projektech nezabyvajicich se vyvojem &i Uspory ze zestihlovani
franzizach. CEO spolecnosti Bobby Kotick v tiskovém prohlaseni k vysledkdm fekl, ze ,firma ucninila mnoho
dllezitych zmén“ a posléze dodal, ze ,i kdyz vysledky v roce 2018 byly nejlepsi v historii firmy, Activision stale
nenaplnila svij plny potencial“. VySe zvefejnéné strukturalni zmény tak prevazily efekt slabsiho vyhledu, ktery
spole¢nost spolu s kvartalnimi Cisly zvefejnila. Activision projektuje pro cely fiskalni rok 2019 celkové
rezervované trzby ve vysi 6,3 miliardy dolar(i, coz je o zrhuba 1 miliardu méné, nez co oekavali v konsensu
analytici osloveni agenturou Bloomberg. Zisk na akcii v o¢isténé podobé posléze firma ocekava na 1,85 dolard,
coz je taktéz hluboce pod trznim konsensem, ktery €ini 2,54 dolart zisku na akcii.

Ocekavané udalosti
e 18/2 Presidents’s Day
e 20/2 Minutes Fedu
e 21/2 Objednavky zbozi dlouhodobé spotfeby, PMI, Prodeje existujicich doml

Vysledky firem:
. 19/2 Walmart, Medtronic, Ecolab
e 20/2 CVS Health, Garmin, Agilent
» 21/2 HPE, Kraft Heinz, Keysight
o« 22/2 Cabot Oil
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Némecko

Némecky DAX pfipsal 3,60 %, kdyz némeckéd ekonomika ve 4Q tésné unikla recesi, ktera je definovana jako
mezikvartalni pokles HDP dvakrat po sobé. O zadném Uspéchu se vSak neda mluvit, kdyz za ¢tvrty kvartadl HDP pouze
stagnovalo a nechybélo tak mnoho, aby Némecko nasledovalo do recese Italii. Evropskym akciim pomohla zminka od
Coureho z ECB o mozném opétovném zavedeni programu TLTRO na zvySeni likvidity ve finanénim sektoru. Dafilo se
tak bankdm a zminit Ize rist akcii z chemického sektoru diky vysledkiim holandské chemicky Akzo Nobel. Chemicky
sektor je v DAXu zastoupen akciemi Covestro (+6,7 %) a BASF (+5 %). Slabé vysledky dolehly na akcie ocelarny
ThyssenKrupp (-10 %). Volatilni zGstavaji akcie poskytovatele platebnich sluzeb Wirecard, které jsou od svého maxima
stale okolo -50 %.

Index 8. 2.2019 15. 2. 2019 Zména
DAX 30 10 906,78 11 299,80

Klicové udalosti

NEMECKO
« HDP (sezonné ocisténo) (g-q) (4Q - predbézny): aktualni hodnota: 0,0 %, o¢ekavani trhu: 0,1 %, pfedchozi
hodnota: -0,2 %
« HDP (bez sezénniho ocisténi) (y-y) (4Q - predbézny): aktualni hodnota: 0,9 %, ocekavani trhu: 0,8 %,
predchozi hodnota: 1,1 %
EUROZONA
* Prumyslova vyroba (y-y) (ocisténo o pocet pracovnich dni) (prosinec): aktualini hodnota: -4,2 %,
ocekavani trhu: -3.3%, pfedchozi hodnota: -3.3% / revize: -3,0 %
«  HDP (sezonné ocisténo) (q-q) (4Q - predbézny): aktualni hodnota: 0,2 %, oéekavani trhu: 0,2 %, pfedchozi
hodnota: 0,2 %
+  Zaméstnanost (y-y) (4Q - predbézny): aktualni hodnota: 1,2, o¢ekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 1,3 %

Firemni zpravy

e Deutsche Boerse 14/2 - Deutsche Bdrse oznamila 10% rdst své celoro¢ni dividendy navzdory prudkému
poklesu zisku ve ¢tvrtém Ctvrtleti fiskalniho roku 2018 a mirné&jSimu vyhledu pro fiskalni rok 2019. Frankfurtska
burza se chysta zvySit dividendu za rok 2018 na uroven 2,7 EUR za akcii, oproti pdvodnim 2,45 EUR za akcii v
predchozim roce. CEO Deutsche Boérse, Theodor Weimer, uvedl, Ze minuly rok byl pro spole¢nost velmi
Uspésny, kdyZ zaznamenala témeéf 15% narlst v oblasti celoro¢nich trzeb a 17% narust zisku na Groven 1,7
mld. EUR. Nicméné ve ¢Etvrtém Ctvrtleti Cisty zisk meziro€né poklesl o0 34 % na urovern 140 mil. EUR, coz bylo z
¢asti zapficinéno propadem ve &tvrtém Ctvrtleti, kdyz spoleénost obdrzela pokutu ve vysi 10,5 mil. EUR. Burza
ve stfedu oznamila, Ze v tomto roce oéekava zpomaleni rlistu trzeb na Urover 5 % a 10% narust ocisténého
zisku. Deutsche Borse potvrdila své stfednédobé cile v oblasti roéniho rastu ocisténého zisku v primérné vysi
10 az 15 % jako soucast strategie s nazvem "Roadmap 2020". "Rizika cyklického vyvoje ekonomiky rostou a
politicka rizika je t&ézké predikovat," uvedl na zavér CEO Theodor Weimer.

Ocekavané udalosti — Némecko
e 19/2 ZEW index
e 20/2 PPI
- 21/2 CPI, PMI
e 22/2 HDP (4Q, revize), IFO index

Ocekavané udalosti — Eurozona
e 19/2 ZEW index

« 21/2PMI
e 22/2CPI
Vysledky firem

«  20/2 Fresenius
 21/2 Henkel, Deutsche Telekom
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (déle ,Fio“). Fio je &lenem Burzy cennych papir(i Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a v8ech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zékladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelpiné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam cinicim investiéni rozhodnuti, aby pred uskuteé¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpoveédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investicnich doporuc¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohladuje, ze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysuijici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na z&kladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téze skupiny) nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investiénich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi
doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téZze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodu Fia nebo jiné osoby patfici do téZe skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuéeni uréitého
stupné a sméru. Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢&lenénim zahrnujicim
informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (maklér), Luka$ Brodnicek (maklér), Josef Dudek (makléf), Pavel HadrouSek (makléf), David Lama¢ (makléf), Daniel
Marvan (makléf), Lubo§ Bedrnik (makléf), Martin Varecha (makléf), Tomas Macha (makléf), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava
(analytik), Jan Tomanek (analytik), FrantiSek MaSek (analytik), David Halman (analytik), Miloslav Blin (analytik), Tomas Novak
(analytik)

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz

Fio banka, a.s. -6 - www.fio.cz



