TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha

28.1.2019-1. 2. 2019

Ceska republika

Prazska burza nadale rozSifovala své rlstové statistiky. V uplynulém tydnu byly vSechny seance rustové a celkové jich
bylo v fadé jiz Sest. Stejna statistika je i na tydenni bazi, kdyz poslednich Sest tydnu vykazal index kladné zhodnoceni.
Index PX na konci ledna posilil o solidnich 2,46 % a po konsolidaci u hranice 1020 bodt se vydal na vy$si Urovné a
dostal se do blizkosti 1050 bodd. Na nové lokélni maxima se dostal CEZ, ktery posilil 0 3,27 %. Od za&atku roku je titul
v plusu zhruba 6 % a nadale zaostava za pozitivnim vyvojem v sektoru utilit, ktery v Evropé posilil o vice jak 8 %. Na
politické Urovni se nadale diskutuje o vystavbé novych blokl a jiz je trvala zmifiovana urcita garance statu. Dobry
vykonnost byla k vidéni u finanénich tituld. Moneta i Komeréni banka budou pfedstavovat v ivodu Unora své vysledky,
Cisla jsou o¢ekavana vesmés dobra. Moneta posilila 0 5,6 % na 77 K&, Komeréni banka pfidala téméf 4 % na 915 K¢.
Akcie KB se po delSi dobé dostaly nad hranici 200 MA, coz miZe tvofit oporu pro dalSi vyvoj. Erste po silném riistu ze
zavéru minulého tydne po predbéznych Cislech atakovala hranici 800 K&, ale prozatim se nad ni neudrzela. Tydenni
rist o 1,15 %. Akcie Stock Spirits posilily 0 3,7 % po informaci o nové akvizici. Vysledkovou sezonu na nasem trhu
zahéjila spolegnost O2. Cisla byla ¢asteéné ovlivnéna zmé&nou Géetnich standard(, firma prozatim nekomentovala néavrh
dividendy za rok 2018. Titul v bezprostfedné po vysledcich vyraznéji nereagoval, v zavéru tydne se vSak posunul na
vy$§i hodnoty (+2,9 %). U akcie CETV po rychlém ristu v Gvodu roku a ataku hranice 75 K& dochazelo k vybirani
kratkodobych ziskd. Titul v uplynulém tydnu ztratil 5,48 % a vrétil se pod hranici 70 KE&. Spole¢nost bude reportovat
vysledky za 4Q v aktualnim tydnu.

Index 25.1.2019 1. 2. 2019 Zména
PX 1 023,10 1 048,28 25,18 (+2,46 %)

Kli¢ové udalosti

* Rusnok ocekava, ze v tomto roce dojde k 0 — 2 zvySeni zakladni Grokové sazby. Dulezitymi faktory jsou
oddalovani normalizace ménové politiky ECB, hospodarské zpomaleni v zahrani¢i a na strané druhé stale
prehfivajici se tuzemsky trh prace. Guvernér CNB se mimo jiné zminil o tématu pfijeti eura v Ceské republice,
podle néj tak ,pfijeti eura neni na dohledném horizontu".

Firemni zpravy

» Avast 31/1 - Analytici Erste zac¢ali nové pokryvat akcie spole€nosti Avast s doporu¢enim akumulovat a cilovou
cenou 97,20 K&.

« CEZ 28/1 - Ministryné& primyslu a obchodu Marta Novakova opé&tovné hovofila o finan&nim modelu potencialnich
novych jadernych reaktor na Gzemi CR. Novéakova fekla, Ze urgita forma statni pomoci pfi stavbé reaktord je
velmi pravdépodobnd. Ohledné finanéniho modelu by se dle ministryné mohlo rozhodnout do dubna tohoto roku.
Marta Novakova taktéz zduraznila, ze cela zalezitost musi byt diskutovana i se zastupci EU.

« CEZ 31/1 - CEZ provétuje moznost prodlouZeni Zivotnosti jaderné elektrarny Dukovany. Novinaftm to dnes ekl
feditel Dukovan Milo$ Stépanovsky. O moznosti prodlouzit Zivotnost o deset let do roku 2045 - 48 se zadalo vice
hovofit jiz loni na podzim, kdyZ ji pfipustili néktefi viadni predstavitelé. Management CEZu je této myslence
naklonén, coz naznacil jiz loni v listopadu na konferenénim hovoru s analytiky finan¢ni feditel Martin Novak.

« CEZ 31/1 — Sprava zelezniéni dopravni cesty (SZDC) nakoupila trakéni elektfinu v objemu 1,344 TWh pro rok
2020. Dodavatelem elekttiny bude CEZ ESCO.

« Erste Group 23/1 - Andreas Treichl se na tiskové konferenci ve Vidni vyjadfil k nové navrhovanym bankovnim
danim v Rumunsku. ,NavrZzena bankovni dari v Rumunsku by predstavovala opravdové riziko, které by mimo
banky mohlo ovlivnit fungovani reainé ekonomiky,” fekl CEO Erste Group Bank AG, Andreas Treichl, ktery déle
dodal: ,Co se tyce Erste, tak pro tu dafi pfedstavuje nepfijemnost, nicméné se nejedna o katastrofu, jelikoZ
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Ceska republika

podnika i mimo Rumunsko,“uvedl CEO Andreas Treichl.,Dari dlouho v platnosti patrné nebude, ale v dobé jeji
ucinnosti bude Erste na rumunském trhu nadale ziskova.", Trh jako obvykle reagoval na predstaveni rumunskych
dani pfehnané.”

02 29/1 - Telekomunikaéni operator O2 dnes prfed otevienim trhu reportoval kvartalni vysledky za ¢tvrty kvartal
fiskalniho roku 2018. Firma vykazala meziro¢ni pokles Cistého zisku o téméf 17 % na 1,23 mid. K&, ¢imz mirné
zaostala za oc€ekavanim analytiki oslovenych agenturou Reuters. Provozni zisk EBITDA v meziro¢nim
porovnani vzrostl o pfiblizné 4 % na 2,82 mid. K& a predcil tak ocekavani analytiki. Konsolidované provozni
vynosy spolecnosti byly pod o€ekavanim analytikd, kdyz ve Etvrtém kvartale dosahly hodnoty 9,83 mid. K&. V
meziroénim srovnani to predstavuje pokles o necelé 1 %. Poget klienttl na Gzemi Ceské republiky na konci
fiskalniho roku 2018 mezirocné vzrostl o 2 % v celkovém poctu 5 038 tisic a na Slovensku mezirocné vzrostl o
4,7 % na celkovych 2 028 tisic. V oblasti provoznich vynosu pro jednotlivé regiony a segmenty, zaznamenala 02
meziroéni riist o 1,04 % v mobilnim segmentu na Gzemi Ceské republiky. Celkové tak vysledky &ini 5,23 miliardy
K&. Provozni vynosy v odvétvi pevnych linek v Ceské republice v meziro&nim srovnani poklesly o 5,3 % na 2,63
miliardy K&. Celkové provozni vynosy na Gzemi Ceské republiky posléze meziro&né poklesly o 1,2 % a dosahly
urovné 7,86 miliardy KE. Na Slovensku celkové provozni vynosy Cinily 1,96 miliardy K&, meziro¢né se jedna o
3,3% rust. Sledovany ukazatel ARPU (celkovy mésiéni vynos na zakaznika) v Ceské republice firmé meziro&né
poklesl o0 1,8 % na 296 K¢ a na Slovensku meziro¢né vzrostl 0 0,7 % 25,64 EUR.

»  Stock Spirits 28/1 - Investi¢ni vehikl Western Gate, ktery spravuje rodinné penize aktivistického investora Luise
Amarala, zopakoval svou kritiku managementu spole¢nosti Stock Spirits ohledné slabé finanéni vykonnosti a
absence jasné rastové strategie. Western Gate je nejvétSim akcionafem spole€nosti Stock Spirits s 10 % na
zakladnim kapitalu spole¢nosti. Western Gate se chysta na dalsi valné hromadé presvedcit dalsi investory k
hlasovani proti znovuzvoleni pfedsedy spravni rady Davida Maloneyho. Zaroven by akcionafi podle Western
Gate méli mit vétsi podil na zisku Stocku, protoZze spole¢nost generuje dostatek hotovosti ke zvySeni fadné
dividendy anebo jednorazového vyplaceni mimoradné dividendy.

»  Stock Spirits 31/1 - Likérka Stock Spirits dnes rano oznamila akvizici italské vinafské spole¢nosti Franciacorta.
Firma uvedla, ze za italskou firmu zaplati 23,5 miliond eur, plus dal$i 3 miliony eur za pozemky; vS§e by mélo byt
splatné v hotovosti ve tfech transich.

Ocekavané udalosti

e 5.2. Maloobchodni trzby

e 6.2. Prdmyslova produkce

e 6.2. CETV —vysledky za 4Q

e 6.2. Moneta — vysledky za 4Q

e 7.2. Komeréni banka — vysledky za 4Q
« 7.2. CNB —rozhodnuti 0 zméné sazeb
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USA

V USA byl v centru déni americky Fed, ktery na svém zasedani vypustil vétu o dalSim postupném zvySovani sazeb a
viceméné si tak dal kvili zpomalovani ekonomického rastu a utlumené inflace v dalSim zpfisfiovani ménové politiky
pauzu. Zaroven si rozvazal ruce pfi fizeni své bilance, kter4 dosud byla nastavena na automatickém snizovani v
mésiénim objemu 50 miliard USD. Trh uz davéa vétsi pravdépodobnost snizeni sazeb v letoSnim roce nez dalSimu
zvySeni a akciové trhy tak na zasedani reagovaly pozitivné. Postupné ale klesa oCekavany rast firemnich ziska. V
pfipadé indexu S&P 500 se nyni pogita zhruba s ristem o 5,5 %, kdyz jeSté na konci roku to bylo pfes 7 %. Z
jednotlivych kvartalnich ¢isel a vyhledt pro 2019 zklamal Amazon, DowDuPont, Amgen a nenadchnul ani Microsoft.
Naopak dobré vysledky predstavil Facebook, Boeing, General Electric, Mastercard a giganti z ropného sektoru Exxon
Mobil a Chevron.

Index 25.1.2019 1.2.2019 Zména
Dow Jones Industrial Average 24 737,20 25 063,89

S&P 500 2 664,76 2 706,53

NASDAQ Composite 7 164,86 7 263,87

Klicové udalosti

+ Zména pracovnich mist mimo zemédélstvi (leden): aktualni hodnota: 304 tis., ocekavani trhu: 165 tis.,
predchozi hodnota: 312 tis. / revize: 222 tis.

« Mira nezaméstnanosti (leden): aktualni hodnota: 4,0 %, o¢ekavani trhu: 3,9 %, pfedchozi hodnota: 3,9 %

*  Pramérna hodinova mzda (y-y) (leden): aktualni hodnota: 3,2 %, ocekavani trhu: 3,2 %, pfedchozi hodnota:
3,2 % / revize: 3,3 %

+ Chicago index nakupnich manazerd (leden): aktualni hodnota: 56,7, o¢ekavani trhu: 61,5, predchozi
hodnota: 63,8 / revize: 63,8

Firemni zpravy

« Amazon 1/2 - Hospodaiské vysledky za 4Q 2018 reportoval Amazon.com, Inc. Spolecnosti se podafilo
mezirocné navysit trzby o 11,93 mid. USD na uroven 72,383 mid. Timto vysledkem tak Amazon predcil
odekavani trhu o 0,64 %. Cisty zisk podle tgetni metodiky US GAAP v tomto kvartalu dosahl na 3,027 mld.
USD. Pohlédneme-li na pfepocteny zisk na jednu akcii o¢istény od jednorazovych faktord, tak ten &ini 8,276
USD/akcii. To znamend, Ze se meziro¢né vice jak zdvojnasobil. Analytici v konsenzu ocekavali vysledek o
néco slabsi, a tak Amazon jejich odhad pfedcil o0 5,07 %. Hruba obchodni marze meziro€né poklesla o0 0,2 p.b.,
pficemz trh oekaval dynamiku opaénym smérem, pocital tak s marzi vyssi jesté o 1,2 p.b. nez je aktudlni
hodnota. Nové regulatorni prostfedi v Indii bude mit s nejvyssi pravdépodobnosti dopad na trzby Amazonu, jiz
nyni z toho ddvodu upravuje svij vyhled do dalSiho kvartalu. V tomto tydnu v Indii veSel v platnost novy zakon
regulujici ecommerce. Amazon v reakci na to byl nucen stahnout své vyrobky z tamniho webu. Spole¢nost
presto vidi v Indii dlouhodobéjsi potencial - je to dle slov managementu dulezity i kdyz nakladny trh pro
Amazon. V prvnim ¢&tvrtleti nového roku o¢ekava spole¢nost narast trzeb o 10 — 18 % a celkové trzby tak na
Urovni 56 — 60 mld. USD. Nicméné trh doted ocekaval budouci vysledek lepsi, na drovni 61 mid. USD.
Provozni zisk by pak dle managementu spoleénosti mél prvni kvartal zakon¢it s 2,3 — 3,3 mid. USD, zatimco
analytici o¢ekavali gisté 3 mid.

* GE 31/1 - Celkové trzby spole¢nosti se ve ¢tvrtém &tvrileti fiskalniho roku 2018 vySplhaly na 33,278 mid. USD,
¢imz prekonaly o€ekavani trh( o 2,94 %. Zisk spole¢nosti na 761 mil. USD. Zisk po pfepocteni na akcii a
ocisténi od jednorazovych faktord (EPS adj.) na 17 centech/akcii, tedy meziro¢ni pokles o 10 centl/akcii.
Analytici osloveni agenturou Bloomberg v konsenzu pfedpokladali vysledek o vice jak 5centl/akcii lepSi.
General Electric oznamilo, ze odsouhlasilo 1,5 mld. vyrovnani s americkou vladou ohledné subprime hypoték
(tedy hypoték, které jsou obecné povazovany za vysoce rizikové z titulu vyssi pravdépodobnosti, ze dluznik
nebude schopen ustat svému dluhu) v pribéhu finanéni krize v roce 2008. Nejhlre se tentokrate dafilo divizi
vyrabéjici techniku pro energeticky sektor, ktera vykazala ztratu 872 mil USD, oproti zisku 51 mil USD v roce
minulém. Dafilo se naopak letecké divizi, kter4 zaznamenala 24% narust zisku na 1,72 mld. Zisk v majoritné
vlastnéném Baker Hughes narostl 0 60 % na 396 mil. USD. Divize zdravotnictvi zaznamenala taky rdst zisku, a
to 02 % na 1,18 mid. USD.

e Mastercard 31/1 — Poskytovatel online plateb Mastercard dnes pfed otevienim trhu reportoval €isla za Ctvrty
kvartal fiskalniho 2018. Firma potéSila investory, a to nejen vysledky nad odhady analytik(, ale také vyhledem
pro fiskalni rok 2019. Co se Cisel za posledni kvartal skonceného roku ty€e, predCila spolec¢nost mirné
konsensus trhu na Grovni ziskovosti i na Urovni celkovych vynosu (viz tabulka). Ty meziro€éné vzrostly o 15 %,
po ocisténi o vliv sménnych kurzd byl rast jeSté o 200 bazickych bodu vyssi. K tomuto €islu péti procentnimi
body pfispéla nova pravidla pro uznavani vynosu, bez nichz by meziro€ni rust &inil 12 %. Provozni marze v
meziro¢ni komparaci posléze vzrostla o sluSnych 32,4 %. Objem obchodu uskuteénénych prostfednictvim
platforem Mastercard ve srovnani s poslednim kvartalem roku 2017 vzrostl 0 15 %. Provozni zisk Cinil ve
Ctvrtém Ctvrtleti 1,99 miliardy dolarl, coz se mezirocné rovna 18% narlstu (pfi konstantnim sménném kurzu
21% rast). Celkové provozni naklady se meziroéné zvysily o 12 % (14 % pfi konstantnim sménném kurzu) na
1,82 miliardy dolara. Co se tyce fiskalniho roku 2019, Mastercard oekavéa narust ocisténych Cistych vynosu na
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dolni hranici dvoucifereného procentualniho rGstu. Ten je posléze ocekavan na celém horzintu mezi lety 2019
az 2021.

¢ Microsoft 31/1 - Své hospodarské vysledky za druhy kvartal FY 2019 reportoval Microsoft, jedna z
nejslavnéjSich technologickych spole¢nosti zalozena roku 1975 v Albuquerque. Celkové trzby spole¢nosti se v
tomto kvartéle dostaly na &islo 32,471 mld. USD a pfidaly tak vice jak 3,5 mld. meziroéné. S timto vysledkem
vS8ak spolecnost pouze tésné (o 0,09 %) nedosahla na konsenzualni odhad analytiki dotazanych
Bloombergem. Cisty zisk podle G&etniho standardu US GAAP na 8,420 mld. USD. Po prepoéteni zisku na
jednu akcii a ocisténi o jednorazové faktory (EPS adj.) se bavime o 1,104 USD/akcii, ¢imz predgil i o¢ekavani
trhu, a to 0 1,02 %. Hruba obchodni marze meziro¢né beze zmény na 61,74 %, i kdyz trh oCekaval narast.
Trzby z vyroby pocitacl se v tomto kvartélu propadly o0 5 % v navaznosti na spojeni s dodavkami ¢ipti. Dopad
na business s PC kvuli zpozdéné dodavce by se mél promitnout i do dalSiho Ctvrtleti. Linkedln zaznamenal
narast trzeb 0 29 % meziro¢né, Surface pak 0 39 %. Trzby spjaté s Xboxem vzrostly o 31%. Komerce spojena
s Office 365 vzrostla takiéz, a to o 35%, trzby z cloudového Microsoft Azure pak navySeny o 76 %.
Technologicky gigant ze Seattlu oéekava 8% rast trzeb za cely rok 2019, nejvétsi pfinos ma na tom mit pravé
Azure a herni business.

» Facebook 31/1 - Nejvétsi socialni sit svéta Facebook v€era po uzavreni trhu reportovala kvartalni Cisla za
posledni Ctvrtleti fiskalniho roku 2018. Firmé se podafilo pfedc¢it odhady analytik(i jak na drovni celkovych
vynos(, tak i ziskovosti. Facebook tak alesporn ¢aste¢né reportem rozptyluje pfedchozi obavy o tom, ze
skandaly s Unikem dat budou vytvéret tlak na odliv uzivatel( a reklamy. Zisk na akcii v ocisténé formé predgil
konsensus analytikd o0 20 centud, kdyz v meziroéni komparaci vzrostl o solidnich 65 %. Celkové vynosy, z drtivé
¢asti tvofené vynosy z reklamy, pfedcCily konsensus analytiki v absolutni vySi o 500 miliont dolart. Meziro€né
vynosy poskocily v konstantni bazi o 33 %, bez ocisténi vlivu sménnych kurzl byl rist o 3 procentni body nizsi.
Pocet dennich aktivnich uzivateld v poslednim ¢tvrtleti meziroéné vzrostl o0 9 % a dosahl Urovné 1,52 miliona
lidi, coz je pfimo v souladu s konsensem analytikd. Investory zejména potéSil mésicni nardst uzivateld na
Uzemi Severni Ameriky a Evropy, tedy kontinentl, o nichz panovaly obavy kvili skandalim ohledné unikd dat
¢i zavedeni GDPR (na Uzemi EU). V Evropé v8ak mésiéni pocet aktivnich uzivateld dosahl rekordniho &isla
381 milionl, ¢imz se ukazuje, Ze zavedeni GDPR by nemélo mit dlouhodobé signifikantni dopady do poctu
uzivatelt. Facebook spolu s vysledky za ¢&tvrty kvartal zopakoval, ze v roce 2019 oéekava zpomaleni tempa
ristu vynosu a nadale pokracujici snahy o vétsi monetizaci Instagramu. Jiz v pfedchozich dnech firma usty
svého CEO Marka Zuckerberga oznamila nékolik chystanych novinek. Ty by se mély tykat zavedeni plateb pro
WhatsApp do vicero zemi i poskytnuti novych sluzeb na Instagramu, aby bylo mozné v aplikaci obchodovat.
NejvyraznéjSi novinkou by vSak bylo zrealizovani ambiciézniho planu na spojeni technologie posilani zprav
Facebook Messengeru, WhatsAppu a Instragramu v jednu Sifrovanou sluzbu.

« Boeing 30/1 - Boeing reportoval vysledek svého hospodafeni za c¢tvrty kvartal fiskalniho roku 2018 s
rekordnimi celoro€nimi trzbami ve vySi vice nez 100 miliard USD Kvartélné tak Boeing lehce pfedcCil ocekavani
Wall Street. Chicagska spole¢nost, ktera minuly rok dorucila 806 letadel, vykazala meziro€ni rust trzeb ve vysi
témér 12 % a rast ociSténého zisku na akcii za stejné obdobi o necelych 80 %. Trzby za cely rok dosahly
hodnoty 101,1 miliard USD a ogistény zisk na akcii 16,01 USD/akcie. Firma také vydala povzbudivy vyhled na
fiskalni rok 2019, kde o¢ekava rast provozniho cash flow v rozmezi od 17 do 17,5 miliard USD. ZvySen byl i
vyhled celoroéniho ocisténého zisku na akcii na 14,90 — 15,10 USD/akcie. Plvodni odhad byl stanoven ve vysi
14,30 az 14,50 USD/akcie. Celoro¢ni trzby by dle spole€nosti mély vzriist na 98 az 100 miliard USD. Pozitivné
byl zménén také vyhled celorocniho zisku. Firma v roce 2018 dorucila rekordnich 806 letadel navzdory
problémim s nékterymi dodavateli a potvrdila tak sv(j titul svétové nejvétsiho vyrobce letadel jiz 7 let po sobé.
Rival Airbus béhem roku 2018 dorucil 800 letadel. Boeing v roce 2018 také dosahl 893 objednavek oproti
Airbusu, ktery za stejné obdobi dosahl celkového poctu 747 objednavek.

Ocekavané udalosti
e 4/2 Podnikové objednavky
*  5/2 PMI ve sluzbéch, ISM ve sluzbach
e 6/2 Obchodni bilance

Vysledky firem:
e 4/2 Google, Sysco, Gilead Sciences, Alexion
« 5/2 Walt Disney, Anadarko, Beckton Dickinson, Estee Lauder
e 6/2 Eli Lilly, Humana, MetLife
. 7/2 Philip Morris International, Twitter, Yum! Brands
e 8/2 Phillips 66, Hasbro, Cboe Global

Fio banka, a.s. -4 - www.fio.cz



ﬁ Fio banka

Némecko

V eurozéné byl zvefejnén za ¢Etvrty kvartél rast HDP 0 0,2 % (g-q) a 1,2 % (y-y). Nezaméstnanost zlstala na 7,9 %. V
Italii byla potvrzena technicka recese, tedy klesajici HDP dva kvartaly po sobé. Deutsche Bank po &tyfech letech
ohlésila ucetni Cisty zisk, ale vysledky za 4Q zklamaly a to pfedevsim v divizi investi¢niho bankovnictvi a FICC. Zprava
ve Financial Times o mozném nadhodnocovani transakci v Asii srazila akcie poskytovatele platebnich sluzeb Wirecard
0 40 %. Management spole¢nosti ihned informace poprel, nicméné v néasledujicich dnech se zpravy objevily jesté
jednou a k tomu s Udajnym potvrzenim od jedné singapurské advokatni kancelare. Wirecard byl uz v minulosti teréem
podobnych zprav, které se vSak nepotvrdily a Sifitel zprav dostal pokutu od Bafinu za manipulaci s trhem. V Evropé se
tento tyden naplno rozjizdi vysledkova sezéna. Budou reportovat velké evropské banky Unicredit, ING, Societe
Generale nebo BNP Paribas. Z primyslu budou zajimavé vysledky Daimleru, Osram nebo Vestas. Technologicky sektor
zastoupi Infineon a Dassault Systems. V Britanii se bude feSit nadale brexit, kdy se v parlamentu zamitlo mozné
posunuti datumu o vystoupeni z EU.

Index 25.1.2019 1.2.2019 Zména
DAX 30 11 281,79 11 180,66 -101,13 (-0,90 %)

Klicové udalosti

NEMECKO
« Maloobchodni trzby (y-y) (prosinec): aktualni hodnota: -2,1 %, o¢ekavani trhu: 1,5 %,, pfedchozi hodnota:
1,1 %

* Index nakupnich manazerd Markit/BME (leden - konec¢ny): aktualni hodnota: 49,7, o¢ekavani trhu: 49,9,
predchozi hodnota: 49,9

* Zména poctu nezaméstnanych (leden): aktualni hodnota: -2 tis., oéekavani trhu: -10 tis., pfedchozi hodnota:
-14 tis. / revize: -12 tis.

EUROZONA

«  HDP (y-y) (sezéonné ocisténo) (4Q - prvni, predbézny): aktualni hodnota: 1,2 %, o¢ekavani trhu: 1,2 %,
predchozi hodnota: 1,6 %

« Mira nezaméstnanosti (prosinec): aktualni hodnota: 7,9 %, o€ekavani trhu: 7,9 %, pfedchozi hodnota: 7,9 %

e CPl odhad (y-y) (leden): aktualni hodnota: 1,4 %, o€ekavani trhu: 1,4 %, pfedchozi hodnota: 1,6 %

Firemni zpravy

¢ Deutsche Bank 1/2 - Vynosy banky v poslednim &tvrtleti fiskalniho roku 2018 se dostaly na uroven 5,575 mid.
EUR, coz znamena meziro¢ni 2% pokles. Poprvé od roku 2014 Deutsche Bank dokazala vygenerovat zisk, za
rok 2018 tak dosahla ¢istého zisku na Grovni 267 mil. EUR oproti ztraté 751 mil. EUR o rok dfive. Nicméné i tak
je to 0 20 % méné, nez analytici o¢ekavali. Podivame-li se na zisk pfed zdanénim, tak v tomto roce vzrostl 0 8
% meziro¢né. Korporatni a investiéni bankovnictvi toto Ctvrtleti nedokézalo generovat tak vysoké vynosy jako v
minulém roce, a tak s hodnotou 2,6 mid. EUR kleslo 0 5 % meziro¢né. Pficemz trh ocekaval, Ze vynosy za
tento segment budou alespon o 100 mil. EUR vyssi. Veliky vliv na to mél 23% pokles vynosi z obchodovani se
statnimi dluhopisy. Spravni rada navrhne dozor&i radé banky, aby se uskutecnila vyplata dividendy 11
centd/akcii. Management banky projektuje do konce roku 2019 cil na snizeni upravenych nakladd az na

internich zaméstnanc( banky pod 90 tis.

Ocekavané udalosti — Némecko
» 5/2 PMI ve sluzbach
e 6/2 Podnikové objednavky
e 7/2 Primyslovéa produkce
*  8/2 Obchodni bilance

Ocekavané udalosti — Eurozéna
e 4/2 PPI, Sentix spotfebitelska davéra
e 5/2 PMI ve sluzbach, Maloobchodni trzby

Vysledky firem
* 5/2 Infineon, Pandora, ams
e 6/2 Daimler, Munich Re, Dassault Systems, ING, Raiffeisen Bank
» 7/2 Societe Generale, Total, Unicredit, Vestas, Sanofi
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na té&chto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (déle ,Fio“). Fio je &lenem Burzy cennych papir(i Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a v8ech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zékladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelpiné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam cinicim investiéni rozhodnuti, aby pfed uskute€¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpoveédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investicnich doporuc¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohladuje, Zze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysuijici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na z&kladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téze skupiny) nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investiénich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi
doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téZze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodu Fia nebo jiné osoby patfici do téZe skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuéeni uréitého
stupné a sméru. Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢&lenénim zahrnujicim
informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (maklér), Luka$ Brodnicek (maklér), Josef Dudek (makléf), Pavel HadrouSek (makléf), David Lama¢ (makléf), Daniel
Marvan (makléf), Lubo§ Bedrnik (makléf), Martin Varecha (makléf), Tomas Macha (makléf), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava
(analytik), Jan Tomanek (analytik), FrantiSek MaSek (analytik), David Halman (analytik), Miloslav Blin (analytik), Tomas Novak
(analytik)
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