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Ceska republika

| tfeti letoSni tyden byl pro prazskou burzu uspésSny. Index PX v patek uzavrel na hladiné 1020,36 a mezitydenné posilil
0 0,88 %. V rustech pokrac¢uje medialni firma CETV. Po pfedchozim vyrazném 10% posileni si v uplynulém tydnu tento
titul pfipsal dalSich 4,2 %. Investory neodradila zprava o rozhodnuti neprodat slovinskou divizi. Tamni aktiva spole¢nosti
CETV totiz zaznamenala rostouci hospodafeni a management se tak nakonec rozhodl si tato aktiva ponechat.
Z celkového pohledu tedy zprava o stavu slovinského byznysu podpofila cenu akcie. Oproti minulému tydnu se dafilo
finan€nim tituldm. Akcie Komercni banky (+3,6 % w/w na 890 K&) i Monety (+3,1 % w/w na 74,45 KZ) patfily
k nejziskovéjsim titullm tydne. Tuzemské banky téZily zejména v prvni poloviné tydne z pozitivniho sentimentu
v evropském finanénim sektoru. Akcie Monety navic mohly byt podpofeny zpravou, ze management Monety se bude
snazit vyjednat pfiznivéjSi podminky tykajici se zamysSlené akvizice Air Bank a ¢eského a slovenského Home Creditu. |
pres informace, Ze planovana rumunska bankovni dafi by mohla byt navySena, akcie Erste nakonec pfeci jen za cely
tyden zaznamenaly zisk. Konkrétné posilily 0 0,7 % na 778 K&. Svij pfedchozi 1% zisk odevzdaly akcie CEZu, které
tentokrat odepsaly 1,1 % w/w na 539,5 K& Fundament je pfitom stale velmi pfiznivy, ceny elektfiny na energetickych
burzach mezitydenné posilily o témér 6 %.

Index 11. 1. 2019 18. 1. 2019 Zména
PX 1011,44 1020,36 +8,92 (+0,88 %)

Klicové udalosti

e Bézny ucet platebni bilance (listopad): aktualni hodnota: 8,68 mid. CZK, o¢ekavani trhu: 5,00 mid. CZK,
pfedchozi hodnota: 9,99 mid. CZK

¢ Index vyrobnich cen (y-y) (prosinec): aktualni hodnota: 2,4 %, ocekavani trhu: 3,2 %, pfedchozi hodnota: 3,9
%

¢ Index vyrobnich cen (m-m) (prosinec): aktualni hodnota: -1,1 %, o€ekavani trhu: -0,3 %, pfedchozi hodnota: -
0,1 %

¢ Index exportnich cen (y-y) (listopad): aktualni hodnota: 4,0 %, oCekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 3,1 %

¢ Index importnich cen (y-y) (listopad): aktualni hodnota: 4,2 %, o€ekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 3,8 %

Firemni zpravy

e Erste 14/1 - Sektorova dan uvalena na bankovni domy pusobici v Rumunsku by mohla byt vy$si, nez se
predpokladalo. Rumunska média pfiSla s informaci, ze tamni vlada uvazuje i o moznosti, Ze v budoucnu
zavedena sektorova dan by byla na urovni 1,2 % z objemu aktiv oproti plivodné avizovanym 0,9 %. Medialni web
Economica.net méla k této informaci udajné dojit od blize nespecifikovanych osob z tamniho bankovniho
sektoru.

e Komercni banka 15/1 - Komerc¢ni banka oznamila, Zze Margus Simon byl jmenovan novym c¢lenem
predstavenstva.

e Komeréni banka 15/1 - JP Morgan zvySuje doporuceni pro akcie Komeréni banky na neutral z pfedchoziho
underweight, cilova cena zvySena z pfedchozich 940 K& na 990 K¢.

e Erste 15/1 - Deutsche Bank snizila cilovou cenu pro akcie Erste na 38 eur (v prepoc¢tu cca 970,78 K¢) z
predchozich 40 eur.

e CEZ 16/1 - Odborafi z Eeské t&Zebni spolednosti Severodeské doly, dcefiné firmy CEZ, znovu vstoupili do
stavkové pohotovosti. Dlvodem je neuspésné jednani o platech, jehoz snahou je plosny nartst mési¢nich mezd
0 2 000 K¢&. O ristu mezd se jedna jiz od fijna minulého roku. Posledni navrh zaméstnavatele spocival ve
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zvysSeni osobnich tarifnich mezd o 6 %. V priméru by to znamenalo zvySeni o 1 830 K& na zaméstnance. Tento
navrh odborafi povazuji za vstficny, nicméné stale nedostacujici.

e CEZ 1711 - Generalni teditel CEZ Bene$ uplatnil opci na nakup 150 tisic kus(i akcii spoleénosti a sougasné
oznamil prodeje 130 tisic kust akcii. Konkrétn&, Daniel Benes$ uplatnil opci na nakup 150 tisic kust akcii CEZ za
cenu 417,71 Ké/akcie a soucasné oznamil nasledujici prodeje 67 175 ks akcii spole¢nosti za primérnou cenu
543,95 K¢&/akcie, dalSich 47 059 ks akcii za 537,37 K¢&/akcie a 15 766 ks za cenu 535,66 Kc/akcie.

e Moneta 17/1 - Moneta v tiskové zpravé oznamila, Zze dokoncila due diligence procesy v ramci zamyslené koupé
spolecnosti Air Bank a Ceského a slovenského Home Creditu, pfi¢emz se rozhodla v zamyslené transakci
pokracovat. S odvolanim se na ,zménu celkové situace na kapitalovych trzich® vSak vedeni Monety bylo
akcionafi povéfeno vyjednanim zmén nékterych podminek planované transakce vCetné& upravy ocenéni a
podminek financovani. Harmonogram planované transakce muze byt v ndvaznosti na vySe uvedené upraven.
Tiskovou zpravu Monety ¢teme mezi fadky tak, ze v ramci zpétné vazby od nejvyznamnéjSich akcionari banky
Zjistilo vedeni Monety, Ze za stavajicich podminek by navrhovana transakce nena$la mezi akcionafi dostatec¢nou
podporu pro jeji realizaci. Vedeni Monety se tedy bude snazit vyjednat pfiznivéjSi finanéni podminky pro stavajici
akcionafe Monety. Planovany harmonogram transakce s valnou hromadou konanou ve 1Q/19 a vypofadanim
transakce k datu 1. 7. 2019 se pravdépodobné posune.

e Erste 18/1 - CEO rumunskeé jednotky Erste (Banca Comerciala Romana) Sergiu Cristian Manea dnes v Bukuresti
hovofil o zavedeni bankovni sektorové danég, ktera byla schvédlena rumunskym parlamentem na sklonku
minulého roku. Podle ného je planovana dan ,neudrZitelnd®“. Manea kromé kritiky nové dané také nastinil reakci
na jeji zavedeni, kdyz fekl, ze banka bude revidovat nakladovost a investicni stranku ve snaze dan
kompenzovat.

e CETV 18/1 - Medialni skupina CETV informovala o tom, Ze si hodla ponechat televizni stanice na Slovinsku.
CETV tak ustupuje od zaméru prodeje tamnich aktiv. Spole¢nost ve zpravé piSe, Ze od oznameni svého zaméru
prodat slovinské aktivity doslo k signifikantnimu nartstu tamnich vynosu a ziskovost se dostala na Uroven, ktera
»nebyla k vidéni za celou posledni dekadu®.

e CETV 18/1 - Medialni spole¢nost CETV v tiskové zpravé zvefejnéné k rozhodnuti o ustoupeni ze snah o prodej
televiznich stanic ve Slovinsku tvrdi, Ze i bez vynosu z planovaného prodeje slovinské divize by se mél Cisty
pomér zadluzeni pfiblizit trojnasobku do konce prvniho Ctvrtleti tohoto roku. Jedna se tedy pouze o kvartalni
zpozdéni oproti odhadlim, které reflektovaly planovy prodej aktiv na Slovinsku.

Ocekavané udalosti

e 24.1. Spotfebitelska a podnikatelska divéra

Fio banka, a.s. -2- www.fio.cz


https://www.fio.cz/zpravodajstvi/zpravy-z-burzy/213982-moneta-navrhovana-akvizice-air-bank-a-home-credit-cz-sk-komentar-analytika
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Akciové trhy pokracovaly v rastu z po¢atku roku a koriguji tak pfehnanou reakci z prosince. Akciim pomohl zejména
Fed, ktery vyrazné zménil svlj pohled na dal$i zvySovani sazeb. Zatimco na fijnovém zasedani americka centraini
banka pocitala s minimalné 2 zvySenimi sazeb ve 2019, nyni uz otevien& mluvi o tom, Ze je zfejmé na Case dat si
pauzu. Podobné bylo zmirnéno vyjadfeni o rezimu autopilota pro dal$i snizovani bilance o 50 miliard USD mésicné. Fed
v tomto ohledu uz avizoval, ze mlze byt flexibilnéjSi. Propad na trhu zatladil zpét nejen Fed ale i Trumpa a jeho
vyjednavani s Cinou. Americky prezident si samozfejmé dal$i pokles trhu nepfeje a tak ponékud zmirmnil svoji dfive
neustupnou rétoriku. Solidné odstartovala vysledkova sezéna v USA, ackoli divodem pro pozitivni pfekvapeni byla
pomérné nizka o¢ekavani. Vysledky bank vylepSily Goldman Sachs a Bank of America. Z prdmyslu se daji zminit dobra
Cisla od Fastenalu.

Index 11. 1. 2019 18. 1. 2019 Zména
Dow Jones Industrial Average 23 995,95 24 706,35

S&P 500 2 596,26 2 670,71

NASDAQ Composite 6 971,47 7 157,228

Kliéové udalosti

¢ Index spotrebitelské davéry University of Michigan (leden - predbézny): aktualni hodnota: 90,7, o¢ekavani
trhu: 96,9, pfedchozi hodnota: 98,3

e  Pramyslova produkce (m-m) (prosinec): aktualni hodnota: 0,3 %, o¢ekavani trhu: 0,2 %, pfedchozi hodnota:
0,6 % / revize 0,4 %

¢ Index realitniho trhu NAHB (leden): aktualni hodnota: 58, o€ekavani trhu: 56, pfedchozi hodnota: 56

¢ Index importnich cen (y-y) (prosinec): aktualni hodnota: -0,6 %, o¢ekavani trhu: -0,8 %, pfedchozi hodnota:
0,7%

Firemni zpravy

e Goldman Sachs 16/1 - Goldman Sachs pfekonava na &tvrty kvartal fiskalniho roku 2018 ocekavani v oblasti
trzeb i ocisténého zisku na akcii. Meziro¢ni rdst trzeb dosahuje zhruba 3 % a ocistény zisk na akcii
zaznamenava mezirocni pokles o zhruba 15 %. “Za minuly rok jsme dosahly dvojciferné hodnoty vynosu,
nejvétSiho zisku na akcii v historii firmy a nejvy$si hodnoty ukazatele ROE (rentability vlastniho kapitalu) od
roku 2009, fekl vykonny feditel spole¢nosti David Solomon.

e Bank of America 16/1 - Bank of America, druha nejvétsi banka na americkém trhu, vykazala vysledky za 4Q
FY18. Vynosy meziro€né vzrostly o vice jak 9 %. Zisk pfed zdanénim mezirocné vzrostl o 41 % na 8,7 mid.
USD a Cisty zisk o 208 % na 7,3 mld. USD. Upraveny zisk na akcii vzrostl na 0,7 USD, coz pfedstavuje
meziro¢ni narast o 250 %. Navratnost aktiv dosahla trovné 1,24 %.

e Blackrock 16/1 — Newyorska investi¢ni korporace a spravce fond BlackRock zpomalila sv(j rlist po tom, co
hodnota spravovanych aktiv spole€nosti klesla o0 5 %. Firma minuly tyden také oznamila propusténi globalné
500 zaméstnanct. Tento krok odGvodnila jako uvolnéni zdroji za U€elem investic do alternativ a novych trha.
Cisty rogni pfijem spolegnosti byl ve vy$i 124 miliard USD, coZ pFedstavuje méné neZ polovinu &istych pFijmd
za rok 2017 a zaroveri zna¢né mensi hodnotu, nez které dosahl rival firmy Vanguard, ktery za minuly rok
vykazal tento ukazatel ve vySi 232 miliard USD. ZvySena volatilita trhu v minulém roce vyustila ve zdrahavost
klienta spole¢nosti v oblasti rizikovych aktiv a dal§im negativem byl zvySujici se tlak na redukci poplatkd a
zvysené regulatorni naklady.

e Fastenal 17/1 - Americka spole¢nost z Minnesoty, ktera podnika v oblasti pfeprodeje prumyslovych,
bezpecnostnich a stavebnich potfeb a nabizi sluzby v€etné spravy zasob, vyroby a opravy nastrojl, vydala
vysledek svého hospodafeni za Ctvrty kvartal fiskalniho roku 2018. Vynosy i ocCiStény zisk na akcii byly
vykazany nad odhady analytik(. Meziro¢ni rdst trzeb byl vykazan ve vysi zhruba 13 % a rlst ocisténého zisku
na akcii dosahl za stejné obdobi hodnoty zhruba 33,6 %. Na celoro¢ni bazi vynosy dosahly 4 965,1 miliard
USD a ¢Cisty zisk 751,9 miliond USD. EBIT dosahl za dané obdobi 229,8 milionti USD a celoro¢né 987 miliond
uUsD.

e Morgan Stanley 16/1 - Vysledky spole¢nosti Morgan Stanley za Ctvrty kvartal byly poznamenany vysokou
volatilitou na trhu ke konci ¢tvrtého Ctvrtleti, kdyz banka v oblasti obchodovani s cennymi papiry minula odhady
na jejich vyssi i niz8i hranici. Naopak jeji rivalové jako je napf. JPMorgan, Citigroup a nebo Bank of America
zaznamenaly v oblasti obchodovani s CP vyznamny rlst. Morgan Stanley utrpéla v oblasti obchodovani s
dluhopisy mnohem vétsi ztraty nez jeji protivnici, kdyz zaznamenala pokles vynost o 30 %. Poklesla také
celkova hodnota poplatkll plynoucich z investi¢éniho bankovnictvi. V oblasti poradenstvi v ramci fuzi a akvizic
firma prozila uspésné Ctvrtleti.

e Citigroup 14/1 - Citigroup zaznamenala ¢isla na urovni celkovych vynosu za posledni tfi mésice pravé
skonéeného roku pod konsnsem analytik(i oslovenych agenturou Bloomberg. Zisk na akcii v§ak v ocisténé
podobé i tak dokazal odhady analytiki mirné predgit. Celkové vynosy se za ¢&tvrty kvartal fiskalniho roku 2018
dostaly na nejnizsi uroven za posledni dva roky. Hlavni roli hral razantni pokles vynosu z obchodovani s fixné
uroCenymi cennymi papiry. Ziskovost se podafilo Citigroup zlepsSit navzdory slabsim vynosim zejména diky
mirnému poklesu nakladu a nizSi efektivni danové sazbé. Naklady v poslednim &tvrtleti poklesly konkrétné o 4
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%. CEO spolecnosti Michael Corbat fekl, Ze banka podle ného zaznamenala v roce 2018 solidni progres
smérem k dlouhodobym cilim. Poznamenal také, Ze slabsi €isla z obchodovani s fixnimi aktivy jdou na vrub
zejména zvySené volatilité ve Ctvrtém kvartale, ktera méla dopad na vicero trzné sensitivnich segmenta banky.
Celkové vynosy ze salesu a tradingu ve ¢tvrtém kvartale v meziro€ni komparaci poklesly o 16 %. Obchodovani
s dluhopisy k tomuto poklesu vyrazné pfispélo (viz vySe), kdyz zaznamenalo meziro€né o 21 % nizSi vynosy.
Cista arokova marze Citigroup se v mezikvartalnim srovnani nepatrné zvysila z pfedchozich 2,70 % na 2,71 %.

¢ Newmont Mining 14/1 - Newmont Mining, americka tézafska spoleCnost specializujici se na tézbu zlata,
odkoupi spole¢nost Canada’s Goldcorp za 10 mid. USD. Tato transakce ma ucinit z Newmont Mining velikou
konkurenci pro nejvétsi zlato tézici spole€nost na svété, Barrick Gold. Spole¢nost by po planované transakci
méla nést jméno Newmont Goldcorp.

Ocekavané udalosti
e  22/1 Prodeje existujicich dom
e 23/1 Richmond Fed index
o 24/1PMI

Vysledky firem:
e  22/1 Travelers, Johnson Johnson, Halliburton
e  23/1 Procter Gamble, Comcast, United Technologies, Lam Research
e  24/1 Intel, Starbucks, Union Pacific
e 25/1 AbbVie, Colgate Palmolive, DR Horton

Fio banka, a.s. -4 - www.fio.cz



F Fio banka

Némecko

Némecky DAX zacal pofadné rast az v patek, kdy pfipsal 2,6 %, a to bez né&jakych pozitivnich zprav z ekonomiky.
Hlavnim tématem zUstava brexit poté, co navrh dohody premiérky Mayové s EU o vystoupeni Britanie z unie, byl
razantné odmitnut v britském parlamentu. Nasledujici den ale vlada Theresy Mayové ziskala duvéru parlamentu a dnes
ma byt pfedlozen plan B. Evropské akcie tak po odmitnuti pdvodniho planu zacaly sazet na to, Zze by vibec zadny brexit
byt nemusel. Bylo by vSak nutné vyhlasit nové referendum, ve kterém by tentokrat museli britové rozhodnout, Zze v EU
chtéji zdstat. Co se tyCe zvefejnénych makrodat, tak byla reportovana slab$i primyslova produkce ze celou eurozénu.
Pocet registrovanych novych aut v prosinci klesl meziro¢né o 8,4 %. V souladu s odhady pak byla potvrzena inflace za
prosinec.

Index 11.1. 2019 18. 1. 2019 Zména
DAX 30 10 887,46 11 205,54

Klicové udalosti

NEMECKO
e CPI(y-y) (prosinec - koneény): aktualni hodnota: 1,7 %, o¢ekavani trhu: 1,7 %, pfedchozi hodnota: 1,7 %
e HDP (bez sez6nniho ocisténi) (y-y) (2018): aktualni hodnota: 1,5 %, o€ekavani trhu: 1,5 %, pfedchozi
hodnota: 2,2 %
EUROZONA
e Pramyslova produkce (y-y) (listopad): aktualni hodnota: 0,9 %, ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 1,8 %
(revize: 0,6 %)
e Registrace novych aut (EU27) (prosinec): aktualni hodnota: -8,4 %, oCekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: -
8,0 %

Firemni zpravy

e Primark 17/1 - Trzby irského odévniho maloobchodu Primark v roce 2018 vzrostly o 4 % v navaznosti na
zvétSovani prodejnich ploch v minulém roce. Dle prohlaseni matefské spole€nosti Associated British Foods,
které publikovala ve &tvrtek (17.1.2019), maloobchodni trzby dcefiné spole¢nosti Primark béhem vanoénich
svatkl predcCily oGekavani, kdyz béhem 16 tydnt do 5. Ledna vzrostly o 1 %. Primark zaznamenal rast trzeb
také v zafi a fijnu, nicméné byl srazen naslednym listopadovym poklesem. Trzby v Eurozéné vzrostly 0 5 % ve
srovnani s minulym rokem (v konstantnim sménném kurzu). RUst trzeb byl silny pfedevsim ve Francii, Belgii a
Italii. PFiznivé vysledky spolednost také zaznamenala na svém druhém nejvétsim trhu, kterym je Spanélsko. Na
Uuzemi USA se spole¢nosti podafilo dosahnout velmi dobrych vysledk(, které téZily z prodejl v pomérné nové
oteviené prodejné v Brooklynu. Celkova prodejni plocha spole¢nosti Primark v 364 obchodech vzrostla na 140
283 m? oproti minulému roku 2017, kdy celkova prodejni plocha €inila 131 922 m2. Bé&hem roku 2018 byly
otevieny &tyfi nové prodejny a to v Seville a Aimérii ve Spanélsku, Toulouse ve Francii a v Berling. Spoleénost
oCekava otevieni novych prodejen s celkovou prodejni plochou 83 612 m2. Otevieni nakupniho centra v New
Jersey nabralo zpozdéni, a tudiz bude otevieno bé&éhem roku 2019, zatimco mensi prodejna v Oviedu
(8panélsko) na jafe skonéi. Nova prodejna v Birminghamu o rozloze 14 864 m2 bude otevfena pravdépodobné
v dubnu tohoto roku a prvni obchod ve Slovinsku by mél byt otevien na konci tohoto roku. Celkové trzby
spole¢nosti Associated British Foods vzrostly o 1 %. Spole¢nosti se nedafilo dosahovat dobrych vysledkd v
sektoru ,cukrovarnictvi — ABF se zabyva mimojiné také vyrobou cukru, kdy napf. ve Velké Britanii béhem
jednoho roku pravidelné vyprodukuje vice nez 1 mil. tun a v Jizni Africe pfiblizné 1,7 mil. tun.

Ocekavané udalosti — Némecko
e 22/1 ZEW index
e 24/1 PMI
e 25/1IFO index

Ocekavané udalosti — Eurozéna
e 22/1 ZEW index
e 24/1 ECB zasedani, PMI

Vysledky firem
e 22/1 UBS
o 23/1 ASML
e  24/1 STMicroeletronics
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na t&chto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio®). Fio je &lenem Burzy cennych papir Praha, a.s. a tvircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé& TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skutecnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zverejnéné informace a investi¢ni doporu€eni ukazi v budoucnu jako neuplné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam cinicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskute¢nénim investice dle té&chto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investi¢nich doporucenich na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, Ze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
pFevysujici prahovou hodnotu ve vy$i 0,5 % ze zékladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsinez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téze skupiny) nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investi¢nich doporu€eni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou sezndmeni s investicnimi
doporuéenimi pfed jejich zvefejnénim. Fio (ani jina osoba patfici do téZze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investiénich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investiénich doporuceni, neni odvozena od obchodl Fia nebo jiné osoby patfici do téZe skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zpisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuceni urcitého
stupné a sméru. Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investiénich doporuéeni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim
informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.
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