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Zpravodajstvi z kapitalovych trha

31.12. 2018 - 4. 1. 2019

Ceska republika

Prazska burza vstoupila do nového roku pozitivnim zpldsobem. VSechny tfi seance v roce 2019 byly zatim rUstové a
domaci trh tak alespori &aste¢né dava zapomenout na slaby prosincovy vyvoj. Index PX posilil o 1,43 %. Uvod roku byl
bez zasadnéjSich kurzotvornych informaci. Dil&i podporou pro vyvoj Erste Group byla informace o nakupu ze strany
jednoho z ¢lenll dozoréi rady, ktery se realizoval v zavéru roku plus informace o navySeni podilu ze strany investiéni
ostatnich finan¢nich tituld, kdyz VIG posilil 0 1,33 %, Komeréni banka o 1,53 %. U Monety se nadale vy¢kava na dalsi
informace ohledné spojeni s AirBank, titul se nadale drzel u lokalniho minima v blizkosti 72 K&. Z pfeprodanych hodnot
se postupné zvedala medialni CETV. Kurz se vrétil nad aroveri 65 K& a posilil o téméf 5 %. CEZ informoval o celkové
loriské vyrobé, ktera vesmés naplnila ocekavani trhu i upraveny vyhled spole¢nosti. Titul se posunul na 540 K¢ (+0,93
%). S mirné kladnymi zménami zavrely i dalsi emise. Avast posilil 0 0,61 %, 02 +0,83 % a Kofola 0,35 %. Dil¢i korekci
po pfedchozich poklesech se prezentoval PFNonwovens (+1,99% %), objem obchodl v§ak zustava nadale nizky.

Index 28.12. 2018 4.1.2019 Zména
PX 986,56 1 004,21 14,16 (+1,43 %)

Klicové udalosti
* Index PX za rok 2018 poklesl o 8,5 %. Pfi zohlednéni vyplacenych dividend byl pokles nizsi a pfislusny index
PX Total return oslabil pouze 3,54 %. V kladnych &islech se dokézal za cely roku udrzet pouze CEZ, ktery
s vyplacenou dividendou pfinesl zhodnoceni na Urovni 14 %. Nova emise Avastu od vstupu na trh posilila o 20
%. Nejhorsi bilanci ma naopak medialni CETV, ktera oslabila o téméF 40 %. Vysokou ztratu si pfipsaly rovné
akcie Kofola (-30 %), Stock Spirits (-19%) a pojistovna VIG (-19 %).
Firemni zpravy

« CEZ 2/1 - CEZ ve svych jadernych elektrarnach loni navysil vyrobu o 5,7 % na Groveri 29,9 TWh a nepatrné tak
prekonal svij vyhled posazeny na hladinu 29,8 TWh. O tento narlst se pficinila elektrarna Dukovany, jejiz vyroba
meziroéné vzrostla o vyraznych 20,2 % na 14,3 TWh. Dvacetiprocentni zvySeni produkce bylo zpUsobeno
zejména slabsi srovnavaci zakladnou, kdyz v roce 2017 byla dukovanska elekirarna jesté zatizena delSimi
odstavkami kvali doznivajicim problémim se svary a probihajicimu licenénimu procesu. Elektrarna Temelin
naopak zaznamenala meziroéni pokles produkce o téméf 5 % na 15,7 TWh poté, co vroce 2017 dosahla
rekordni vyroby ve vysi 16,5 TWh a srovnavaci zékladna tak byla velmi vysoka. Jan Raska, Fio: ,Celkové
hodnotime vyrobu z jadra za rok 2018 jako solidni (a témér v souladu s nasim ocekavanim, jenz bylo aktualné
posazeno na urovni 29,7 TWh). CEZ se po vieklych problémech z let 2015 a 2016 postupné vraci ke standardni
produkci priblizujici se hladiné 30 TWh. Nicméné i v loriském roce jsme byli svédky nékolika kratSich
neplénovanych odstdvek na Dukovanech, a proto by mél mit CEZ podle naseho nézoru potenciél v letosnim roce
zaznamenat dalsi priristek ve vyrobé elektfiny z jadernych elektraren, tedy prekonat hranici 30 TWh a idealné se
blizit k 31 TWh.”

«  CEZ 3/1 - Bulharsky antimonopolni Gfad se prozatim nebude zabyvat druhou Zadosti firmy Inercom o schvaleni
nakupu bulharskych aktiv spoleénosti CEZ. Diivodem je probihajici Setfeni nejvy$§im spravnim soudem.
Antimonopolni ufad proto bude ¢ekat na kone¢né vyjadfeni sporu.Druhou Zzadost Inercom postavil na
skutecnosti, ze jiz provedl zmény zaméfené na "odstranéni vSech pfedpokladi a obav" Gfadu ohledné mozného
ziskani dominantniho postaveni na energetickém trhu. SlySeni pfed nejvy$Sim spravnim soudem se ma
uskutecnit 14. kvétna.

« Erste Group 3/1 — Investi¢ni skupina BlackRock navySila k 31.12.2018 podil v Erste Group na 4,03 %
z plvodnich 3,88 %.
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Ocekavané udalosti

*  8.1. Pramyslova vyroba

* 10.1. Spotrebitelské ceny

* 11.1. Maloobchodni trzby

+ 11.1. HDP za 3Q —finalni ¢islo
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USA

Akciové trhy se vzpamatovaly z prosincového vyprodeje. Jednalo se o nejhorsi prosinec od tficatych let minulého stoleti.
Obavy ze slabnouciho rustu svétové ekonomiky poslaly ve ¢tvrtém kvartalu akciové indexy po celém svété do vyrazné
zapornych Cervenych cCisel. O zpomaleni evropské a €inské ekonomiky uz vime néjakou dobu, pateéni vyrobni ISM
ukazalo na slabsi pramysl i v USA. Po snizeni vyhledu trzeb z iPhont, hlavné kvilli slabsi poptavce v Cinég, se propadly
akcie Applu o dalSich 10 %. Ekonomické zpomaleni uz je v cenach akcii vSak z velké ¢asti zapocéteno. Prvni lednovy
tyden tak na Wall Street nevyzniva az tak Spatné, kdyz akciim pomohla stale dobra data z pracovniho trhu, kdyz vysly
dobré statistiky od ADP i pate¢ni NFP. Rust mezd nebyl nijak dramaticky, pouze mira nezaméstnanosti vzrostla na 3,9
%, coz ale neni dusledek propousténi, ale rozSitujici se pracovni sily. Akciovy trh podpofil pfi svém patecnim projevu Séf
Fedu Jerome Powell, ktery zmirnil sva slova z prosincové tiskové konference. Zmirnéni bylo hlavné u poctu zvyseni
sazeb ve 2019 i o automatickém snizovani bilance. Index S&P 500 vzrostl v pate¢ni seanci o vice nez 3 % a vyrovnal
tak podobné velké ¢tvrtecni ztraty. Za cely rok 2018 index odepsal 6 % a zakoncil na 2500 bodech.

Index 28.12. 2018 4.1.2019 Zména
Dow Jones Industrial Average 23 062,40 23 433,16

S&P 500 2 485,74 2531,94

NASDAQ Composite 6 584,52 6 738,86

Klicové udalosti

« Mira nezaméstnanosti (prosinec): aktualni hodnota: 3,9 %, o€ekavani trhu: 3,7 %, pfedchozi hodnota: 3,7 %

« Zména pracovnich mist mimo zemédélstvi (prosinec): aktualni hodnota: 312 tis., o¢ekavani trhu: 180 tis.,
predchozi hodnota: 155 tis.

« Pramérna hodinova mzda (y-y) (prosinec): aktualni hodnota: 3,2 %, oc¢ekavani trhu: 3,0 %, predchozi
hodnota: 3,1 %

« ISM ve vyrobé (prosinec): aktualni hodnota: 54,1, o¢ekavani trhu: 57,5, pfedchozi hodnota: 59,3

Firemni zpravy

«  Apple 3/1 - Apple se dnesnim pohybem dale propada v zebfi¢ku nejhodnotnéjSich americkych firem, a to az za
Alphabet (GOOG, GOOGL), Amazon (AMZN) a Microsoft (MSFT). Valuaci bilionu USD sice nakratko Apple
pokofil (spolu s Amazonem), nyni se ji ale na mile vzdaluje, kdyZ trzni kapitalizace klesla jiz pod hranici 700
mil. USD a od svého fijnového maxima 232 USD tak ztratil jiz bezmala 40%! Titul srazilo varovani spole¢nosti
ohledné trzeb (84 mlid. USD vs. trzni o€ekavani 91 mld. USD) za uplynulé CEtvrtleti kvili slabym prodejum v
Cin&. Naplnily se tak predchozi indikace, které na trh jiz dfive vysilali dodavatelé komponentt do produkttl
Applu, kratici objednavky. Varovny signdl tak dale podkopava davéru investord v &inskou ekonomiku,
vykazujici patrné zpomalovani.

e Bristol-Myers Squibb/Celgene 3/1 - Spolecnost Bristol-Myers Squibb koupila biotechnologickou skupinu
Celgene za 74 miliard USD. Ta se v premarketu aktualné pohybuje s rastem vyS$Sim nez 30 %. Bristol-Myers
Squibb klesa o necelych 14 %. Rady obou spole¢nosti tak schvalily dohodu, ktera by méla vytvorit
farmaceutického leadera v oblasti |é¢by rakoviny a imunologickych onemocnéni. Mohl by tak vzniknout
farmaceuticky gigant, ktery bude celit svétové nejvétSim producentlim Iéka. Na zékladé podminek této dohody
obdrzi vlastnici akcii firmy Celgene jednu akcii spole¢nosti Bristol-Myers Squibb a 50 dolarG v hotovosti.
Investofi spole¢nosti Celgene maji také pravo nabit dodate¢né castky 9 USD na akcii firmy Bristol-Myers
Squibb a to za predpokladu schvaleni 1€k v ramci klinickych testd. Cena akcii Celgene se tak ma navysit na
102,43 USD/akcie, coz pfedstavuje narlst témeér 54 % oproti hodnoté v zavéru stfedecni seance.

«  General Motors 4/1 - General Motors odhaduje, prodej aut na americkém trhu v minulém roce mirné vzrostl na
17,3 mil. Prodeje samotného GM v minulém roce klesly o 1,6 %, v ramci segmentu sportovnich voz( vSak
spole¢nost zaznamenala nartst o 7 %. Akcie spolecnosti v sou€asné chvili klesaji o 1,31 %. General Motors
odhaduje, prodej aut na americkém trhu v minulém roce mirné vzrostl na 17,3 mil. | pfes fakt, ze prodeje
samotného GM v minulém roce klesly o 1,6 %, v ramci segmentu sportovnich vozd vSak spoleénost
zaznamenala narlst o0 7 %.

Ocekavané udalosti
e 7/1 ISM ve sluzbéach, podnikové objednavky
¢ 9/1 FOMC Minutes
« 11/1 CPI

Vysledky firem:

*  9/1 Lennar, Constellation Brands
. 10/1 Delta Air
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Némecko

Némecky DAX se na konci roku dostal pod 10 500 bodu. Slabsi data z eurozdny, nejistota spojena s brexitem,
populistickou vladou ltalie, demonstracemi ve Francii a obchodnimi spory USA s Cinou se podepsaly na vykonnosti
evropskych akciovych indext. DAX za cely rok 2018 ztratil pres 18 %, celoevropsky Stoxx Europe 600 pfes 13 %.
Propadlikem roku byla Deutsche Bank se ztratou pfes 50 %, nasledovaly Covestro (-48 %), Continental (-46 %),
HeidelbergCement (-41 %) a Bayer (-40 %). Vétsi zisky si pfipsaly pouze Wirecard (+36 %), RWE (+13 %) a Adidas
(+10 %). Horsi data i slaby akciovy trh nedonutily ECB, aby pfehodnotila ukonéeni kvantitativniho uvolfiovani s koncem
roku 2018 a zatim nedoslo ani ke zméné vyhledu rdstu sazeb, ktery stéle pocita nejdfive s l[étem 2019.

Index 28.12. 2018 4.1.2019 Zména
DAX 30 10 558,96 10 767,69

Klicové udalosti

NEMECKO
* Index nakupnich manazerda Markit/BME (prosinec): aktualni hodnota: 51,5, o€ekavani trhu: 51,5, pfedchozi
hodnota: 51,5
*  CPI (y-y) (prosinec - predbézny): aktualni hodnota: 1,7 %, o€ekavani trhu: 1,9 %, pfedchozi hodnota: 2,3 %
EUROZONA
« Index nakupnich manazer Markit (prosinec): aktualni hodnota: 51,4, o¢ekavani trhu: 51,4, predchozi
hodnota: 51,4
e PPI (y-y) (listopad): aktualni hodnota: 4,0 %, o¢ekavani trhu: 4,2 %, pfedchozi hodnota: 4,9 %
e CPl odhad (y-y) (prosinec): aktualni hodnota: 1,6 %, o€ekavani trhu: 1,7 %, predchozi hodnota: 2,0 %

Firemni zpravy

« Ams 3/1 - Dodavatelé technologického gigantu Apple ve ¢tvrtek rano dostali “Gder”, kdyz se dopad varovani
pred trzbami Applu rozeznél napfi¢ evropskymi trhy. Dodavatelé, ktefi jsou zalistovani v Evropé, véetné Dialog
Semiconductor (ETR: DLG), STMicroelectronics (BIT: STM) a BE Semiconductor (AMS: BESI) na zacatku
Ctvrte€ni seance vyrazné oslabily. Némecky vyrobce Cipd AMS (VIE: AMS) si dnes ve Vidni ubral dokonce 21
%. Poklesy nasledovaly propady asijskych dodavatel(l v prabéhu noci.

e Daimler 4/1 - Firmé pomohla zprava ohledné objemu prodeju v roce 2018. V kategorii Ctyf nejvétsich luxusnich
automobilek sefazenych dle objemu prodeju se Mercedes-Benz umistil na prvnim misté jiz tfetim rokem v fadé.
Spolecnost v roce 2018 dodala 315 959 aut, coz je 0 4 945 kusl vice nez BMW, které se umistilo na druhém
misté. Navzdory tésnému druhému mistu se spolec¢nost BMW muze téSit jinému prvenstvi, kdyz v minulém
roce jako jedina automobilka z kategorie &tyf nejvétSich automobilek luxusnich vozl zaznamenala riist prodej.

e Bayer 4/1 - Akcie spole¢nosti pozitivné reagovaly na zpravu ohledné zaleZitosti tykajici se negativniho vlivu
jejiho vyrobku Roundup weedkiller na lidské zdravy. Soudce vydal rozhodnuti, které by mohlo omezit dikazy o
tom, ze vyrobek zpusobuje rakovinu.

Ocekavané udalosti — Némecko
e 8/1 Primyslova produkce
¢  9/1 Obchodni bilance
e 11/1 ZEW index

Ocekavané udalosti — Eurozéna
*  8/1 Indikatory davéry
*  9/1 Mira nezaméstnanosti
« 10/1 ECB Accounts
e 11/1 ZEW index

Vysledky firem
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na té&chto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (déle ,Fio“). Fio je &lenem Burzy cennych papir(i Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a v8ech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zékladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelpiné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam cinicim investiéni rozhodnuti, aby pfed uskute€¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpoveédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporuc¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohladuje, Zze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysuijici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na z&kladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téze skupiny) nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi
doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téZze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodu Fia nebo jiné osoby patfici do téZze skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuéeni uréitého
stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢&lenénim zahrnujicim
informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (maklér), Luka$ Brodnic¢ek (maklér), Josef Dudek (makléf), Pavel HadrouSek (makléf), David Lama¢ (makléf), Daniel
Marvan (maklef), Lubo$ Bedrnik (makléf), Martin Varecha (makléf), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava (analytik), Jan Tomanek
(analytik), FrantiSek MaSek (analytik), Jan PaSc¢enko (analytik), Marek Silhart (analytik), David Halman (analytik), Miloslav Blin
(analytik)

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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