TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha

17.12. 2018 — 21. 12. 2018

Ceska republika

Pokles na prazské burze pokracoval i pfed vanoénimi svatky. Index PX oslabil o vyraznych 4,38 % a dostal se pod
hranici 1000 bodl. Pod touto metou byl naposledy v ervenci loriského roku. Z poslednich deseti seanci si index pfipsal
pouze jednu rastovou a na tydenni bazi je v Cervenych Cislech jiz potfeti v fadé. Nejvyraznéjsi ztratu si pfipsaly akcie
Erste Group, které oslabily o témér 12 %. Pod tlak se emise dostala v souvislosti s planem rumunské vlady na zavedeni
specialni dané. Pro rumunskou dceru Erste to bude mit znaény dopad do hospodareni, na konsolidované drovni to tak
vyrazné nebude, ale celkové zhor$eni podnikatelského prostfedi na tamnim trhu muize mit a dalSi konsekvence.
Poklesu nezustaly uSetfeny ani ostatni bankovni domy — Komeréni banka oslabila o 3,3 % a vratila se na uUroven
predchoziho lokalniho minima z konce fijna, Moneta oslabila o 3,66 %, pojistovna VIG ztratila 3,58 %. Emisni povolenky
se drzely na vysokych Grovnich a tak CEZ relativné sluné odolaval poklestm. Ztrata o 1,55 % patfila na tydenni bazi
k nejmensim. Jako jediny se v kladnych &islech udrzel Avast. Titul zaznamenal rovnéz dil¢i pokles, kdyZz britské Ufady
informovaly o zdméru vySetfovani spole¢nosti z antivirového odvétvi. Avast v prohlaSeni ujistil, Zze dodrzuje vSechny
relevantni zékony, coz k uklidnéni investord stacilo. Titul posilil 0 1,96 %. Po delSi stagnaci se vyraznégji pohnul i kurz
akcii Pegasu, kdyz do mélkého trhu néktery ze zbyvajicich akcionafl prodaval svoji pozici. Nejednalo se ani o
nadpriimeérny objem, ale za daného sentimentu kurz oslabil 0 5,52 % na 822 K¢. O vice ja12 % oslabily akcie medialni
CETV, kde po pfedchozich poklesech byly jiz patrné pokyny typu stoploss.

Index 14.12. 2018 21.12. 2018 Zména
PX 1 028,40 983,35 45,05 (-4,38 %)

Klicové udalosti
* Index vyrobnich cen (m-m) (listopad): aktualni hodnota: -0,1 %,0¢ekavani trhu: -0,3 %,predchozi hodnota: 0,7%
« Index vyrobnich cen (y-y) (listopad): aktualni hodnota: 3,9 %, oekavani trhu: 3,7 %, pfedchozi hodnota: 3,9 %

Firemni zpravy

e Avast 19/12 - Britsky regulator zverejnil zpravu o tom, ze chysta vySetfovani spole¢nosti z antivirového odvétvi.
Podle regulatora nékteré spolecnosti mohou poruSovat pravo na ochranu spotrebitele. Zprava by se méla tykat
zejména velkych kyberbezpecnostnich hracu jako jsou Sophos, Avast, NCC Group ¢ ECSC Group, piSe
Bloomberg. Avast vydal prohlaseni o tom, Ze si je jisty svymi praktikami, které podle ného jsou v souladu s
relevantnimi zakony.

«  CEZ 19/12 - Energeticka skupina CEZ oznamila véera zamér vystavby nového teplovodu, ktery by mél privadét
teplo z Jaderné elekirarny Temelin do Ceskych Budé&jovic. Stavba v celkové hodnoté stovek milionti korun zaéne
na jafe pristiho roku, pficemz zkuSebni provoz by mél zagdit v topné sezéné 2020 / 2021. Smlouva o dodavkach
tepelné energie byla mezi zastupci skupiny CEZ a mésta Ceské Budé&jovice uzaviena na 20 let.

« CEZ 20/12 - CEZ tik4, ze jeho polska elektrarna CEZ Skawina bude od roku 2021 $est let poskytovat kapacitu
120 MW pro stabilizaci sité, coz pfinese dodate¢ny pfijem ve stovkach miliond K&.

« CEZ 20/12 - Komplikovany pFibéh prodeje bulharskych aktiv CEZu se dostava do dalsiho bodu. Denik E15 uvedl
s odvolanim na vyjadreni mluvéi CEZu Alici Horékovou, Ze bulharsky antimonopolni Gfad se zagal znovu zabyvat
zadosti spoleénosti Inercom o schvéleni koupé aktiv CEZu. Inercom zaslal GFadu svou druhou Z&dost letos
v zafi, ten se ji v8ak posléze v fijnu odmitl zabyvat s ohledem na existenci spravnich zalob. Bulharsky Nejvyssi
spravni soud nicméné nyni antimonopolnimu Ufadu pfikazal se zadosti znovu zabyvat. Pozice Inercomu
v souboji o aktiva CEZu tak timto znovu posiluje. Pokud by tedy nakonec antimonopolni Gfad transakci mezi
CEZem a Inercomem posvétil, mohla by byt napln&na smlouva, jenz byla podepsana mezi t&mito subjekty letos
v Unoru.

« CEZ 21/21 - Energeticka skupina CEZ ziskala projekty vétrnych elektraren na Gzemi Némecka, pfisemz jejich
celkovy potenciélni instalovany vykon &ini az 190 MW. CEZ projekty ziskal diky spolupraci s tamnimi developery
v navaznosti na vytvofeni spole¢nych podnikd s firmou GP JOULE Holding a BayWa Wind. Projekty by mély
soutézit v systému némeckych aukci pfedevS§im mezi lety 2020 - 2022. Celkovy instalovany vykon elektraren
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Ceska republika

bude zalezet na vysledku zmifiovanych aukci.

» Erste Group 19/12 - Velké zapadni banky, které dominuji rumunskému bankovnimu odvétvi, musi nové pocitat s

novou prekvapivou dani z bankovnich aktiv, ktera by méla vejit v platnost v pfiStim roce. Lokalni jednotka
skupiny Erste - Banca Comerciala Romania - ma na rumunském bankovnim trhu nejvétsi bilanci ze vSech
tamnich bank, kterd konkrétné ke konci tfetiho Ctvrtleti Cinila 15,5 miliard eur. DalSimi bankami, které disponuji
vysokymi bilancemi, jsou napfiklad Banca Transilvania, Raiffeisen Bank International, Societe Generale’s BRD a
UniCredit. O zavedeni nové dané hovoiil v televiznim rozhovoru v Utery ve€er rumunsky ministr financi Eugen
Teodorovici, pfiéemz nové chystanou dan nazval ,dani na chamtivost“. Teodorovici fekl, Zze nova dan by v roce
2019 méla do statni kasy pfinést 775 milion0 eur a pfispét tak ke zmen$eni statniho deficitu. Dan by tak méla
slouzit zejména k pokryti vynosu, které banky generuji diky vySi svych rozvah v navaznosti na mezibankovni
obchody s tamni centralni bankou. Méla by byt pfimo navazana na vyvoj rumunské mezibankovni sazby ROBOR
(Teodorovici hovofil o 3M a 6M ROBOR). Do ROBOR 1,5 % by darn méla byt nulova, s rostoucimi sazbami by
méla gradualné rast a to az na Uroven 0,9 % z aktiv pfi ROBOR sazbé 3,01 az 3,50 %.
Komentar Fio — Michal Krikava: V pfipadé naplnéni nej¢ernéjSinho scénéare a uplatnéni nejvyssi danové sazby
ve vySi 0,9 % by negativni dopad do zisku pfed zdanénim rumunské divize Erste pfedstavoval cca 140 mil. EUR.
To predstavuje zhruba 50 % nami odhadovaného zisku pfed zdanénim rumunské divize Erste za rok 2018.
Dopad do hospodareni rumunské Erste by tak byl velmi vyrazny. Relativni dopad na hospodarské vysledky celé
rakouské bankovni skupiny by v pfipadé schvéleni pfedmétnych danovych zmeén byl samoziejmé vyrazné
menSi. Konsolidovany zisk Erste Group pfed zdanénim dosahne v letoSnim roce dle naSich odhadl cca 2,55
mld. EUR. Dopad navrzenych danovych zmén v Rumunsku na Urovni celé bankovni skupiny by tak dle nasich
odhadU predstavoval cca 5 % konsolidovaného zisku pfed zdanénim za rok 2018.

« Erste Group 21/12 - Navrh na sektorové zdanéni bank v Rumunsku byl v patek vecer schvalen. Spolu s tim byly
schvaleny také dané na energetické a telekomunikaéni spole¢nosti.

Ocekavané udalosti
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USA

Nervozita na trzich pokracuje a Wall Street zatim zaziva nejhor$i prosinec od roku 1931. Index S&P 500 od svého
fijnova maxima odepsal uz pres 15 %. Hlavnim divodem vyprodejl jsou obavy o rdst globalni ekonomiky. Zpomalujici
Cina a Evropa dé&si trhy i v zamofi, kdyZ na horsi vyvoj ekonomiky upozorfiuiji firmy z réiznych sektorti jako FedEx nebo
Micron. Trhim nepomohl ani Fed, ktery dle o¢ekavani zved| sazby a odhad zvySeni pro rok 2019 snizil na dvé z dfive
ocekavanych tfi. Zaroven mirné upravil vyhled HDP i inflace. Vyprodej na trhu spustilo nejspiSe vyjadfeni o zachovani
rezimu ,autopilota® pfi snizovani bilance. Kazdy mésic dnes Fed nechava v ramci kvantitativniho utahovani maturovat
dluhopisy za 50 miliard dolar(. Jerome Powell na tiskové konferenci sdélil, ze FOMC neplanuje toto tempo nijak
upravovat, na coz ¢ast trhu zfejmé sazela. Reakci byl propad indexu S&P 500 az pod 2500 bodi. Na tydenni bazi se
v pfipadé indexu Dow Jones jednalo o nejvyraznéjSi pokles za poslednich deset let. Nasdax se jiz propadl do
»,medvédiho trhu“, kdyz od svého maxima ztratil vice jak 20 %.

Index 14.12. 2018 21.12. 2018 Zména

Dow Jones Industrial Average 24 100,51 22 878,45 -1655,14 (6,87 %)
S&P 500 2 599,95 2 467,70 -183,33 (-7,05)
NASDAQ Composite 6 910,665 6554,36 -577,67 (-8,36 %)

Klicové udalosti

« Osobni vydaje (listopad): aktualni hodnota: 0,4 %, o¢ekavani trhu: 0,3 %, pfedchozi hodnota: 0,6 %

« Objednavky zbozi dlouhodobé spotieby (listopad - predbézny): aktualni hodnota: 0,8 %, ocekavani trhu:
1,6 %, pfedchozi hodnota: -4,3 %

« Rast HDP (g-q) (anualizovano) (3Q - treti, koneény): aktualni hodnota: 3,4 %, ocekavani trhu: 3,5 %,
predchozi hodnota: 3,5 %

+ Index predstihovych ukazatelt (listopad): aktualni hodnota: 0,2 %, ocekavani trhu: 0,0 %, predchozi
hodnota: 0,1 %

Firemni zpravy

« Accenture 20/12 - Spole¢nost Accenture, poskytujici odborné sluzby a feSeni v oblasti podnikovych procest,
poradenstvi a digitalnich technologii, reportovala silné vysledky za prvni Ctvrtleti fiskalniho roku 2019. Vyhled
pro nasledujici Etvrtleti naplnil analytickd oekavani. Trzby spole¢nosti meziro€né rostly v dolarovém vyjadfeni
07 % na 10,6 mld. USD, v lokalnich ménéach pak trzby rostly 0 9,5 %. Ocistény Cisty zisk vzrost meziro¢né o 9
% na 1,96 USD na akcii a pfekonal tak analyticky odhad 1,85 USD. Accenture ve svém aktualizovaném
vyhledu hospodarfeni pro fiskalni rok 2019 zlzila oCekavané mezirocni tempo rlstu trzeb na 6-8 % z
predchozich 5-8 %. Cisty zisk na akcii oéekava mezi 7,01-7,25 USD na akcii, predchozi odhad: 6,98-7,25 USD.
Free cash flow by mélo za cely fiskalni rok 2019 dosahnout Grovné 5,1 az 5,5 mld. USD. Pro nasledujici
Ctvrtleti Accenture oCekava trzby mezi 10,1 az 10,5 mld. USD, coz je v souladu s ocekavanim 10,03 az 10,5
mlid. USD.

« Walgreen Boots 20/12 - Lékarenska skupina Walgreens Boots Alliance zaznamenala trzby lehce pod
oc¢ekavanim. Ogistény zisk na akcii byl nad oéekavanim. Spole¢nost se v FY19 chysta zaméfit na program
ur€eny k transformaci fizeni nakladud, ktery by mél pfinést velké Uspory v pfistich letech. Spole¢nost doposud v
FY19 udrzovala planované tempo rdstu. Firma zahgjila program transformace fizeni nakladud, ktery by mél
firmé pfinést Usporu nakladu ve vysi 1 mid. ro¢né. CEO Stefano Pessina uved|, ze spole¢nost je nad$ena z
dosazeni dvojciferného procentniho ristu zisku na akcii v prvnim kvartélu, v€etné velmi dobrych vysledku
dosazenych v USA. Firma se nadédle soustfeduje na investice a transformaci svého byznysu. Podle CEO
spole¢nost dosahla velkého pokroku ve vztazich se svymi partnery, v€etné rozvijeni spoluprace s firmami
Kroger, FedEx a Humanand. Boots Alliance na zacatku tydne vyjadfila iniciativu k dalsi expanzi nabidky
zdravotni péce s firmou Verily. CEO déle potvrdil cile pro fiskalni rok 2019 a zahajeni transformacéniho procesu
fizeni rizik, jehoz cilem je dos&hnout Uspor ve vysSi 1 mid. rocné, €ehoz by firma rada dosahla bé&éhem
nasledujicich tfi let.

Ocekavané udalosti
e 27/12 Prodeje novych domu, Spotrebitelska duvéra
e 28/12 Pokradujici prodeje domu, Chicago PMI

Vysledky firem:
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Némecko

Do medveédiho trhu, ktery je charakterizovan jako pokles indexu o vice nez 20 %, se dostal po némeckém DAXu také
panevropsky Eurostoxx 50. Evropské akcie jsou pod jesté vétSim tlakem nez zamofi z ddvodu horsi vykonnosti
evropské ekonomiky. Globalni dopravni spole¢nosti FedEx oznacila pravé Evropu jako divod slabSich hospodarskych
vysledku. ECB potvrdila zamér ukongit kvantatitativni uvolfiovani, coz trhy taky nepodpofilo. Jednou z mala pozitivnich
zprav v Evropé je tak alespon zmirnéni napéti kolen italského rozpoctu. Politické riziko trva také v pfipadé feSeni
brexitu, kde je pomérné velka pravdépodobnost, Ze dohoda Mayové s EU v britském parlamentu neprojde a hrozi tak
odchod Velké Britanie z EU bez jakékoli dohody.

Index 14.12. 2018 21.12. 2018 Zména
DAX 30 10 865,77 10 633,82 -231,95 (-2,13 %)

Klicové udalosti

NEMECKO
« Spotrebitelska davéra GfK (leden): aktualni hodnota: 10,4, oéekavani trhu: 10,3, pfedchozi hodnota: 10,4
* Index IFO ocekavani (prosinec): aktualni hodnota: 97,3, o€ekavani trhu: 98,4, pfedchozi hodnota: 98,7
* Slozeny index nakupnich manazerti Markit/BME (prosinec - predbézny): aktualni hodnota: 52,2, o¢ekavani
trhu: 52,4, pfedchozi hodnota: 52,3
EUROZONA
«  Stavebni vyroba (y-y) (fijen): aktualni hodnota: 1,8 %, o¢ekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 4,6 %
e CPI (y-y) (listopad - kone¢ny): aktualni hodnota: 1,9 %, o¢ekavani trhu: 2,0 %, pfedchozi hodnota: 2,0 %
* Slozeny index nakupnich manazerti Markit (prosinec - predbézny): aktualni hodnota: 51,3, o¢ekavani trhu:
52,8, pfedchozi hodnota: 52,7
« Registrace novych aut (EU27) (listopad): aktualni hodnota: -8,0 %, ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: -
7,3%

Firemni zpravy

» Volkswaqgen 18/12 - Koncern Volkswagen uvedl, ze bude velmi t&€zké naplnit nové emisni cile Evropské unie.
VW se nechal slySet, Ze investice ve vysi 30bn EUR uréené na vyvoj a uvedeni novych elektrickych automobill
v dalSich péti letech nebude dostatecna. Audi, Porsche a dal§i znacky uvedly, Zze bude nutné zrychlit posun k
elektrickym automobilim a je mozné, Ze pro splnéni emisnich cill, které byly odsouhlaseny v Bruselu béhem
pondélni noci, bude nutné ukongit vyrobu nékterych sou¢asnych modell se spalovacimi motory. Nové regulace
pozaduji, aby nova auta prodavana v roce 2030 vypoustély primérné o 37,5 % méné CO2 ve srovnani s
rokem 2021. Volkswagen v souc¢asné dobé planuje navySovat prodej elektrickych automobilt o 3 miliony ro¢né
az do roku 2025, anebo navysit globalni prodej o 25 %. Z ddvodu novych pravidel bude nezbytné, aby
elektrické automobily tvorily 40 % evropskych prodeju do roku 2030, coz je vice ambicidzni plan nez ten, ktery
byl doposud planovan, uvedl Herbert Diess — vykonny feditel Volkswagenu. Mluvéi VW prohlasil, ze nejmensi
automobil VW (Volkswagen UP! hatchback), mozna bude nutné vyfadit z prodeje, protoze neni zadny
ekonomicky efektivni zpusob, jak redukovat CO2 na hodnotu menSi nez 95 gramd za kilometr. Evropska
asociace vyrobcl automobill uvedla, ze redukce CO2 o 37,5 % muze znit uvéfitelné, ale je zcela nerealisticka
z pozice, ve které se dneSni automobilovy priimysl nachazi. Asociace ACEA s cilem EU ostfe nesouhlasi a ma
za to, Ze tento cil pro rok 2030 pochazi z Cisté politickych motivl, aniz by se pfi rozhodovani bral v Gvahu
soucasny technologicky a socio-ekonomicky stav.

Ocekavané udalosti — Némecko
e 28/12 Index importnich cen, CPI

Ocekavané udalosti — Eurozéna

Vysledky firem
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na té&chto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (déle ,Fio“). Fio je &lenem Burzy cennych papir(i Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a v8ech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zékladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelpiné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam cinicim investiéni rozhodnuti, aby pfed uskute€¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpoveédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporuc¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohladuje, Zze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysuijici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na z&kladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téze skupiny) nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi
doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téZze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodu Fia nebo jiné osoby patfici do téZze skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuéeni uréitého
stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢&lenénim zahrnujicim
informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.
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