TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha

12. 11. 2018 — 16. 11. 2018

Ceska republika

Prazska burza po dvou rlstovych tydnech konsolidovala své zisky. Index PX na tydenni bazi oslabil o 0,79 %, kdyz
index PX po vétSinu tydne osciloval kolem hranice 1080 bodd. V samotném Gvodu tydne index sice vytvofil kratkodoba
maxima a atakoval hranici 200 denniho klouzavého priméru u 1094 bodu, ale nervozita kolem situace v Italii a dalsi
externi vlivy poslaly jiz v pondéli index na nizsi hodnoty. Na domacim trhu pokracovala vysledkova sezona. V Uvodu
tydne reportovala Kofola, ktera predstavila dobra cisla, k vyraznéj§imu usazeni se nad hranici 300 K& to vSak
nepomohlo. Titul oslabil o 1,33 %. Dil&i brzdou bylo neur€ité vyjadfeni managementu ke zlepSenému vyhledu na urovni
EBITDA (Ciselné potvrzena 1 mld. K& se slovni indikaci na mozné vyrazné prekonani). Své hospodafeni predstavil i
vyrobce netkanych textilii PFNonvonens. Vynosy i ziskovost se mezironé vylepSila, obchodovani to vyraznégji
nepodpofilo, kdyz titul doplaci na nizky pocet akcii v obéhu a nizkou aktivitu investord. Kurz na tydenni bazi oslabil o
0,45 %. Zpravou s vyraznym dopadem bylo oznameni o vyfazeni akcii O2 z indexu MSCI Czech Rebublic. Fondy
pasivné sledujici tento index budou muset své akcie postupné vyprodat a jiz od oznameni to vytvarelo na akcie tlak.
Titul na tydenni bazi oslabil 0 8,35 %. Vindexu zUstanou od zadatku prosince jiz pouze CEZ, Komeréni banka a
Moneta. U Monety byly patrné v tydnu vyssi objemy obchodl a je mozné, Ze jiz dochazelo k ¢asteénému preskupovani
pozic, kdyZ tfem zbyvajicim tituldm bude navySena jejich vaha. Akcie Monety posilily o 1,94 % a byly nejristovéj§im
titulem. V kladnych gislech zakongil tyden i CEZ, ktery posilil o 1,08 %. Komeréni banka se po dobrych vysledcich
dokazala udrzet nad hranici 900 K¢ (-0,16 %) a to i za situace, kdy evropsky bankovni sektor s rlistem nejistot kolem
Italie a Brexitu v tydnu oslaboval. To se nejvice projevilo u Erste Group, kterd oslabila o 1,42 %. Ztratu pfes 3 % si
pfipsaly akcie Avastu, které koncily tyden na urovni 83 K¢.

Index 9.11.2018 16. 11. 2018 Zména
PX 1 089,08 1 080,53 -8,55 (-0,79 %)

Klicové udalosti
* HDP (g-q9) (3Q - prvni, pfedbézny): aktuélni hodnota: 0,4 %, o€ekavani trhu: 0,6 %, pfedchozi hodnota: 0,7 %
*  HDP (y-y) (3Q - prvni, pfedbézny): aktualni hodnota: 2,3 %, o¢ekavani trhu: 2,6 %, pfedchozi hodnota: 2,4 %
* Index vyrobnich cen (m-m) (fijen): aktualni hodnota: 0,7 %, oéekavani trhu: 0,2 %, pfedchozi hodnota: 0,3 %
« Index vyrobnich cen (y-y) (fijen): aktualni hodnota: 3,9 %, o¢ekavani trhu: 3,3 %, pfedchozi hodnota: 3,2 %

Firemni zpravy

* Fortuna 16/11 - Dle rozhodnuti feditele RM-Systému bylo oznameno stazeni akcii spole€nosti Fortuna
Entertainment Group N. V. (ISIN NL0009604859) z volného trhu burzy. Posledni obchodni den je patek
16.11.2018. Dlvodem je schvaleni procesu nuceného prechodu vSech ostatnich Gcastnickych cennych papirt
Fortuny vlastnénych minoritnimi akcionafi na hlavniho akcionafe Fortuny, spoleénost Fortbet Holdings Limited.
Dle dostupnych informaci poskytne spole€nost Fortbet Holdings Limited minoritnim akcionafdm Fortuny penézité
protiplnéni ve vy$i 7,83 EUR (zvySené o zakonny urok), a to za jednu akcii Fortuny.

« Kofola 12/11 - Kofola svymi vysledky hospodafeni za 3Q 2018 naplnila naSe predpoklady a predstavila dobra
Cisla. Vykazala rasty jak na drovni vynosu, tak na Urovni ziskd. Vynosy v souladu s nas8im ocekavanim meziro¢né
stouply 0 2,9 % na 2041 mil. K&, provozni zisk EBITDA vzrostl 0 10,7 % y/y na 395 mil. KE a mirné pfekonal nas
odhad posazeny na hladinu 381 mil. K&. Cisty zisk pak zaznamenal 5,4% meziroéni rast na 175 mil. K& a byl
témér totozny s na8i predikci 181 mil. KE&. Jak jsme ocekavali, jasnym tahounem vysledkl hospodafeni
v letodnim tfetim kvartale byl Cesky trh. Kofola na tomto naro€ném a konkurenénim trhu zaznamenala velmi
solidni 12% meziro¢ni rdst trzeb na Groveft 901 mil. K& (na$ odhad 881 mil. K&) a pomérné vyrazny nami
predpokladany 29% meziro¢ni rlist EBITDA na hladinu 170 mil. K&. Podle naseho ogekavani Kofola vykazala
témér stabilni vykonnost na slovenském a slovinském trhu se stéle vysokymi EBITDA marzemi 26,5 %, resp.
35,7 %. Oproti naSim predpokladiim nakonec ze strany managementu na konferenénim hovoru nezaznélo
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Cesko-slovenské aktivity, jeho dosavadni funkci finanéniho Feditele pfebira Pavel Jakubik) potvrdil dosavadni
vyhled ve vy$i 1000 mil. K&, nicméné dodal, ze je to minimalni hranice a naznacil vyznamnéjsi prfekonani této
urovné. Kofola jiz na pfisti rok uzavrela se svymi dodavateli kontrakty na cukr a je tak v tomto sméru zajisténa.
Konkrétni cenu Bury$ nerekl, nicméné sdélil rozmezi 240 — 270 EUR/t, coz by znamenalo dalsi cca 30%
meziro¢ni pokles nakladd na cukr (v letosnim roce Kofola také tézi z cca 30% snizeni cen). Toto cenové rozpéti
vnimame pozitivné, jelikoz puvodni indikace hovofily o cca 15% poklesu. Kofola navic redlné uvazuje o
podepsani del§iho kontraktu, konkrétné na rok 2020, a to za cenu, kterou ma zajisténu na rok 2019. Kofola
naznacila obavy z uréitého budouciho navySovani cen, zajisténi nizké ceny cukru i na rok 2020 tak vitame a
tento krok hodnotime pfiznivé. Na druhou stranu je dle BurySe potfeba vnimat pokracuijici tlaky na rlist mzdovych
nakladl, které by se mély prelit i do pfistiho roku, a rovnéz Kofola bude v roce 2019 ziejmé celit rostoucim
materidlovym nakladam na vyrobu PET lahvi, coz by dle BurySe mohlo ukrojit az polovinu Uspor plynoucich
z niz8ich nakladd na cukr. Bury§ potvrdil stavajici dividendovou politiku, tzn. vyplacet minimalné 60 %
konsolidovaného c&istého zisku. Sice naznacil, ze letoSni mimoradna dividenda ve vySi 16,2 K& na akcii by se
v pfistim roce nemusela opakovat, nicméné indikuje vyplatu v absolutni vysi kolem 300 mil. K&. To by znamenalo
dividendu pobliz 13,5 K& na akcii (solidni 4,5% dividendovy vynos), coz je v souladu s naSim vyhledem.

+  Moneta 12/11 — Generalni feditel Monety Tomas Spurny se v rozhovoru pro CTK v nékolika bodech vyjadfil k
planim po dokonceni chystaného spojeni s Air Bank a Home Credit. Podle ného by transakce v nasledujicich
letech neméla mit vliv na dividendu. Spurny konkrétné hovofil o tom, Ze spojeni s Air Bank a Home Credit by
nemélo mit vliv na vyplaceni dividendy za roky 2017 az 2020 v celkovém objemu minimalné 11,5 miliard K¢.
Spurny také Fekl, ze stfednédobym cilem po spojeni je v pfistich letech rast objemu Gvérd i vkladl o osm procent
rocné. Tim by tak Moneta po spojeni s Air Bank a Home Credit méla rdst mirné rychleji, nez poroste cely trh.
"Cilem banky je ziskat pétiprocentni podil na trhu hypoték do roku 2020, pfi spojeni bude aspiraci ziskat tento
podil minimalné osmiprocentni,” hovofil Spurny o cilech Monety v oblasti podilu na trhu.

e 02 14/11 - Spoletnost O2 bude vyfazena z indexu MSCI Czech Republic. Jako diivod je uvedeno
prekvalifikovani jednoho z akcionaf( z ,nestrategického” na akcionare ,strategického”, ¢imz doSlo k poklesu
objemu volné obchodovanych akcii. K vyfazeni z indexu MSCI dojde k poslednimu dni v mésici.

* PFNonwovens 15/11 — Vyrobce netkanych textilii pfedstavil za 3Q 2018 dobra ¢isla. Vynosy mezirocné vzrostly
v souladu s nasim o¢ekavanim o 6,4 % na 1546 mil. K&, kdyz pozitivné plsobily meziroéné vyssi ceny polymer(.
Podle naSich predpokladi v podstaté zadny meziro¢ni impuls nevzeSel z objemu produkce, ktera ve 3Q 2018
dosahla drovné 27,6 tis. tun a byla prakticky stabilni. PFN totiz v poslednich dvanacti mésicich operuje
s neménnou vyrobni kapacitou (v lofiském prvnim pololeti zprovoznéna novéa tuzemska linka jiz ve 3Q 2017 piné
prispivala do vysledkll hospodareni) a nebyl tak divod k zadnym vyraznéjSim meziro¢nim vykyvim v produkci,
potazmo v prodejich. PFN tak na Urovni trzeb profitoval zejména z vyvoje cen polymer(, které se v letoSnich
jarnich mésicich pohybovaly v priméru kolem 1380 EUR/t, zatimco loni byly blize hranici 1300 EUR. Ceny
zakladnich vstupnich surovin z leto$niho jara pak PFN diky zabudovanému pfenosovému mechanismu mohl
prenést do cen své findlni produkce, a to pak umoznilo vySe zminény meziroéni rast vynosl. Provozni zisk
EBITDA zaznamenal narlst o 26,3 % y/y na 338 mil. K&, coz bylo mirné vySe nez nas odhad posazeny na
hladinu 322 mil. KE. Nakladova strana hospodareni se tak vyvijela mirné pfiznivéji nez jsme ocekavali, EBITDA
marze tedy dosahla (i pfes €ervnovy narlst cen polymerd k hranici 1425 EUR, coz vytvarelo negativni tlak na
provozni néklady ve 3Q 2018) slugnych 21,9 % oproti nami odhadovanym 20,9 %. Cisty zisk dosahl téméf
v souladu s nasSim ocekavanim urovné 158 mil. KE a vyrazné tak vzrostl z lonské hladiny 18 mil. K&, kdyz loni
byla €istd ziskovost vyznamnéji zatizena nerealizovanymi kurzovymi ztrdtami. Management spole¢nosti se
rovnéz vyjadrfil k probihajicim investiénim projektdm souvisejicim s rozSifenim vyrobni kapacity. Vystavba
nového zavodu v Jizni Africe pokracuje podle planu, koncem fijna jiz byla zahajena montaz vyrobni linky (roéni
kapacita cca 10 tis. tun) s jejimz komerénim nabéhem se pocita v zavéru prvniho pololeti pFistiho roku (stejnou
indikaci pfedstavil management i po vysledcich za 2Q 2018). Rovnéz u planované tuzemské semikomeréni linky
o ro¢ni kapacité 8 — 15 tis. tun se plany neméni. Jeji uvedeni do komeréniho provozu je pfedpokladano ve 3Q
2019. Spolec¢nost déle v souladu s nasim ocekavanim ponechala vyhled letoSni EBITDA v rozmezi 1220 — 1380
mil. K&.

Ocekavané udalosti
e 21/11 02 - vysledky za 3Q
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Na Wall Street se vratila risk-off nalada a index S&P 500 ztratil 1,6 %. Apple, ktery ma v Nasdaqu vahu 12 % a v Dow
Jones 5 %, zaznamenal nejhor$i tyden za poslednich sedm mésicl, kdyz odepsal 5 % a ze svych maxim je niz o 12 %.
Za poklesem stoji obavy ze slabsSich prodeji novych iPhonl. Z Cipového sektoru se kvdli slabému vyhledu z davodu
velkych zasob grafickych karet Pascal propadly o témér 20 % akcie Nvidia. Vyrobce vybaveni pro polovodi¢ovy sektor
Applied Materials zvefejnil také slaby vyhled pro 1Q2019 a akcie reagovaly po oznameni poklesem o necelych 10 %.
Celkové vSak kvartalni report od Applied Materials viastné Zadné neéekané negativni zpravy nepfinesl. Slabsi pristi
kvartél byl jiz ocenén v akciich, které nakonec uzavrely obchodni den v zisku pfes 1 %. Ke konci vysledkové sezény
zacal reportovat cCisla tradiéné retail. Walmart predstavil solidni rast porovnatelnych trzeb i trzeb v rdmci e-commerce,
ale investofi pravdépodobné pochybuji o udrzitelnosti rastu a i vzhledem k pInému ocenéni se akcie spole€nosti
zavadénym cliim zastinilo lepSi nez o€ekavané vysledky Home Depot. V zavéru tydne dostaly akcie Home Depot dalsi
ranu, kdyz analyticka z Bank of America snizila doporuéeni z Buy na Neutral a snizila cilovou cenu na 195 USD.
Pfedpoklada, ze rdst zisku dosahl letos svého vrcholu a k vrcholu u porovnatelnych trzeb doslo jiz v roce 2017, coz
koresponduje s od té doby slabnoucim prodejem novych domu.

Index 9. 11. 2018 16. 11. 2018 Zména

Dow Jones Industrial Average 25 989,30 25 413,22 576,08 (2,22 %)
S&P 500 2 781,01 2736,27 44,74 (1,61 %)
NASDAQ Composite 7 406,90 7 247,87 159,029 (2,15 %)

Klicové udalosti
»  CPI (y-y) (Fijen): aktualni hodnota: 2,5 %, o¢ekavani trhu: 2,5 %, pfedchozi hodnota: 2,3 %
« Newyorsky vyrobni index (listopad): aktualni hodnota: 23,3, o¢ekavani trhu: 20,0, pfedchozi hodnota: 21,1
* Index vyrobni aktivity filadelfského FEDu (listopad): aktualni hodnota: 12,9, ofekavani trhu: 20,0,
predchozi hodnota: 22,2
«  Maloobchodni trzby (m-m) (pfedbézny) (fijen): aktualni hodnota: 0,8 %, o¢ekavani trhu: 0,5 %, pfedchozi
hodnota: 0,1 %

Firemni zpravy
* Home Depot 15/11 - Nejvétsi americky obchod s domacim vybavenim a dopliiky Home Depot pfedstavil silné
vysledky za tfeti kvartal fiskalniho roku 2018 a navySil vyhled. Home Depot se svymi vysledky prekonal
ocekavani analytikd jak na Urovni trzeb, tak na drovni o¢isténého Cistého zisku. Trzby rostly meziroéné o 5,1 %
na 26,3 mld. USD, zatimco trzby z obchodi, které jsou v provozu déle nez rok, vzrostly o 4,8 %, coz je o
desetinu procentniho bodu nad o€ekavanim. Zisk mezirocné rostl o vyraznych 32 % na 2,87 mld. USD
zejména diky poklesu rezerv na dan z pfijmu. Spole¢nost nyni ocekava meziro€ni rust trzeb za fiskalni rok
2018 0 7,2 %, minuly odhad: +7 %. Rust porovnatelnych trzeb spole¢nost nyni vidi na 5,5 %, minuly odhad: 5,3

« Cisco 15/11 - Veteran americké akciové burzy technologicky Cisco Systems predstavil vysledky za prvni
kvartal fiskalniho roku 2019. Spole¢nosti se tento kvartdl povedlo vypofadat s fadou probléma, které byly u
investorl zdrojem znepokojeni. Cisco je mezi technologickymi giganty tim potencialné nejzranitelnéjSim, co se
tyée americko-¢inské obchodni valky. Cast routert a switch(l, které Cisco dovazi do USA, se totiz vyrabf v
Cin&. Spoleénost nicméné uvedla, Ze se ji do této doby dafi negativnim vlivim obchodni vélky vyhybat.
Pfestoze se cla negativné neprojevila, spole¢nost ve snaze minimalizovat pfipadné budouci ztraty planuje z
Ciny premistit &ast své vyroby. Dalsim pozitivnim signalem je silnd poptavka korporatniho sektoru po
kyberbezpeénosti a aplikacich. Podporu poskytl také silné expandujici cloud a ceny pamétovych ¢Cipd. Trzby v
prvnim kvartale meziroéné vzrostly o 8 % na 13,07 mid. USD zejména diky silnému rdstu v asijsko-pacifickém
sektoru. Jedna se tak o jiz Ctvrty kvartal s rostoucimi trzbami. Pfedtim spole¢nost evidovala 8 po sobé jdoucich
kvartal klesajicich trzeb. Trzby divize podnikovych aplikaci meziro¢né pfidaly 18 % a trzby divize
kyberbezpecnosti rostly o 11 %. Cisco se zaroven snazi ozivit svlj zpomalujici business zafizeni pro
internetové sité napf. akvizici spolec¢nosti Duo Security Inc. ze zagatku tohoto roku. Pro druhy kvartal Cisco
oc¢ekava rust trzeb mezi 5 az 7 %, zatimco analytici osloveni agenturou Bloomberg ocekavaji rist 5,5 %.
Ocistény cisty zisk spole¢nost vidi mezi 71 az 73 centy na akcii, odhad Bloomberg: 72 centd.

«  Walmart 15/11 - Retézec velkych diskontnich obchodnich domd Walmart reportoval smisena &isla za treti
kvartal fiskalniho roku 2019. O¢istény zisk na akcii pfekonal o¢ekavani diky silnym vysledkim v e-commerce,
trzby naopak zaostaly za o&ekavanim z divodu kurzovych zmén. Retézec navysuje vyhled pro cely fiskalni rok
v o€ekavani silnych nadchdazejicich prazdnin. Trzby meziro€né rostly o 1,4 % na 124,89 mid. USD a zaostaly
tak za oCekavanim. Po ocisténi o kurzové vlivy byly trzby na drovni 126,1 mid. USD. Trzby s americkych
obchodt, které jsou v provozu alespon jeden rok, rostly meziro¢né o 3,4 %, coz o 0,3 procentniho bodu
prevySuje ocekavani analytikd. Trzby z online prodeju rostly ve tfetim kvartadle meziro€né o 43 % a finan¢ni
feditel Biggs potvrdil, ze spole¢nost je na dobré cesté k dosazeni rdstu online trzeb 0 40 % za cely fiskalni rok
2019 oproti roku 2018. Minuly rok trzby z e-commerce rostly 0 50 % diky velmi nizké srovnavaci zakladné a
akvizici spole¢nosti Jet.com. Tento rok se Walmart zaméfuje na rozsifeni svého online sortimentu dalSimi
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akvizicemi malych online prodejcu, jako jsou Eloquii a Bare Necessities. Na mezinarodni urovni se Walmart
snazi konkurovat gigantim jako je Amazon a Alibaba, k éemuz proved| akvizici indického online prodejce
Flipkart za 16 mld. USD. Tento tyden CEO spolec¢nosti Flipkart rezignoval z diivodu obvinéni z nevhodného
chovani. Celkové mezinarodni trzby poklesly ve 3Q meziroéné o 2,6 % na 28,8 mld. USD, ¢aste¢né z ddvodu
prodeje svych brazilskych aktiv. Spole¢nost nyni oCekava rist trzeb z prodejen otevienych déle nez rok o
Lalespon” 3 %, zatimco predchozi odhad pocital s ristem ,kolem* 3 %. Vyhled pro celoro¢ni ocistény Cisty zisk
byl navySen na 4,75 az 4,85 USD na akcii z pfedesIého rozpéti 4,65 az 4,80 USD na akcii.

« Nvidia 16/11 - Spole¢nost Nvidia, jez vyrabi grafické procesory, osobni poc&itate a handheldy, reportovala svuj
vysledek hospodareni za treti Ctvrtleti fiskalniho roku 2019 s meziroénim rastem trzeb i Cistého zisku. Trzby i
ociStény zisk na akcii ovSem reportovala pod ofekavanim analytikd. S trznim ocekavanim se minula také v
oblasti planovanych trzeb na nasledujici kvartal. Akcie Nvidie prudce klesly mimo jiné po vydani vyhledu
spolecnosti v oblasti trzeb, ktery stanovila pod o€ekavani analytikd. Spole€nost planuje v sou¢asném Ctvrtleti
trzby ve vySi 2,7 miliardy USD +- 2 %. Analytici z Wall Street o€ekavali na nasledujici kvartal vynosy ve vysi 3,4
miliardy USD. Meziro¢ni rdst v oblasti trzeb je zhruba 21 % na €astce 3,181 miliard USD a v oblasti Cistého
zisku 48 % pfi hodnoté 1,230 miliard USD. Vykonné grafické Cipy pro pocitace Nvidia jsou primarné vyuzivany
pro videohry a zprocesovani komplexnich transakci, které vytvareji kryptomény jako je bitcoin. Vysledky
hodpodareni Nvidie pfichazeji ve chvili poklesu kryptomén tento tyden jako je napfiklad bitcoin, Ether a Ripple.
Spolec¢nosti tak nepfidava ani fakt, ze se ji hromadi zasoby vlastnich vyrobkd. Jensen Huang, generalni feditel
spolecnosti, dava hromadéni zasob firmy za vinu pravé nizké poptavce po tézbé kryptomén, ke které Nvidia
vyrabi €ipy. Jensen Huang uznal, ze Nvidia byla pomald v odpovédi na ménici se podminky trhu, ale Ze jiz
prestala s dodavkou dalSich &ipl. Prudky pokles trzeb vyvinul na spoleénost tlak, aby rostla v jinych oblastech,
jako je napfiklad poskytovani cloud computingu nebo automobilovy primysl, kde zakaznici vyuzivaji CipQ
spole¢nosti pro systémy strojového uceni.

Ocekavané udalosti
e 20/11 Zahjena vystavba, Stavebni povoleni
« 21/11 Objednavky zbozi dlouhodobé spotieby, Prodeje existujicich doma
e 22/11 Den dikavzdani
e 23/11 PMI

Vysledky firem:
. 19/11 L Brands, Intuit, Agilent
e 20/11 Lowe’s, Target, Medtronic, Analog Devices, TJX
e 21/11 Deere&Co
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V Evropé byl a v dalSich tydnem jesté bude hlavnim tématem Brexit. Britska viada v ¢ele s Theresou Mayovou schvdlila
navrh o vystoupeni Britanie z Evropské Unie. Panuji vSak velké obavy, zda tento navrh bude schvélen v parlamentu. Z
vlady odstoupilo nékolik ministri a je mozné hlasovani o davére vlady. Pokud by hlasovani vedlo k odstoupeni Mayové,
cely proces by se prodlouzil kvali hledani nového lidra a hrozil by tzv. tvrdy Brexit, tedy vystoupeni Velké Britanie z EU
bez jakékoli dohody. Mohli jsme tak pozorovat velmi volatilni obchodovani na britské libfe a propad na britskych
bankach jako je RBS nebo Barclays. Z némeckych spole¢nosti reportovaly solidni vysledky energetiky E.ON a RWE,
dokonceni transakce s Innogy by méla byt dokonéena v pfistim roce. Velkym tématem v Némecku zUstava nové emisni
testovani v automobilovém primyslu, které negativné dolehlo na vyvoj HDP za tfeti kvartal, ktery mezikvartalné poklesl|
0 0,2 %. Index DAX ztratil stejné jako zamofi méfeno indexem S&P 500 1,6 %.

Index 9.11.2018 16. 11. 2018 Zména
DAX 30 11 529,16 11 341,00 188,16 (1,61 %)

Klicové udalosti

NEMECKO
e Prizkum ZEW - index ocekavani (listopad): aktualni hodnota: -24,1, o€ekavani trhu: -26,0, pfedchozi
hodnota: -24,7
e Prizkum ZEW - index soucasnych podminek (listopad): aktualni hodnota: 58,2, otekavani trhu: 65,0,
predchozi hodnota: 70,1
« HDP (sezdénné ocisténo) (g-q) (3Q - predbézny): aktualni hodnota: -0,2 %, o¢ekavani trhu: -0,1 , pfedchozi
hodnota: 0,5 %

EUROZONA
* Prizkum ZEW - index ocekavani (listopad):, aktualni hodnota: -22,0, o¢ekavani trhu: --, pfedchozi hodnota:
-19,4

*  Prumyslova vyroba (y-y) (o¢isténo o pocet pracovnich dni) (zafi): aktualni hodnota: 0,9 %, o¢ekavani trhu:
0,3 %, predchozi hodnota: 0,9 %

« HDP (sezénné ocisténo) (q-q) (3Q - predbézny): aktualni hodnota: 0,2 %, o¢ekavani trhu: 0,2 %, pfedchozi
hodnota: 0,2 %

Firemni zpravy

e Bayer 13/11 - Némecka agrochemicka a farmaceuticka spole¢nost Bayer oznamila hospodarské vysledky za
tfeti Ctvrtleti. Trzby v meziroénim srovnani rostly o 23 %, nicméné zaostaly mirné za ocekavanim.
Farmaceuticka divize zaznamenala narust trzeb 0 2,4 % na 4,16 mld. EUR, po oci§téni o vliv ménovych kurzd
rostly o0 4,8 %. K meziro€nimu rdstu pfispély po ocisténi o kurzové a portfoliové vlivy vSechny regiony v Cele s
Evropou, kde trzby rostly meziroéné o 7,4 %. Divize Consumer Health, nabizejici volné prodejné léky uréené
predevsim k tlumeni bolesti, nachlazeni a Zalude¢nich problému, zaznamenala pokles trzeb 0 1,7 % na 1,297
mid. EUR, po ocisténi trzby rostly o 3 %. Divize Scop Science, nabizejici zemédélské produkty, meziroéné
rostly 0 83,8 % na 3,73 mld. EUR zejména diky akvizici spole¢nosti Monsanto. Po ocisténi o kurzové vlivy a
akvizici Monsanta trzby divize poklesly 0 9,5 %.

Wirecard 14/11 - Wirecard, némecké finan¢ni spole¢nost zabyvajici se zprostfedkovanim plateb, dnes
vykazala své hospodarské vysledky za 3Q 2018. Jeji trzby vzrostly oproti minulému roku o 141 mil, EUR a
skongily tak v tomto &tvrtleti na Grovni 547,1 mil. EUR. Timto vysledkem Wirecard pfekonal o¢ekavani trhu o
3,2 %. Zisk pred zapoctenim droku, dani a odpist (EBITDA) vykazany o vySi 150,1 mil. EUR svym meziro&nim
nartstem o 40 mil. EUR predcil odhad analytikii dotdzanych Bloombergem o 2,3 %. Celkovy objem transakci si
v tomto kvartalu polepsil 0 44 %.

Ocekavané udalosti — Némecko
« 20/11 PPI
« 23/11 PMI, HDP (3Q)

Ocekavané udalosti — Eurozéna
« 22/11 ECB Accounts
23/11 PMI

Vysledky firem
e 21/11 thyssenkrupp
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na té&chto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (déle ,Fio“). Fio je &lenem Burzy cennych papir(i Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a v8ech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zékladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelpiné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam cinicim investiéni rozhodnuti, aby pfed uskute€¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpoveédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporuc¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohladuje, Zze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysuijici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na z&kladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téze skupiny) nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi
doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téZze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodu Fia nebo jiné osoby patfici do téZze skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuéeni uréitého
stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢&lenénim zahrnujicim
informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (maklér), Luka$ Brodnic¢ek (maklér), Josef Dudek (makléf), Pavel HadrouSek (makléf), David Lama¢ (makléf), Daniel
Marvan (maklef), Lubo$ Bedrnik (makléf), Martin Varecha (makléf), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava (analytik), Jan Tomanek
(analytik), FrantiSek MaSek (analytik), Jan PaSc¢enko (analytik), Marek Silhart (analytik), David Halman (analytik), Miloslav Blin
(analytik)

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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