TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha

5.11.2018 - 9. 11. 2018

Ceska republika

Prazska burza navézala na rist z pfedchoziho tydne a index PX posilil 0 2 %. Index tak podstatnym zpusobem
zkorigoval své predchozi propady a se zlepSenym sentimentem ve svété béhem dvou tydnl posilil o vice jak 5,5 %.
V tydnu pokracovala vysledkova sezona, kdyz své hospodarfeni odkryly hned tfi firmy. Moneta predstavila solidni
hospodareni a opakované mirné vylepSila vyhled ziskovosti pro letosni rok i vyhled dividendy. Dobré vysledky jsou
aktualné mirné upozadény v kontextu probihajici akvizice. Pfes dobra Cisla se po vysledcich spiSe prodavalo a kurz se
Komeréni banka. Dobré hospodareni podpofilo kurz k navratu pfes 900 K¢ a titul posilil o téméF 5 %. Banka pfekonala
odhady prakticky na v8ech urovnich, management navic mirné vylepsil vyhled vybranych polozek (rdst Cistého
arokového vynosu o 6 %). Své hospodareni piedstavil i CEZ. Dobra kvartalni &isla mirné zastinila Gprava letogniho
vyhledu, kdyz pasmo pro Cisty zisk se sice upfesnilo na horni strané pavodniho vyhledu, na drovni EBITDA vSak dosSlo
ke snizeni. Vliv se sice primarné jednorazového charakteru diky odkladu rozhodnuti ve sporu se SZDC, negativni dopad
v8ak bude mit i nizSi produkce v uhelnych elektrarnach. Primérné ceny u predprodané elekifiny se nadale podstatné
zvySuji, coz je velmi dulezité z pohledu budouciho hospodareni a ristu ziskovosti v pFistich letech. Kurz posilil 0 1,37 %.
Erste se rychle otfepala z propadu zpét k hranici 900 K& a ukézalo se, ze po vysledkovy propad byl spiSe v kontextu
vétsi individualni objednavky nez obav o kvalitu hospodafeni banky. Titul se rychle vratil k hranici 950 K& a posilil o 4,22
%. V kladnych ¢&islech uzavrela tyden i pojistovna VIG (+1,71 %). Pfed pondélnim reportem vysledk( se na droveri 300
K¢ vratila Kofola (+2,74 %). Mirnou ztratu si pfipsala medialni CETV (-1,03%)

Index 2.11. 2018 9.11. 2018 Zména
PX 1 067,73 1 089,08 21,35 (2,0 %)

Klicové udalosti
«  Maloobchodni trzby (y-y) (zafi): aktualni hodnota: -2,2 %, ocekavani trhu: 0,9 %, predchozi hodnota: 2,5 %
+  Ceské ministerstvo financi snizilo odhad rtstu HDP pro tento rok na 3 % z dfivéjsich 3,2 %. Odhad rastu pro rok
2019 byl snizen na 2,9 % z 3,1 %.
«  Pramyslova vyroba (y-y) (zafi): aktualni hodnota: -0,9 %, oéekavani trhu: -0,2 %, pfedchozi hodnota: 1,9 %
« Mira nezaméstnanosti (fijen): aktualni hodnota: 2,8 %, ocekavani trhu: 2,9 %, pfedchozi hodnota: 3,0 %
e CPI (m-m) (fijen): aktuélni hodnota: 0,4 %, o¢ekavani trhu: 0,4 %, pfedchozi hodnota: -0,3 %
*  CPI (y-y) (fijen): aktudlni hodnota: 2,2 %, o€ekavani trhu: 2,3 %, pfedchozi hodnota: 2,3 %

Firemni zpravy

« CEZ 5/11 - Dom Maklerski zvysil doporuéeni pro akcie CEZ na hold z pfedchoziho sell. Cilova cena byla taktéz
zvySena ze 440,9 K& na 518,7 K&.

« CEZ 5/11 - Dukovany v pondgli odstavily 4. blok po pate¢nim znovuzavedeni do provozu. Diivodem je kontrola
jednoho z parogenerator( (zafizeni, které slouzi k pfedavani tepla mezi jednotlivymi okruhy jaderné elektrarny),
ktera by dle pfedbéznych informaci méla trvat nékolik dnud. Zbyvajici tfi bloky elektrarny jsou v provozu.

« CEZ 8/11 - Predstavenstvo energetické spolegnosti CEZ rozhodlo o svolani mimoradné valné hromady na den
30. 11. 2018 na zadost kvalifikovaného akcionare: skupina akcionari Ing. Michal Snobr, J&T SECURITIES
MANAGEMENT LIMITED, Tinsel Enterprises Limited a HAMAFIN RESOURCES LIMITED.

« CEZ 8/11 - CEZ predstavil dobra &isla za 3Q 2018. Provozni zisk EBITDA meziroéné vzrostl 0 21,6 % na 11,8
mid. K& a prekonal tak jak nase odhady, tak konsensus trhu posazeny na hladinu 10,9 mid. K&. VySSi realizaéni
odekavali a CEZ rovnéz piedstavil lepsi nez otekavanou ziskovost v segmentu tuzemského prodeje. To jsou
podle naSeho nazoru hlavni vlivy, kterd staly za lepSi nez o€ekavanou provozni ziskovosti. PfiznivéjSi EBITDA se
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Ceska republika

pak pozitivné promitla i do o¢isténého Cistého zisku, jenz dosahl trovné 3,5 mid. K& (loni 0,3 mid. K&) a vyraznéji
tak prekonal na$ odhad i predikci trhu ve vysi 1,6 mld. K&. OCcistény Cisty zisk navic vylepsil vyrazné mirné;si
negativni dopad depreciace turecké liry viigi dolaru nez jsme predpokladali. CEZ v8ak predstavil smigeny vyhled
hospodareni. Na jednu stranu upravil smérem doll letoSni vyhled EBITDA z Grovné 51 — 53 mld. K& na 50 — 51
mld. K&, na druhou stranu z0zil interval ociSténého ¢istého zisku z 12 — 14 mlid. K& na 13 — 14 mld. K&. Na drovni
ogisténého gistého zisku nas CEZ neprekvapil, kdyz jeho letosni hladinu odekavame ve vysi 13,3 mld. K&. Vyhled
EBITDA nas vSak mirné zklamal, kdyZ letoSni predikci mame posazenou na uroven 52,1 mid. K&. Sledovanymi
udaji, a to v kontextu budouciho vyvoje hospodareni, jsou rovnéz predprodeje elektfiny a Uroven zajisténych
realizagnich cen na pristi roky. Na rok 2019 ma aktualné CEZ prodano 84 % elektfiny ze svych zdroji za cenu
35,8 EUR/MWHh, cozZ je narust oproti 77 %, resp. 32,8 EUR vykazanych na konci ¢ervence. Na rok 2020 ma
prozatim CEZ predprodano 56 % planované vyroby za 38,8 EUR (nardst z 36,1 EUR vykazanych na konci
Cervence) a na rok 2021 pak 25 % elektfiny za cenu 39,1 EUR (néarast z pfedchozich 35,6 EUR).

+ Komeréni banka 8/11 - Komeréni banka predstavila silna ¢isla za 3Q/18. Snad s vyjimkou poplatkovych vynost
se KB na vSech uUrovnich hospodareni prezentovala lepSimi €isly, nez byly nase i trzni odhady. Reportovanym
Cistym ziskem ve vysi 4,2 mid. KE (+19 % y/y) KB vyrazné predcila trzni projekci zejména vlivem silného rastu
Cistého Urokového vynosu a zisku z finanénich operaci. Cisty Grokovy vynos banky tézil zejména z vyznamného
narGstu Urokovych vynosl z reinvestic depozit v navaznosti na rostouci trzni Grokové sazby. Slabsi rist Gvérl v
porovnani s nejvyznamnéjSimi konkurenty na trhu pfedstavuje pro nas jedinou karku na krase dnesni
vysledkové prezentace. Celkové vnimame dnesni vysledky pozitivné. Cisty urokovy vynos vzrostl ve 3Q/18
meziro¢né o silnych 10,1 % na 5,74 mil. K¢ a vyrazné predCil nase i trzni odhady zejména vlivem rostoucich
vynosUl z reinvestovani vkladd (+20 yl/y). Cista urokova marze KB se za 1-9M 2018 stabilizovala pfi 2,20 % (2,3
% ve 2017). Objem Uvért meziro¢né vzrostl 0 3,8 %. Vynosy z poplatkil a provizi vykazala Komeréni banka za
3Q/18 ve vysi 1,51 mid. K&, coz pfedstavuje meziro¢né stabilni hodnoty. Provozni naklady ve 3Q/18 meziro¢né
vzrostly o 2,1 % na 3,42 mid. K& v dusledku narlistu personalnich nakladl (+2,4 % y/y) a odpist (+14 %).
Rizikové naklady nadale setrvavaji na rekordné nizkych urovnich. Banka i ve 3Q/18 pfistoupila k rozpusténi
opravnych polozek k Gvérim v Cisté vysi 258 mil. K& i v dusledku pravidelné kalibrace modelt v retailovych
portfoliich. Cisty zisk kombinaci vySe uvedenych faktord dosahl za 3Q/18 drovné 4,20 mid. K¢ (+19,2 % yly) a
zejména vlivem vys8ich drokovych vynosu a zisku z finanénich operaci vyrazné predCil nase i trzni odhady.
Kapitélova pfimérenost KB dosahovala ke konci 3Q/18 nadprimérnych 18,4 % (CET1 17,8 %). Management KB
zvysil vyhled pro meziro¢ni rast ¢istého urokového vynosu v letoSnim roce na 6 % (puavodni vyhled +4 %
yly). Management banky pfedpoklada, ze vroce 2019 by mélo dojit ke zvraceni negativniho trendu
mezirocné klesajicich poplatkovych vynosu. Cista urokova marze Komercni banky by v pfistim roce méla
zastat mezirocné stabilni. Vyplatni pomér pro dividendu byl managementem KB potvrzen na uUrovni 65 %
konsolidovaného ¢istého zisku.

« Moneta 7/11 - Moneta predstavila vysledky svého hospodareni za 3Q/18, které vnimame mirné pozitivné.
Moneté se podafilo zvratit negativni trend meziroéné klesajiciho €istého Urokového vynosu zejména vlivem
silného rastu Gvérl, ktery vyrazné predcil Uvérovou dynamiku tuzemského trhu. Pozitivné hodnotime rovnéz
pokraduijici nakladovou disciplinu banky. Cisty urokovy vynos zaznamenal za 3Q/18 meziro&ni narist o 3 % na
1 859 mil. K&. Moneté se podafilo zvratit negativni trend meziroéniho poklesu €istého Grokového vynosu zejména
silnou Gvérovou dynamikou, ktera predgila riist tuzemského Gvérového trhu. Cista Grokova marze Monety za
3Q/18 dosahla 4,1 % (4,3 % ve 3Q/17). S vylouéenim oportunistickych repo operaci by ¢&ista Urokova marze
dosahla 4,4 % (4,5 % ve 3Q/17). Vynosy z poplatktl a provizi ve vysi 447 mil. K& (-6 % y/y) jsou v porovnani
s nasimi odhady slabsi. Pokracujici pokles vynosu ze servisnich poplatkd nedokéze banka plné kompenzovat
rostoucimi vynosy z prodeje produktl tretich stran. Ostatni provozni vynosy vdéci za vyrazny meziroéni nardst
zejména zauctovani jednorazového zisku z prodeje nevykonnych Gvérd. Provozni naklady ve vysi 1 095 mil. K&
pfi meziro¢nim poklesu o0 5 % predstavuji pro nas pozitivni prekvapeni. Tvorbu rezerv a opravnych polozek
reportovala Moneta ve 3Q/18 ve vySi 151 mil. K& Pomér rizikovych avérl (NPL) na Gvérovém portfoliu banky
dosahl ve 3Q/18 solidni Grovné 3 %. Cisty zisk kombinaci vy$e uvedenych faktord dosahl za uplynulé &tvrtleti
1,24 mid. K&, coz predstavuje jeho meziro€ni nardst o 34 %. Ukazatel kapitélové pfiméfenosti banky dosahl ke
konci 3Q/18 urovné 16,6 %. Vramci vysledkového reportu Moneta znovu mirné vylepsSila vyhled
hospodareni pro letosni rok. Konsolidovany cisty zisk Monety za rok 2018 by mél dosahnout cca 4,1 mid. K&
pfi rentabilit¢ hmotného kapitdlu (ROTE) > 17 %. Meziro€ni rist avérového portfolia v letoSnim roce by mél
dosahnout = 13 %. Celkové provozni vynosy oc¢ekava vedeni banky za rok 2018 na drovni cca 10 mid. K&.
Provozni naklady by za letosni rok mély dosahnout pfiblizné 4,8 mid. K& Mirné zlepSeni zaznamenal rovnéz
vyhled pro rizikové naklady banky, které by mély dosahnout v letodnim roce 15 — 25 bazickych bodl pramérného
uvérového portfolia. Rovnéz navrh dividendy zaznamenal kosmetické zlepSeni z pfedchozich 5,5 K¢ / akcii na
5,6 K¢ / akcii.

Ocekavané udalosti

* 12/11 Kofola — vysledky za 3Q

« 14/11 HDP za 3Q

* 15/11 PFNonwovens — vysledky za 3Q
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USA

Akciové trhy rozsifily zisky z prvniho listopadového tydne. Index S&P 500 se v prabéhu stfedecni seance prfehoupl pres
2800 bodu, ackoli ¢ast rdstu v patek odevzdal. Hlavni udalosti byly volby do amerického kongresu, které dopadly dle
predvolebnich prizkumu, kdyz demokraté ziskali Snémovnu a republikani udrzeli Senat. Rozdéleny Kongres znamena
zfejmé konec nadéji na dalsi danové Skrty, ale zarovern by Fed nemusel zvySovat sazby tak rychle, coz vzal trh
pozitivné. Zaroven probéhlo klasické zasedani Fedu, na kterém se sazby neménili a Fed jen ukotvil o¢ekavani na dalsi
hike v prosinci. Z jinych makrodat byl zvefejnén lepSi nez oekavany index ISM ve sluzbach za fijen, ktery se vylepSil na
60,3. Z probihajici vysledkové sezony lze vyzdvihnout dobra ¢isla Berkshire Hathaway a CVS Health. Naopak dalsi
zklamani pro polovodi¢ovy sektor pfinesly vyhledy od Qualcommu a Skyworks Solutions. Nové cilova cena (6 USD) od
JP Morgan opét srazila akcie General Electric, které se propadly smérem k 8 USD.

Index 2.11.2018 9. 11. 2018 Zména
Dow Jones Industrial Average 25 270,86 25 989,30

S&P 500 2 723,06 2 781,01

NASDAQ Composite 7 356,99 7 406,90

Klicové udalosti

* Index spotiebitelské davéry University of Michigan (listopad - pfedbézny): aktudlni hodnota: 98,3,
ocekavani trhu: 98,0, pfedchozi hodnota: 98,6

« Index vyrobnich cen (y-y) (fijen): aktualni hodnota: 2,9 %, o¢ekavani trhu: 2,5 %, pfedchozi hodnota: 2,6 %

* Index nakupnich manazerd ve sluzbach Markit (Fijen - kone¢ny): aktualni hodnota: 54,8, ocekavani trhu:
54,6, pfedchozi hodnota: 54,7

Firemni zpravy

e Qualcomm 8/11 - Vyrobce ¢ipt Qualcomm zvefejnil hospodaiské vysledky za posledni kvartél fiskalniho roku
2018, které prekonaly konsens analytiklG. Zaroven vydal varovani, ze trzby v nasledujicim kvartale by mohly
poklesnout az o Ctvrtinu. Trzby meziro€né poklesly o 2 % na 5,83 mld. USD, nicméné piekonaly ocekavani
analytik( diky poptavce ze strany €inskych mobilnich zakaznikd. Pro nasledujici kvartal Qualcomm ocekéva
trzby mezi 4,5 a 5,3 mld. USD, coz by v pfipadé medianové hodnoty znamenalo mezikvartalni pokles trzeb o
20 % - tento vysledek je jiz zmirnén novym G¢etnim standardem, ktery na tento kvartal presunul vice trzeb z
licen¢nich poplatkl, nez se o¢ekavalo. Ddvodem tohoto poklesu je skute¢nost, Ze Qualcomm vétSinu trzeb
generuje prostfednictvi prodeje Cipl pro Apple a jeho smartphony. Nicméné prodeje iPhonl v globalnim
méfitku klesaji a zatim se nezd4, ze by se tento trend mél v brzké dobé zvratit. Mimo to Qualcomm vede s
Applem soudni spor o své licence, za které Apple vyrobci €ipl nic neplati od zaatku roku 2017, kdy vznesl
obvinéni, Ze si Qualcomm za své duSevni vlastnictvi Uctuje pfili§ velikou ¢astku. Apple se rozhodl ve svych
nejnovéjSich modelech pouzit Cipy od konkurenéni firmy Intel.

e Michael Kors 7/11 - Michael Kors spolu s vysledky za 3Q snizil vyhled porovnatelnych trzeb pro FY, akcie
prudce oslabuji. Cisla za 3Q na Grovni trzeb mirn& pod odhady, o¢ist&ny zisk na akcii nad konsensem. Akcie
maédni spole¢nosti Michael Kors vyrazné oslabuji poté, co firma reportovala kvartalni ¢isla za druhé CEtvrtleti
fiskalniho roku 2019. Investory nepotésila Cisla o trzbach v maloobchodnich prodejnach na starém kontinenté,
hlavnim ddvodem poklesu akcii je vSak snizeni vyhledu na Urovni porovnatelnych trzeb pro porovnatelné trzby.
Soucasné se jedna se o prvni kvartalni vysledek za posledni dva roky, ve kterém Michael Kors reportoval
slabsi, nez ogekava &isla na Grovni celkovych trzeb. Cisty zisk v meziroéni komparaci pokles o cca 65 miliont
dolart - neboli 0 41 centd zisku na akcii. Po ocisténi o jednordzové polozky €ini zisk na akcii 1,27 dolard na
akcii, coz je nad trznim konsensem analytik(l oslovenych agenturou Bloomberg. Ani to vSak akciim spole¢nosti
dnes nepomaha, kdyZz po otevieni Michael Kors oslabuje o vice nez 15 % po slabSim vyhledu na Grovni
porovnatelnych trzeb. Mirnym zklamanim pro finanéni trhy jsou data ohledné trzeb, kterd v meziroéni
komparaci sice vzrostla 0 9,3 % a dosahla urovné 1,254 miliardy dolart, avSak trzni o€ekavani analytik bylo v
konsensu cca o 60 milioni dolarti vy$si. Castkou zhruba 116,7 miliond dolart pFisp&la do celkovych trzeb
nedavno akvirovana spolec¢nost Jimmy Choo.

Ocekavané udalosti
e 14/11 CPI
. 15/11 Maloobchodni trzby, Filadelfie Fed index

Vysledky firem:
 13/11 Home Depot
e 14/11 Cisco, Macy’s, NetApp
. 15/11 Walmart, Applied Materials, Nvidia
. 16/11 Viacom
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Némecko

Némecky DAX se v priibéhu tydne obchodoval kolem 11 500 bodd. Zverejnéné fijnové indexy nédkupnich manazerd ve
sluzbach spiSe prekonaly ocekavani. Horsi Cislo dorazilo pouze za Italii, kde uz jsme pod 50 body. Slabsi byly také
italské maloobchodni trzby za za&fi. Italii nyni bézi tfitydenni Ihdta na pfepracovani navrhovaného rozpoctu. ltalsky vynos
na desetiletém dluhopisu zlstava tésné pod 3,5 %. Duvéra investord v ekonomiku eurozény dle agentury Sentix
poklesla na dvouleté minimum. Z némeckych akcii ztracely hlavné automobilky po vysledcich BMW. Propadlikem tydne
byla po profit warningu Thyssenkrupp (-9 %). Ocelarna oéekava vyrazné negativni dopady probihajiciho vySetfovani
ohledné kartelu o nastavovani cen Zeleza. Dobré vysledky a solidni vyhled naopak podpofily akcie pojistovny Allianz.

Index 2.11. 2018 9. 11. 2018 Zména
DAX 30 11 518,99 11 529,16

Klicové udalosti

NEMECKO

* Prumyslova vyroba (y-y) (ocisténo o pocet pracovnich dni) (zafi): aktualni hodnota: 0,8 %, ocekavani trhu:
0,5 %, predchozi hodnota: -0,1 %

e Vyvoz (m-m) (zafi): aktualni hodnota: -0,8 %, oekavani trhu: 0,4 %, pfedchozi hodnota: -0,1 %

EUROZONA

«  PPI (y-y) (zari): aktualni hodnota: 4,5 %, ocekavani trhu: 4,3 %, pfedchozi hodnota: 4,2 %

* Slozeny index nakupnich manazert Markit (fijen - koneény): aktualni hodnota: 53,1, o¢ekavani trhu: 52,7,
predchozi hodnota: 52,7

Firemni zpravy

« Allianz 9/11 - Spole¢nost Allianz v patek reportovala vysledky svého hospodareni za tfeti kvartél fiskalniho
roku 2018 nad o€ekavani trhu. V tomto Ctvrtleti pojisStovna tézila mimo jiné z nizSiho poctu zadosti plynoucich z
pfirodnich katastrof. Firma zvefejnila za posledni ¢tvrtleti 30,5 miliardy EUR ve vynosech, coz predstavuje
meziro&ni narst o téméF 8 % a mezikvartalni pokles o vice nez 1 %. Cisty zisk spoleénost vykazala ve vysi
1,936 miliard EUR s meziro€nim rastem vice nez 23 % a zménou mezi kvartély pres 2 %. “Velice véfime v
dosazeni nasich cill i pro tento rok®, fekl generdlni feditel Allienz Oliver Bate. Cilem firmy na rok 2018 je
vygenerovat provozni zisk v hodnoté 10,6 az 11,6 miliardy EUR. Oliver Bate v patek fekl investorim, Ze Usili o
restrukturalizaci skupiny se zacind vyplacet a rovnéz vypichnul, ze k narlstu zisku pfispél “znacny rast
produktivity“. Kapitalizaéni pomér skupiny Solvency Il, dilezité méfitko pro bilanéni silu pojistoven, se na konci
zari nezménil a to na hodnoté 229 %.

e Deutsche Telekom 8/11 — Mobilni operator Deutsche Telekom zvefejnil hospodarské vysledky za 3Q 2018,
ktera mirné prekonaly o¢ekavani. Diky dobré dynamice americké jednotky T-Mobile U.S. spole€nost navysSuje
jiz potfeti v tomto roce vyhled. Vynosy ve 3Q mezirocné rostly o 4,7 % na 19,1 mid. euro a provozni zisk
EBITDA rostlo 8,5 % na 6,24 mid. euro. V Némecku se spole¢nosti zagina pozitivné vyplacet snaha poskytovat
balicky sluzeb pevného a bezdratového pfipojeni, coz vedlo k ristu vynosli z mobilnich sluzeb o 3,1 %.
Celkové vynosy na domacim némeckém trhu poklesly o 0,9 % i pfesto, ze spolecnost evidovala narist
zakaznikl. Deutsche Telekom pokles prfi¢itd zméné Ucetnich standardd. V ostatnich evropskych trzich se
spolecnosti prevazné dafilo. Vynosy rostly v Rakousku, Polsku, Recku, Chorvatsku, Slovensku a Cesku;
poklesly naopak v Rumunsku a Madarsku. Nejlepsi vysledky méla americké jednotka T-Mobile, ktera generuje
témér polovinu vynost Deutsche Telecom. T-Mobile zvySil vynosy meziro¢né o 9 %. Management spole¢nosti
ocekava, ze ke schvaleni spojeni jednotky T-Mobile se spole¢nosti Sprint by mélo dojit v prvni poloviné roku
2019. Ocekavaje dokonceni transakce se spolecnosti Sprint za 26,5 mld. USD, spole¢nost navySuje celoro¢ni
vyhled pro provozni zisk EBITDA na 23,6 mid. euro z pfedchozich 23,4 mid. euro.

Ocekavané udalosti — Némecko
« 13/11 CPI, ZEW index
« 14/11 HDP (3Q)

Ocekavané udalosti — Eurozéna
e 14/11 HDP (3Q), Primyslova vyroba
16/11 CPI

Vysledky firem
« 13/11 Bayer
. 14/11 Merck, E.ON, RWE, Wirecard, Linde
* 15/11 Henkel
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na té&chto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (déle ,Fio“). Fio je &lenem Burzy cennych papir(i Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a v8ech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zékladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelpiné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam cinicim investiéni rozhodnuti, aby pfed uskute€¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpoveédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporuc¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohladuje, Zze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysuijici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na z&kladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téze skupiny) nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi
doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téZze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodu Fia nebo jiné osoby patfici do téZze skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuéeni uréitého
stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢&lenénim zahrnujicim
informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (maklér), Luka$ Brodnic¢ek (maklér), Josef Dudek (makléf), Pavel HadrouSek (makléf), David Lama¢ (makléf), Daniel
Marvan (maklef), Lubo$ Bedrnik (makléf), Martin Varecha (makléf), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava (analytik), Jan Tomanek
(analytik), FrantiSek MaSek (analytik), Jan PaSc¢enko (analytik), Marek Silhart (analytik), David Halman (analytik), Miloslav Blin
(analytik)
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