TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha

15. 10. 2018 — 19. 10. 2018

Ceska republika

Prazska burza na tydenni bazi nezaznamenala témér Zadnou zménu, index PX oslabil o zanedbatelnych 0,03 %. Index
v Uvodu tydne atakoval hranici 1100 bodl a slusné posiloval, prodeje v druhé poloviné ho vSak vratily zpét na uroven
1080 bodu. Podobné volatilni obchodovani bylo k vidéni i na hlavnich evropskych trzich i v USA. Z Gvodniho ristu
nejvice vytézila Erste Group, ktera se dostala zpét az na hranici 960 K¢&. Pokles v druhé poloviné tydne vratil kurz na
odpoutat od hranice 900 K& potvrdila v tydnu Komeréni banka, ktera oslabila o 1 % a zavirala na 886 K&. V kladnych
&islech se dokazaly z finanéniho sektoru udrzet Moneta (+0,25 %) i VIG (+0,49 %). Pod tlakem by v zavéru tydne CEZ,
hranici svého dvousetdenniho klouzavého priméru. K poklesu v zavéru tydne pfispéla i nepfesvédciva vyjadieni
ministryné pramyslu ohledné vystavby novych jadernych blokd s moznym vlivem na vyplacenou dividendu
v nésledujicich letech. Vysledkovou sezonu na prazské burze zahajila medidlni CME. V oCekavani dobrych &isel titul
posiloval jiz pfed zvefejnénim. Report potvrdil meziro€né zlepSené hospodareni, management mirné vylepsil i vyhled a
prestoze vysledky Ize v celkovém kontextu hodnotit spiSe pozitivné, titul své pribézné zisky postupné odevzdaval. Na
tydenni bazi nakonec posilil pouze 0 1,9 % a kon¢il na 80 K&, prestoze se v tydnu obchodoval nad hranici 83 K&. Dil¢i
Cisla o hospodareni zverejnil i Avast, ktery potvrdil své ristové ambice. Titul posilil 0 6,7 % a vratil se do blizkosti svych
historickych maxim. Pod hlranici 300 K& se bez novych zprav dostaly akcie Kofola a oslabily o 3,88 %. Dafilo se naopak
likérce Stock Spirits, ktera posilila 0 2 % a vratila se zpét nad 60 K&. Vyprodej v patecni zavére€né aukci poslal akcie O2

Index 12.10. 2018 19. 10. 2018 Zména
PX 1 079,61 1 079,30 -0,31 (-0,08 %)

Klicové udalosti

* Index vyrobnich cen (m-m) (zafi): aktualni hodnota: 0,3 %, o¢ekavani trhu: 0,2 %, pfedchozi hodnota: 0,1 %

* Index vyrobnich cen (y-y) (zafi): aktualni hodnota: 3,2 %, oéekavani trhu: 3,1 %, pfedchozi hodnota: 3,3 %

+  Ceska narodni banka (CNB) v nové zvefejn&ném Setfeni Gvérovych podminek bank oznamila, Ze ve &tvrtém
kvartdle doméci banky ocekévaji plosné zpfisnéni Uvérovych standardd pro uUvéry domacnostem. Naopak u
podnikovych Uvérd by standardy mély zlstat nezménény. Ocekavani bank je tak v souladu s avizovanymi
nastroji makroprudenéni politiky, které CNB v minulych mésicich komunikovala. Banky taktéZ v poslednim
Ctvrtleti tohoto roku oCekavaji pokles poptavky po uvérech na bydleni. Poptavka po spotfebitelskych Gvérech by
se dle ocekavani domacich bank neméla vyrazné ménit. Banky také Cekaji mirné zvySeni poptavky po
podnikovych Gvérech.

Firemni zpravy

 Avast 10/10 — Technologicka spole¢nost Avast ve struéné zpravé zvefejnila nékolik detailll o hospodarskych
Cislech za ftreti Ctvrtleti. OCisténé vynosy ve 3Q meziroéné rostly o 10 % na 206,3 mil. USD, pfi o¢isténi o
ménové kurzy pak o 8,6 %. Za devét mésicu fiskalniho roku 2018 pak ocisténé vynosy rostly meziroéné o 9,8 %
na 600,6 mil. USD, respektive 0 8,5 %. VySe reportované vynosy jsou bez prerusenych ¢€i ukonéenych aktivit.
Ocistény provozni zisk EBITDA ve 3Q meziro¢né pridal 5,5 % na 113,5 mil. USD. Za celych devét mésicl
fiskalniho roku pak provozni zisk EBITDA rostl o 8,8 %. Z hlediska nédkladd efektivni model akvizic uzivateld a
velk& zakladna vice nez 435 mil. uzivatell zlistava hlavni konkurenéni vyhodou naseho businessu,” komentoval
vysledky generalni feditel Vince Steckler.

CME 18/10 - Medialni skupina Central European Enterprises zndma také pod zkratkami CETV ¢&i CME zvefejnila
hospodarské vysledky, které na Grovni provozniho zisku (OIBDA) vyrazné pfekonaly analyticky odhad, naopak
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Ceska republika

trzby zaostaly mirné za odhady. Vykazany Cisty zisk zahrnuje jednordzovy zisk z prodeje aktiv v Chorvatsku,
neni tak plné porovnatelny s konsenzem odhadi. Vynosy skupiny meziro€né rostly ve tfetim kvartale o 3 %, po
ociSténi o0 ménové kurzy pak rostly tempem 4 % na 123,5 mil. dolar(. Provozni zisk pfed odpisy a amortizaci
OIBDA rostl v meziro¢ni komparaci o 34 %, respektive 0 36 % na 33,6 mil. dolarG. Vysledné vynosy za prvni tfi
kvartaly fiskalniho roku 2018 rostly 0 12 %, respektive 0 3 % na 422,3 mil dolard. Provozni zisk OIBDA pak rostl
v prvnich tfech kvartalech mezirocné o 23 %, respektive o 14 % pfi ocisténi o sménné kurzy. Spole€nost béhem
poslednich tfech kvartall splatila vice nez 300 mil. dolarl svého dluhu diky prostfedkim z prodeje aktiv
v Chorvatsku a diky hotovosti ze svych aktivit, coz snizilo zadluzeni na 3,8nasobek provozniho zisku OIBDA.
Planovany prodej aktiv ve Slovinsku jeSté neni dokoncen. Na konfere€nim hovoru k vysledkim za 3. Etvrletni
mimojiné zaznélo, ze CME ocekava vysSi rdst pfijmd nez nakladi letos a v nékolika pristich letech. Zaroven
zpresnila ocekavani mezironiho rastu provozniho zisku (OIBDA) smérem vzhiru k vyS8Simu okraji dfive
indikovaného rozpéti 14 % — 16 % pfi konstantnim sménném kurzu. Pro aktudlni rok také oc¢ekava rast volného
penézniho toku pfi horni hranici rozpéti 20 % — 25 % pfi aktudlnim sménném kurzu. Prdmérné naklady na dluh
klesnou dle spolecnosti od tohoto mésice na 3,5 % z predchozich 4,11 % diky poklesu Cistého dluhu vudi
provoznimu zisku pod 4nasobek. Tato hodnota by se dle managementu méla ke konci roku dale snizit na
3nasobek, pokud se podafi dokongit prodej aktiv ve Slovinsku. Termin dokonéeni prodejni transakce s ohledem
na nutny souhlas tamniho regulatora nebyl schopen management blize upfesnit.

« CEZ 15/10 — Denik E15 zvefejnil informaci o tom, Ze energeticka skupina CEZ prostfednictvim své investiéni
spole¢nosti CEZ New Energy Investments kupuje rumunskou stavebni firmu High Tech Clima. Zmifiovana
spole¢nost se specializuje na instalace klimatizaci, ventilaci a vytapéni. Za fiskalni rok 2017 firma vykazala Cisty
zisk v pfepoctu cca 18,8 miliont K&. Transakci jesté musi schvalit rumunsky antimonopolni Gfad.

« CEZ 18/10 - Konsorcium dvou firem vedené spoleénosti CEZ ESCO Polska bude kompletn& rekonstruovat
studentskou kolej Gdynské namorni akademie. Rekonstrukce ma pfinést mimo jiné vyznamné energetické
Uspory. Zakazka za 100 milionl korun zahrnuje komplexni modernizaci tepelného hospodarstvi, rekonstrukci
vSech inZzenyrskych siti a ma zménit vzhled celé budovy. Dokonéeni praci je planovano na druhou polovinu
pristiho roku. Mezi velké projekty energetickych tspor od CEZ ESCO Polska patfi napfiklad zakazky na
energetickou modernizaci vefejnych budov v Biskupieci ve Varmijsko-mazurském vojvodstvi, Skolnich objektl v
Bydhosti nebo péti Skol v pfistavnim mésté Gdyni.

« CEZ 18/10 - Bulharsky antimonopolni Gfad se nyni nebude zabyvat druhou Zadosti Inercomu tykajici se
schvaleni koupé bulharskych aktiv CEZu. Zadost byla Gfadu zaslana ve druhé poloviné leto$niho zafi a Inercom
se v ni snazil pfesvédcit regulatora, aby transakci povolil poté, co restrukturalizoval svij byznys prostfednictvim
divestic svych solarnich aktiv. Antimonopolni Ufad svidj postoj zdGvodruje existenci soudniho sporu, jenz byl
vyvolan v ¢ervenci poté, co Ufad transakci mezi Inercomem a CEZem zamitl. Jak CEZ, tak Inercom totiz v Iété
podaly spravni zalobu na antimonopolni Gfad v reakci na neschvéleni prodeje bulharskych aktiv CEZu do rukou
Inercomu.

« CEZ 19/10 - Ministryn& primyslu Novakova dnes uvedla, e stat se bude muset n&jakou formou podilet na
vystavbé jadernych bloku, nejlépe jako druhy poskytovatel zaruk po spolegnosti CEZ. CEZ provozuje jaderné
elektrarny v Dukovanech a Temeliné a podle ministryné jesté neni jasné, ve které z téchto lokalit se budou nové
bloky stavét. Jisté podle ni je jen to, Zze stat bude muset néjakym zpUsobem participovat. Podle ministryné by se
vlad& nyni libila nejvice varianta, kde by se CEZ za vystavbu zarugil svym majetkem a jako druhy v pofadi by
rucil stat. Bude potfeba se dohodnout s menSinovymi akcionafi, ktefi drzi ve spolecnosti pfiblizné 30 %, a nebo
vyc€lenit jednotku, kterd by se jadrem zabyvala, uvedla ministryné. Vlada chce rozhodnuti o podobé projektu
ucinit do konce roku. B&€hem dalSich 12 mésicu by mél byt vypsan tendr, zahajeni stavby se planuje do 10 let.
Analyza dopadu projektu na dividendu by méla byt pfipravena, az bude rozhodnuto o formé, jakou se bude stat
na vystavbé podilet.

« PFNonwovens 16/10 - Spole¢nost informovala, ze dozor€i rada Spole€nosti zvolila pana Mariana RaSika
¢lenem predstavenstva spole¢nosti na funkéni obdobi 3 let. Marian Rasik je finanénim feditelem (Group CFO) na
urovni spolec¢nosti PFNonwovens Holding s.r.o. pro cely koncern PFNonwovens a v predstavenstvu Spole¢nosti
jiz ptsobil v obdobi od bfezna 2010 do cervence 2018. Dédle pak predstavenstvo spole¢nosti zvolilo ze svého
stfedu pana Allena Bodforda pfedsedou predstavenstva. Allen Bodford je zaroveri generalnim feditelem celého
koncernu PFNonwovens na drovni spole¢nosti PFNonwovens Holding s.r.o, jak uvadi spole¢nost
PFNonwovens.

Ocekavané udalosti
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Americké indexy v prvni poloviné tydne zkorigovaly vyprodej z pfedchoziho tydne, aby ¢ast ziskd béhem &tvrtka znovu
ztratily. Opét vySla slaba data z amerického realitniho trhu, prodeje existujicich domi jsou na 3 letém minimu. Naladé
nepomohla ani nova data z Ciny, kter4 ukazala na zpomaleni ristu HDP na 6,5 %. Mimo to vy$la hor$i data o &inské
primyslové produkci. K negativnimu sentimentu na trzich pfispélo také Udajné zavrazdéni saudského novinafe na
saudské ambasadé v Turecku. Udalost mGze vyvolat sankce ze zapadu na Saudskou Ardbii a tedy dalSi problémy v
regionu, i kdy? USA asi t&Zko budou tvrd&ji reagovat kvdli siinym politickym a ekonomickym vazbam. Cést poklesu
akciového trhu jde jisté na vrub systematickym strategiim, které automaticky snizuji expozici na akcie pfi zvySeni
volatility. Index VIX se dostal zpét nad 20 bodl. Procter&Gamble reportoval dobré vysledky a akcie firmy vyskocily
nahoru o 6 %. Chemicky gigant DowDuPont odepsal 6 % po odepsani 4,6 miliardy USD z goodwillu v agro divizi.
Starbucks se rozhodl kvuli slabym trzbam prodat 83 svych kavaren v zapadni Evropé partnerské spolecnosti Alsea.
Naplno se rozbéhla vysledkova sezéna. Silnymi vysledky navazaly z bank Morgan Stanley a Goldman Sachs. V ramci
vysledkové sezony dobra c&isla reportoval napfiklad Philip Morris International (+3,5 %) a PayPal (+7,5 %). Netflix
prekvapil silnym narGstem predplatitel(i, ale pozitivni reakce (az +17 %) rychle vyprchala vzhledem k tomu, Ze firma pali
¢im dal vice hotovosti. Se zhorSujicim se stavem realitniho trhu jsou pod silnym tlakem akcie stavebnich firem a na
sektor navazanych spole¢nosti jako je Home Depot a Lowe's.

Index 12.10. 2018 19. 10. 2018 Zména

Dow Jones Industrial Average 25 339,99 25 444 34

S&P 500 2767,13 2767,78

NASDAQ Composite 7 496,89 7 449,03 -47,87 (-0,64 %)

Klicové udalosti
«  Zapocata vystavba (zafri): aktualni hodnota: 1201 tis., o¢ekavani trhu: 1210 tis., pfedchozi hodnota: 1282 tis.
« Pocet nové vydanych stavebnich povoleni (zafi): aktualni hodnota: 1241 tis., oekavani trhu: 1274 tis.,
predchozi hodnota: 1229 tis.
* Prodeje existujicich domu (zafi): aktualni hodnota: 5,15 mil., oéekavani trhu: 5,29 mil., pfedchozi hodnota:
5,34 mil.

Firemni zpravy

* Netflix 17/10 - Trzby spole€nosti vzrostly oproti minulému roku o necelych 34 % na 3,999 mld. dolar(. Rust
zaznamenal i Cisty zisk, ktery skonéil za tento kvartal na ¢isle 402,835 mil.Velmi pfijemnym prekvapenim pro
trhy vSak byl vyvoj ocisténého zisku na akcii (EPS ad;.), ktery se svymi 1,035 USD/akcii skon¢il 0 27,34 % lépe,
nez se odhadovalo. Netflixu za posledni Ctvrtleti pfibylo takirka 7 miliond novych uzivatell, odhady pfitom
ocekavaly rozSifeni uzivatelské zaklady jen o néco vice nez 5 milionl. Netflix v sou€asné chvili v prabéhu
predobchodni faze pfipisuje 3,98 %. V letoSnim roce poskytovatel televiznich pofadi na internetu o¢ekava
investice okolo 8 mld. USD do rozSifeni spektra svych pofadl, aby drzela tempo se svymi konkurenty, mezi
néz fadi predevSim Walt Disney, Amazon ¢&i AT&T. Do pristiho kvartalu vstupuje spoleénost s velikym
oc¢ekavanim a predpoklada dalsi silny narust uzivateld, které by si pral doplnit 0 9,4 milionu. Analytici jsou v§ak
ve svych odhadech o néco mirnéjsi, kdyz predpokladaji vysledek o 1 milion nizsi.

« IBM 17/10 — Technologicky gigant IBM vc€era po uzavfeni trhu reportoval kvartéini &isla za treti Gtvrtleti
fiskalniho roku 2018. Report investory pfiliS nepotésil, akcie v after - marketu oslabovaly o cca 5 % zejména v
navaznosti na slabsi kvartalni data o tzv. novych businessech, mezi které spada napf. uméla inteligence a
blockchain. Cisla z téchto novych segmentd tak zastinila vy$$i neZ odekavany zisk a ujisténi ze strany IBM o
tom, ze pozitivni vyvoj na urovni ziskovosti bude v budoucnu pokracovat. Celkové trzby spole¢nosti ve tretim
kvartale poklesly pod ocekavani analytikl oslovenych agenturou Bloomberg. Roli sehral i vyvoj ménovych
kurzl, v ocisténné podobé konstantniho kurzu by trzby meziroéné stagnovaly. V hovoru s analytiky finanéni
feditel IBM Jim Kavanaugh daval pokles trzeb za vinu zejména odlozenym nakupim procesnich systému ze
strany nékterych klientld z fad bank &i leteckych spoleénosti. Navzdory poklesu trzeb, ziskovost spole¢nosti
prekonala konsensus trhu a ukazatel hrubé marze se stabilizoval a ukoncil tak pokles z pfedchozich kvartalu.

¢ United Health 16/10 - Skupina United Health, nejvétsi americky poskytovatel zdravotniho pojisténi, zverejnil
silné vysledky za treti Ctvrtleti a navySuje vyhled. PojiStovaci skupina reportovala ve tretim kvartale 28%
meziro¢ni rust ¢istého zisku na 3,18 mid. USD nebo 3,24 USD na akcii. Po ocisténi &isty zisk stoupl na 3,41
USD a hravé tak pfekonal analyticky konsens 3,29 dolard na akcii. Trzby rostly tempem 12 % v meziro¢ni
komparaci. Trzby segmentu zdravotni péce pfidaly meziroéné 13 %. Trzby segmentu Optum, ktery poskytuje
sluzby, jez pomahaji vytvaret kontakty a spojeni mezi pacienty, |ékafi a Iékarnami, rostly meziro¢né tempem 11
%. Pro cely fiskalni rok 2018 pojistovaci skupina ocekava ocistény cisty zisk 12,8 dolard na akcii, pfedchozi
odhad: 12,5 USD az 12,75 USD.

« Johnson & Johnson 16/10 - Trzby i ociStény &isty zisk farmaceutické spoleénosti Johnson & Johnson
prekonaly za tfeti kvartal oéekavani. Zaroven spoleénost navysuje vyhled pro trzby i ocistény cisty zisk. Prodej
divize LifeScan, nabizejici vyrobky na monitoring mnozstvi cukru v krvi, byl UspéSné dokoncéen. Hodnota
transakce je 2,1 mld. USD. Trzby meziro€né vykézaly rdst o 3,6 % na 20,3 mld. USD a pfekonaly o¢ekavani.
Pfi ocisténi o vyvoj ménovych kurzud byl rist trzeb na Grovni 5,5 %. Trzby z farmaceutického segmentu 10,35
mld. USD také prekonaly o¢ekavani nastavené na 10,02 mid. USD, a to zejména diky dobrému vyvoji v oblasti
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Iékll proti rakoviné. Naopak segment zdravotniho zafizeni s trzbami 6,59 mid. USD zaostal za oekavanim
6,64 mid. USD. Spole¢nost dokongila prodej divize LifeScan, nabizejici tzv. glukometry, které méfi hladinu
cukru v krvi. Divize byl prodana za celkovych 2,1 mld. USD do rukou spole¢nosti Platinum Equity. Johnson &
Johnson také podepsal smlouvu s Arrowhead Pharmaceuticals o vyvoji 1écby Hepatitidy B. Celoro¢ni vyhled
trzeb a ocisténého zisku pro fiskalni rok 2018 byl navySen. Spole¢nost nyni o¢ekava ocistény zisk mezi 8,13 a
8,18 USD na akcii. Pfedchozi vyhled ocekaval 8,07 az 8,17 dolari. Trzby by mély byt mezi 81 az 81,4 mid.
USD, predchozi odhad: 80,05 az 81,3 mld. dolaru.

 Goldman Sachs 14/10 - Banka Goldman Sachs dnes zvefejnila hospodafské vysledky za tfeti kvartal
fiskalniho roku 2018. Cisty zisk i vynosy piekonaly oéekavani diky vyrovnanému vykonu véech divizi a zejména
diky silnému investiénimu bankovnictvi. Slabsim bodem je obchodovani s dluhopisy, kde vynosy zaostaly.
Nejlepsi vysledky zaznamenala banka v divizi investi¢niho bankovnictvi, jejiz vynosy 1,98 mid. dolar( vyrazné
prekonaly odhad 1,8 mld. dolard, diky lepSim vysledk( poradenstvi v oblasti fuzi a akvizic a diky Upisu cennych
papir. Silnd poptavka po IPO pomohla vykompenzovat pokles poptavky po Upisu dluhovych cennych papird.
Vynosy ze spravy aktiv 1,7 mlid. dolard také pfekonaly odhad nastaveny na 1,66 mid. dolarG diky 12% rlstu,
jez byl pohanén rostoucimi poplatky za spravu a vétS§im objemem spravovanych aktiv. Vysledky nejvétsi divize,
obsahujici obchodovani s cennymi papiry, zaostaly za oekavanim. Obchodovani bance vyneslo 3,1 mld.
dolart, zatimco se ocekéavalo 3,16 mld. USD. Horsi vysledek jde na vrub slabSim vynosim z obchodovani s
dluhopisy, které meziro€né poklesly na 1,31 mid. USD, coz je o 100 mil. Dolard méneé, nez ocekavaly analytici.
Naopak obchodovani s akciemi vygenerovalo meziro¢né vynosy o 8 % vétsi, a to 1,79 mld. USD, o 60 mil.
USD nad ocekavanim diky silné poptavce po obchodovani s derivaty. Pfed CEO Solomonem nyni stoji ukol
rozsifit bankovni a obchodni klientskou bazi pronikanim na mensi trhy a nabizenim produkt( jako jsou
spotfebitelské Gvéry.

Ocekavané udalosti
e 24/10 PMI, Prodeje novych domu, Bézova kniha Fedu
e 25/10 Objednavky zbozi dlouhodobé spotreby, Pokracujici prodeje novych doma
+ 26/10 HDP (3Q)

Vysledky firem:
e 22/10 Halliburton
»  23/10 McDonald’s, United Technologies, Biogen, 3M, Caterpillar
e 24/10 Boeing, AtaT, Microsoft, Visa
e 25/10 Amazon, Alphabet, Intel, Comcast
e 26/10 Colgate Palmolive, Moody’s, Zimmer Biomet
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Némecko

Némecky DAX zastavil svdj pokles u hranice 11 500 bodl. Z Némecka pfily dalsi Spatné korporatni zpravy. Daimler
podruhé v tomto roce zhorsil vyhled pro letoSni rok. Z pfedchoziho ,slight decline” na drovni provozniho zisku EBIT
doslo k zhorSeni vyhledu na ,significant decline®. Pfed poklesem poptavky varoval také francouzsky vyrobce pneumatik
Michelin. S Michelinem propadly akcie Continentalu, Goodyear Tire & Rubber i Pirelli. ltalsky vyrobce Pirelli, zaméfeny
na luxusnéjsi ¢ast trhu, se od varovani distancoval a nevidi pokles poptavky ani v pfistim roce. Pirelli dodava
pneumatiky napfiklad pro Ferrari nebo Bentley. Profit warning vydal také némecky zdravotni holding Fresenius, hlavné
kvlli slabsimu vyvoji ve Fresenius Medical Care a divizi Helios. Solidni rdst v cloudu predstavil SAP, ale analytiky
zklamal vyvoj marzi. ltélie predlozila navrh rozpoctu, ve kierém pocita s drivéjSimi dichody a zavedenim univerzalniho
pfijmu pro nejchudSi ¢ast obyvatelstva. Komise oznacila navrh za bezprecedentni poruseni fiskalnich pravidel EU a

rétorice politikl sesunuly zpét pod 3,5 %.

Index 12.10. 2018 19. 10. 2018 Zména
DAX 30 11 523,81 11 553,83
Klicové udalosti

NEMECKO
*  Prizkum ZEW - index ocekavani (Fijen): aktualni hodnota: 19,2, o¢ekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: -7,2

EUROZONA
e  Stavebni vyroba (y-y) (srpen): aktualni hodnota: 2,5 %, oekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 2.6% / revize
2,2%
« Registrace novych aut (EU27) (zafi): aktualni hodnota: -23,5 %, oc¢ekavani trhu: --, pfedchozi hodnota:
31.2%

Firemni zpravy

 SAP 18/10 — Némecka spolec¢nost SAP, ktera poskytuje softwarova feseni, vydala svuj vysledek hospodareni
za treti Ctvrtleti fiskalniho roku 2018. Kvdli vy§§imu zajmu o cloudové sluzby a silnému vyhledu na néasledujici
kvartal firma zvysila své celoroéni cile. Némecka spole¢nost SAP vydala vysledek svého hospodareni za 3Q
FY 2018. Na zakladé velikého zajmu o cloudové sluzby a silnému vyhledu na nasledujici kvartél firma zvysila
celoro¢ni cile. Dle nich by za cely rok mél SAP dosahnout vynosu 5,2 — 25,5 mld. EUR, coz predstavuje
zvySeni cile oproti minulému, ktery byl ve vysi 24,975 — 25,3 mld. EUR. ZvySilo se také o€ekavani v sekci
EBITDA, které je aktualné 7,425 — 7,525 mid. EUR (pfedeslé bylo 7,4 — 7,5 mid. EUR).

* Volvo 16/10 - Druhy nejvétsi vyrobce nakladnich automobild na svété, Volvo AB oznamil, ze zafizeni na
kontrolu emisi se opotfebovava rychleji, nez se o¢ekavalo, coz by mohlo vést k prekroceni emisnich limitd.
Nejvétsi ¢ast potencialné zasazenych nékladnich voz( byla prodana na trzich v Evropé a Severni Americe, na
které minuly rok sméfovaly dvé tfetiny vSech dodavek Volva. Naklady na napravu problému by mohly byt podle
spole¢nosti znacné. ,V soucasné dobé zkoumame zavaznost problému a ta stanovi, jaké budou finanéni
disledky a jaka opatfeni bude potfeba povést,” fekla mluvéi Claes Eliasson. Podle spole¢nosti jesté neni
mozné odhadnout, jakého mnozstvi nakladnich vozd se problém muze tykat. Spole€nost oznamila, ze na
problém narazila v rdmci svého vlastniho monitorovaciho systému. Do této doby nebyli vyrobci nakladnich
automobild pod tak peclivym dohledem jako automobilky, na které se upnula pozornost po odhaleni emisniho
skandalu Volkswagenu AG.

Ocekavané udalosti — Némecko

« 23/10 PPI
*  24/10 PMI
« 25/101IFO

Ocekavané udalosti — Eurozéna
e 24/10 PMI
e 25/10 Zasedani ECB

Vysledky firem
e 24/10 Deutsche Bank
»  25/10 Daimler, Covestro
» 26/10 BASF
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na té&chto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (déle ,Fio“). Fio je &lenem Burzy cennych papir(i Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a v8ech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zékladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelpiné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam cinicim investiéni rozhodnuti, aby pfed uskute€¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpoveédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporuc¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohladuje, Zze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysuijici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na z&kladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téze skupiny) nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi
doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téZze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodu Fia nebo jiné osoby patfici do téZze skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuéeni uréitého
stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢&lenénim zahrnujicim
informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.
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