TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha

1. 10. 2018 - 5. 10. 2018

Ceska republika

Prazska burza zaznamenala druhy tyden v fadé pouze nepatrnou zménu, index PX si polepsil o 0,13 %. Index se po
vétSinu Casu obchodoval nad hranici 1100 bodl a udrzel se nad uUrovni 200 denniho klouzavého priméru.
NejvolatilngjSi prabéh mélo obchodovani u Erste Group, kde v Uvodu tydne pfevazoval prodejni tlak a kurz se dostal az
pod Uroveri 910 K&. Casteéné zlepSeny sentiment v evropském bankovnim sektoru v druhé poloviné tydne pomohl
kurzu rychle zpét na vy$Si hodnoty a kurz atakoval hranici 950 K&. Pate¢ni zavér byl o néco nizsi a na tydenni bazi
slabsi 0 1,17 %. V lehce Cervenych Cislech koncila tyden Komereni banka, kterd se jiz témér tfi tydny drzi v uzkém
pasmu tésné nad hranici 900 k&. Kurz mirné oslabil o 0,33 %. Lehce v zelenych ¢&islech naopak koncila Moneta, ktera
zavirala na 82 K¢ se ziskem 0,37 %, VIG posilil 0 0,86 %. Hned dvé vylepSena doporuceni pfinesl uplynuly tyden pro
CEZ. Erste Group nové ciluje titul na 632 K&, Fio banka dokonce na 696 K&. Aktualné se jedna o nejvyssi cenovy cil na
trhu. VylepSena cilova cena ze strany Fio vychazi primarné z vyrazného zotaveni trznich cen silové elektfiny. Kurz se
v tydnu posunul na 572 K¢ a zaviral s mirnym ziskem 0,79 %. NejvyraznéjSi absolutni pohyb byl k vidéni u akcii Stock
Spirits, kde kurz posilil 0 6,3 % a vratil se nad hranici 60 KE&. U Avastu pokracoval v ivodu tydne nakupni zajem a titul se
dostal az na 89 K&. Agentury pfinesly zpravu, ze titul nakupoval technologicky fond JP Morgan. V zavéru tydne pfislo
vybirani kratkodobych ziskl a titul zaviral na 84 K& beze zmény.

Index 27.9. 2018 5.10. 2018 Zména
PX 1101,92 1 103,38 +1,46 (+0,13 %)

Klicové udalosti

« HDP (g-g) (2Q - koneény): aktualni hodnota: 0,7 %, o¢ekavani trhu: 0,7%, pfedchozi hodnota: 0,7%

e HDP (y-y) (2Q - koneény): aktualni hodnota: 2,4 %, o¢ekavani trhu: 2.4%, pfedchozi hodnota: 2,4 %

eV prabéhu podzimniho Start Day se upsaly dvé spole¢nosti. UDI CEE vstoupila na trh Start, jeji emise byla
upsana za cenu 440,00CZK v objemu 587 000 kusl. Primoco upsalo své akcie za cenu 250,00CZK v objemu
252 500 kusu.

«  Zastupce prezidenta republiky potvrdil nova jména do bankovni rady CNB. Novym &lenem by se mél stat ekonom
Tomas Holub, ktery momentéiné vede v CNB ménovou sekci. Druhym &lenem bude ekonom Ale$ Michl, ktery je
poradce premiéra Andreje BabisSe.

Firemni zpravy

* Avast 3/10 — Technologicky fond JPMorgan Europe Technology nakoupil do svého portfolia pozici v Avastu.
Reportovany podil dosahl 1,68 mil. kusu akcii v hodnoté 4,82 mil. EUR

« CEZ 3/10 — Erste Group zvysila své doporudeni pro akcie CEZu na "akumulovat" s cilovou cenou 632CZK z
predchozich 504CZK.

« CEZ 4/10 — Fio banka zvysila doporugeni pro akcie CEZu na ,koupit* z pfedchoziho ,drzet“. Cilova cena byla
zvySena na 696 K& z puvodnich 556 KE&. Narust cilové ceny vychazi primarné z vyrazného zotavovani trznich
cen silové elektfiny.

« 02 CR 4/10 — Erste Group snizila doporugeni pro akcie telekomunikagni firmy na ,drzet* z ptvodniho
~akumulovat“. Cilova cena byla snizena na 278 K¢ z plavodnich 302 K¢.

« Prabos 1/10 - Vyrobce obuvi, ¢eska spole¢nost Prabos obchodovana na burze v segmentu Start a na RM-S,
zvefejnil &isla za prvni pololeti fiskalniho roku 2018. Celkové trzby spole¢nosti €inily za prvnich Sest mésicl
tohoto roku 198 miliond korun, zisk spole¢nost vygenerovala na drovni 5 miliont korun. Vysledky tak byly
reportovany mirné pod pavodnimi odhady firmy, divodem je mezi¢asové presunuti nékterych objednavek ze
strany vyznamnych zé&kaznik do prvni poloviny roku pfistiho. ,Predpokladame, Ze se zhruba 15 miliont korun
trZeb promitne ve vysledcich pfistiho roku, trzby by tak mohly dosahnout v roce 2019 urovné 400 milion( korun a
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Ceska republika

cisty zisk 56 milioni korun,” komentuje doslovné intertemporalni pfesun predseda predstavenstva Prabosu
Jaroslav Palat. Prabos pro cely fiskalni rok projektuje hospodarské vysledky na drovni trzeb na 355 miliond K¢,
zatimco zisk by mél podle odhadu spolecnosti €init 33 miliont KE&. Prabos nadéle potvrzuje, ze planuje vyplatit
dfive avizovanou vySi dividendy. Dividenda za rok 2018 by tak v absolutni vySi méla dosahnout 23,3 K& za akcii.
V relativnim vyjadfeni by tedy dividendovy vynos pfi sou¢asné cené akcii Prabosu (418 K¢ za kus) €inil 5,57 %.
V navaznosti na o¢ekavany rast trzeb i ziskovosti v roce pfistim posléze Prabos o€ekava rust dividendy pro
fiskalni rok 2019.

Ocekavané udalosti
e 8/10 Prdmyslova produkce
e 8/10 Maloobchodni trzby
e 9/10 Spotrebitelské ceny
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Index S&P 500 se propad| zpét pod 2900 bodud. Na trhu nadéle pretrvava negativni sentiment kvili obchodnimu sporu
mezi USA a Cinou. Problém dale prohloubila zprava od agentury Bloomberg, ze Cina tdajné instalovala miniaturni gipy
do serverl dodavanych do USA. Mike Pence se také ostfe vyjadfil ohledné Ciny a jejiho vméSovani do americkych
voleb. Data z pracovniho trhu dopadla viceméné dle o¢ekavani, ale americké vynosy vzrostly a dolar posilil. Stfede¢ni
vyprodej na dluhopisech se prelil na akciovy trh a zkorigovaly hlavné prepalené technologické tituly. Nasdaq Composite
za cely tyden odepsal pfes 3 %. S rlstem vynos( se dafilo alespori americkym bankam. Pod tlakem zUstava
polovodi¢ovy sektor. Po Morgan Stanley se s negativnim nazorem na ¢€ipy pfidal analytik Deutsche Bank. S ochlazenim
realitniho trhu zaznamenaly akcie stavebnich firem pokles 13 dni v fadé. Investofi se vraceli do akcii Intelu a z maxim se
sesunuly akcie AMD. Posilily akcie farmaceutické Eli Lilly (+4 %) po pfiznivém vystupu ze studie nového léku na
cukrovku. Naopak dansky konkurent Novo Nordisk se propad! o vice nez 7 %. Konglomerat GE predstavil nového CEO
a akcie reagovaly posilenim o0 10 %. Novou CEO naSel také skomirajici fetézec JC Penney. Akcie Tesly na zacatku
tydne zlikvidovaly ztraty diky urovnani obvinéni Elona Muska ze strany SEC. Dobra nélada vSak rychle vyprchala po
predstaveni produkce elektrickych aut a Tesla se vratila zpét k minimdm kolem 270 USD. V tomto tydnu se naplno
rozbiha vysledkova sezéna za 3Q, kdyz reportuji téZké vahy z bankovniho sektoru.

Index 28.9.2018 5.10. 2018 Zména

Dow Jones Industrial Average 26 458,31 26 447,05 -11,26 (-0,04 %)
S&P 500 2913,98 2 885,57 -28,41 (-0,97 %)
NASDAQ Composite 8 046,35 7 788,45 -257,906 (-3,21 %)

Klicové udalosti

* Zména pracovnich mist mimo zemédélstvi (zari): aktualni hodnota: 134 tis., ocekavani trhu: 184 tis.,
predchozi hodnota: 201 tis.

* Mira nezaméstnanosti (zari): aktualni hodnota: 3,7 %, o¢ekavani trhu: 3.8%, pfedchozi hodnota: 3.9%

*  Primérna hodinova mzda (y-y) (zari): aktualni hodnota: 2,8 %, o¢ekavani trhu: 2.8%, pfedchozi hodnota:
2.9%

*  Prumyslové objednavky (srpen): aktualni hodnota: 2,3 %, o¢ekavani trhu: 2.1%, pfedchozi hodnota: -0.8%

* ISM ve vyrobé (zafri): aktualni hodnota: 59,8, o¢ekavani trhu: 60,0, pfedchozi hodnota: 61,3

* Index nakupnich manazert Markit (zafFi): aktualni hodnota: 55,6, o¢ekavani trhu: 55,6, pfedchozi hodnota:
55,6

Firemni zpravy

e Costco 5/10 - Spole¢nost Costco Wholesale, ktery prodava vSe od papirovych utérek po domaci spotrebice,
reportovala ve Ctvrtém kvartalu fiskalniho roku 2018 rast svych pfijmd nad ocekavani. Nicméné naklady na
mzdy snizily pfijmy pouze na uroven predikce Wall Street. Velkoobchodni prodejce dodal, ze vy8§i mzdy v
USA celkové zvySily vydaje spole¢nosti na prodej a administrativu. Costco, které sidli na zapadnim pobrezi ve
staté Washington, reportovalo 5% meziro¢ni narust celkovych prodeji na hodnotu 44,411 miliardy USD.
Hodnota tedy prevySuje 44,37 miliard USD, coz byl odhad analytikd dotazovanych spole€nosti Thomson
Reuters. Porovnatelné trzby, klicovy ukazatel prodeje v obchodech, které jsou otevieny alespon jeden rok,
vzrostly oproti minulému kvartalu o 37 %, meziroéné pak o néco vice nez 5 %. Firma Costco vytvofila Uspé&sné
e-commerce prostiedi, kde porovnatelné trzby vystoupaly o 26,2 %. Cisty zisk vzrostl meziro&né o 13,5 % na
hodnotu 1,043 miliardy USD, ¢i 2,36 USD/akcie, coz odrazi o¢ekavani na Wall Street.

e PepsiCo 2/10 — Spolecnost PepsiCo diky silné poptavce v Severni Americe a akvizicim prekonala odhad
analytik(. Jednotka napojd, ktera dlouho stradala v prostfedi silné konkurence, se vratila k rdstu. Sou¢asna
CEO Indra Nooyi bude ve stfedu nahrazena Ramonem Laguarta. Hospodarské vysledky prekonaly odhady
analytik(i oslovenych agenturou Bloomberg jak na drovni trzeb, tak na Urovni ociSténého zisku. Rust &istého
zisku 0 16 % na 2,49 mld. USD je pro dosluhujici CEO Indru Nooyi vitézstvim po dlouhych letech odolavani
natlaku na prodej nebo rozdéleni divize napojd, jejiz rist zaostaval za businessem baleného obcerstveni.
Nooiy ovSem véfila, ze spole€nost bude silngjsi, kdyz bude mit ve svém portfoliu obé produktové linie. Divize
napoji se vratila k 2,5% rustu trzeb (ociSténo o akvizice) zejména diky dobrému vyvoji ikonickych znacek
Pepsi, Gatorade a Mountain Dew. Minuly kvartal se trzby propadly o 1,5 %. Nicméné zisk z divodu rostoucich
cen komodit spadl o 14 %. Mezitim spole¢nost pokracuje v investicich. V srpnu Pepsi oznamila plan na akvizici
firmy SodaStream za 3,2 mld. USD. Zaroven spole¢nost zvySila marketingové vydaje, aby zintenzivnila
dlouhodoby konkurenéni boj s rivalem Coca-Cola. Pepsi pfedpoklada, ze celoroéni jadrovy zisk na akcii bude
5,65 USD, pfedchozi odhad 5,7 USD, odhad analytikt: 5,69 USD. Trzby za cely rok by mély rust tempem 3 %,
predchozi odhad o¢ekaval rast nejméné 2,3 %, coz je tempo rdstu v roce 2017.

* General Electric 1/10 - V General Electric Co.se CEO spole¢nosti stdva H. Lawrence Culp, ktery tim
nahrazuje na pozici Johna Flanneryho. Na pozici vykonného feditele se Flannery udrzel pouze 14 mésicu a
dlvodem k jeho nahrazeni jsou mnohem slabs$i vysledky oproti oéekavani. Culp jiz v minulosti zastaval takto
kliCovou pozici ve firmé Danaher Corp. mezi lety 2000 az 2014. Nového obsazeni se dockalo i misto vedouciho
feditele, které obsadil Thomas W. Horton.

+ Tesla 1/10 - Zakladatel Tesly Elon Musk byl americkou Komisi pro cenné papiry (SEC) potrestan za
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manipulaci s trhem v navaznosti na nedavno zvefejnény tweet o zaméru stahnout akcie Tesly z vefejného
obchodovani. V tehdejSi sérii tweetu kromé zaméru stdhnou Teslu z burzy za cenu 420 dolard na akcii Musk
taktéZ napsal, Ze jiz ma pro celou operaci zajisténé financovani. SEC vSak na zakladé vySetfovani dosla k
zavérd, ze znamy podnikatel na twitteru nepsal pravdu. Akcie Tesly tehdy po zvefejnéni tweetl skokové
posilily. Elon Musk se nakonec dohodl s SEC na mimosoudnim trestu. Bude muset zaplatit pokutu 20 milion(
dolart, stejnou ¢astku bude muset uhradit i sama spole¢nost. Navic musi Musk do 45 dnl opustit pozici
predsedy spravni rady, do které se nesmi vratit nasleduijici tfi roky. MGze vSan nadale pusobit v pozici CEO
Tesly. Zprava o tom, ze SEC shledala Muskovo chovani jako manipulaci s trhem, byla zvefejnéna jiz v patek.
Musk posléze v prabéhu vikendu pfistoupil na mimosoudni vyrovnani, ¢imz situaci alespori trhu uklidnil.
Pavodni zpravy totiz hovofily o tom, Zze Musk nejprve mimosoudni vyjednani se SEC odmitl a chysta se jit k
soudu. Uspésnost podobnych pfipadl ze strany SEC pfitom dosahuje cca 90 - 95 %. Akcie Tesly po zverejnéni
zpravy v patek odepsaly takika 14 %. Po ozndmeni mimosoudni dohody jiz v pre - marketu naopak o cca 15 %
posilovaly. Tesla je nadéle vySetfovana i americkym ministerstvem spravedinosti, jehoz rozhodnuti prozatim
nebylo zverejnéno.

Ocekavané udalosti
« 10/10 PPI
« 11/10 CPI

* 12/10 Index importnich a exportnich cen

Vysledky firem:
« 10/10 Fastenal
. 11/10 Walgreeens Boots, Delta Air Lines
e 12/10 JP Morgan, Citigroup, Wells Fargo
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Némecko

Evropské indexy dopadly v ramci poklesu na akciovém trhu o poznani hufe. Italské desetileté vynosy se béhem
vyjednavani o rozpoctu drzely pobliz dosavadnich letoSnich maxim u 3,5 %. Uklidnéni rozhodné nepfines| pfedseda
italské parlamentni rozpoctové komise, ktery prohlasil, ze Itdlie by své ekonomické problémy vyfeSila pfijetim vlastni
mény. Rim musi pfedloZit navrh rozpoé&tu Evropské komisi do 15. fijna. S vy$$imi Groky v zamofi a problémam v Italii
sldbne euro. Oslabeni eura normalné vede k posileni exportné orientovanych némeckych firem, ale letos tomu tak neni,
kdyz ekonomicka data v EU signalizuji zpomaleni evropské ekonomiky a hodné firem predikuje horSi dynamiku ziska.
Nizsi vyhled EBITDA vyhlasilo RWE a akcie energetiky reagovaly na zavér tydne poklesem o 6 %. Jedna se jiz o
nékolikatou velkou firmu s profit warningem z prestizniho indexu DAX, ktery se dostal zpét k Urovni 12 tisic bodu.

Index 28.9.2018 5.10. 2018 Zména
DAX 30 12 246,73 12111,90 -134,83 (-1,10 %)

Klicové udalosti

NEMECKO
*  PPI (y-y) (srpen): aktualni hodnota: 3,1 %, oekavani trhu: 2.9%, pfedchozi hodnota: 3.0%
« Podnikové objednavky (y-y) (srpen): aktualni hodnota: -2,1 %, o¢ekavani trhu: -3.0%, predchozi hodnota: -
0.9%
* Index nakupnich manazera PMI Markit/BME ve vyrobé (zafi): aktualni hodnota: 53,7, o¢ekavani trhu: 53,7,
predchozi hodnota: 53,7
EUROZONA
*  PPI (y-y) (srpen): aktualni hodnota: 4,2 %, oekavani trhu: 3,8 %, pfedchozi hodnota: 4,0 % / Revize: 4,3 %
« Maloobchodni trzby (y-y) (zafi): Aktualni hodnota: 1,8 %, o¢ekavani trhu: 1.7 %, predchozi hodnota: 1.1 % /
Revize: 1,0 %
* Index nakupnich manazerd PMI Markit ve vyrobé (zari): aktualni hodnota: 53,2, o€ekavani trhu: 53,3,
predchozi hodnota: 53,3
* Mira nezaméstnanosti (srpen): aktualni hodnota: 8,1 %, o¢ekavani trhu: 8,1 %, pfedchozi hodnota: 8,2 %
Firemni zpravy
« Thyssenkrupp 4/10 — Ratingova agentura Fitch Ratings revidovala spole€nosti Thyssenkrupp vyhled
dlouhodobého kreditniho ratingu BB+ na ,negativni z ,pozitivni“. Vyhled kratkodobého kreditniho ratingu, ktery
se nyni nachazi na drovni B, byl taktéz snizen na ,negativni“. Zména vyhledu vysla v reakci na oznameni, ze
ThyssenKrupp se planuje rozdélit na dvé samostatné, vefejné obchodovatelné spolecnosti. Existujici rating se
stane ratingem budouci rozstépené jednotky Thyssenkrupp Materials AG (TKM). Druha ¢&ast rozStépené
spole¢nosti se bude jmenovat Thyssenkrupp Industrials AG (TKI) a bude obsahovat aktivity spojené s vyrobou
vytahi a automobilového pramyslu a divizi industrial solutions. Ddvodem snizeni ratingu je podle agentury
Fitch zhorSena kreditni situace budouci TKM a vyssi citlivost na cyklicky vyvoj oproti sou¢asné situaci. Fitch
Ratings véfi, ze nové vznikla TKI ma potencidl ziskat rating na investi¢ni Grovni diky svym dobfe zavedenym
produktd a silné diverzifikaci. Zaroven si Fitch mysli, Ze rozdéleni dava smysl. Dojde tim k oddéleni odliSnych
pramyslovych aktivit, coz umozni jednotlivym spolecnostem se zaméfit na svUj jadrovy business a zékazniky.
Ztrata synergického efektu by neméla byt podle agentury velika.

Ocekavané udalosti — Némecko
e 8/10 Prdmyslova produkce
*  9/10 Obchodni bilance
« 12/10 CPI

Ocekavané udalosti — Eurozéna
 11/10 ECB Accounts
e 12/10 Prdmyslova produkce

Vysledky firem
e 11/10 WH Smith
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na té&chto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (déle ,Fio“). Fio je &lenem Burzy cennych papir(i Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a v8ech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zékladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelpiné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam cinicim investiéni rozhodnuti, aby pfed uskute€¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpoveédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporuc¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohladuje, Zze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysuijici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na z&kladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téze skupiny) nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi
doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téZze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodu Fia nebo jiné osoby patfici do téZze skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuéeni uréitého
stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢&lenénim zahrnujicim
informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.
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