TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha

24.9.2018 — 28. 9. 2018

Ceska republika

Prazska burza zaznamenala v Uvodu tydne volatilnéj$i obchodovani, z celkového pohledu v§ak index PX ve zkraceném
tydnu nakonec nezaznamenal téméf zadnou zmeénu. Na tydenni bazi posilil o zanedbatelnych 0,21 bodd, coz je zména
0 0,02 %. Rust vynost na evropskych dluhopisovych trzich na jednu stranu podporoval finanéni tituly, obavy o dalsi
vyvoj v Itélii vSak pfinaseji fadu nejistot ohledné dalSiho vyvoje. Pojistovna VIG vytézila ze situace rast o 1,75 % na 640
KE&. U Erste Group po pfedchozim silném ristu naddle prevazovaly spiSe tendence na vybirani kratkodobych ziskd a
kurz se vrétil pod 940 K¢ (-0,68 %). V kladnych &islech zaviela Komeréni banka (+1 %), kterd by méla do budoucna tézit
z dal§iho zvySeni Urokovych sazeb ze strany centralni banky. Moneta po pfedchozim rdstu konsolidovala v pasmu 80-
82 K&. Na tydenni bazi odepsala 0,31 %. CEZ se drzel bez vyraznéjsich pohybd kolem hranice 570 K&. Zvyseny zajem
pokracoval u akcii Kofola. Po prodeji zbytku podilu ze strany polského minoritniho akcionare bylo titulu podporou nové
doporuceni ze strany Komeréni banky. Analytici KB stanovili Gvodni doporuceni na stupni ,kupovat“ s cilovou cenou 484
KE. Pozitivni postoj k titulu nadale zastava i Fio, kdyZ naSe cilova cena zlistdva na 459 K¢ a doporuceni rovnéz na
stupni ,kupovat®. Titul v tydnu posilil 0 12,46 % a dostal se na 316 K&. Od ceny 255 K& ze zrychleného Upisu jiz kurz
posilil o téméf 24 %. Své vysledky za prvni polovinu roku reportoval tabakovy vyrobce Philip Morris. Spole¢nost
vykazala meziro¢ni zlepSeni prakticky na v8ech hlavnich polozkéach. Kurz posilil o mirnych 0,27 %. Zpét nad hranici 80
K¢ se vratil kurz akcii CETV. K ristu 0 2 % v8ak ¢aste¢né pomohl oslabujici kurz koruny. Definitivné se ukongila historie
Unipetrolu na domacim kapitalovém trhu, kdyz obchodovani v kontextu vytésnéni minoritnich akcionafd bylo ukonceno
jak na BCPP, tak na RM-Systému.

Index 21.9. 2018 27.9. 2018 Zména
PX 1101,71 1101,92 +6,25 (+0,57 %)

Klicové udalosti

«  Bankovni rada CNB zvysila v souladu s o&ekavanim 2T repo sazbu na 1,50 %. Sougasné bankovni rada také
rozhodla o zvySeni lombardni sazby na 2,50 % a diskontni sazby na 0,50 %. Guvernér J. Rusnok byl na tiskové
konferenci, co se vyrokd ohledné dalSiho zvySovani Urokovych sazeb tyce, opatrny. Zda se sazby budou
zvySovat v listopadu, prosinci, ¢i aZz na zacatku roku 2019 nikterak nenaznagil. Jifi Rusnok vicekrat zminil
potfebu uvédomovani si toho, Zze kratkodobé redlné Urokové sazby pfi souasném nastaveni kratkodobych
nominalnich sazeb a inflaci v horni hranici toleranéniho pasma zlstavaji v mirném zaporu. TudiZ je opravnéné
oc¢ekavat postupné zvySovani nominalnich Urokovych sazeb nadale k neutralni Grovni. Vysledek hlasovani
bankovni rady dopadl 6:1 pro zvySeni sazeb ku jejich ponechani na stavajicich arovnich.

Firemni zpravy

« Kofola 25/9 - Clen dozor&i rady napojarské spoleénosti Kofola Petr Pravda nakoupil 880 akcii firmy za
pramérnou cenu 282 K¢ za kus.

« Kofola 26/9 - Komer¢ni banka za€ala nové pokryvat akcie spole¢nosti Kofola s nakupnim doporuc¢enim a cilovou
cenou 484 K¢.

« Kofola 27/9 - Kofola oznamila zmény ve slozeni dozoréi rady spole¢nosti. Dariusz Pronczuk a Bartosz
Kwiatkowski predlozili ozndmeni o odstoupeni z funkce. Bartosz Kwiatkowski sou¢asné odstupuje z funkce ¢lena
vyboru pro audit. Funkce zaniknou 25. fijna tohoto roku.

+  Philip Morris CR 25/9 - Tabakovéa spole&nost Philip Morris pfedstavila hospodarské vysledky za prvni pololeti
roku 2018. Trzby bez spotfebni dané a DPH v prvnim pololeti oproti stejnému obdobi minulého roku vzrostly o
11,2 % na 6,42 mld. K&, provozni zisk 0 7,8 % a Cisty zisk vyrostl 0 6,2 % na 1,75 mld. K¢&. Trzby za vyrobni
sluzby v prvnim pololeti meziroéné poklesly ze 1,3 mld. K& na 1,1 mld. K&. Pokles byl pfedev§im zplsoben
zavedenim Gcéetniho standardu IFRS 15. P¥i vylou€eni této Upravy by trzby za vyrobni sluzby vykazaly rast o 3,3
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Ceska republika

%. Trzby v tuzemsku bez spotfebni dané a DPH se v 1H meziro¢né zvysily o 18,7 % na 3,6 mid. K& diky uvedeni
bezdymnych tabakovych vyrobkld HEETS a zafizeni IQOS na trh v €ervenci 2017 a také diky pfiznivému
cenovému vyvoji. Celkovy trh cigaret v Ceské republika poklesl o odhadovanych 2,5 % na 9,8 mid. kust cigaret.
Trzby Philip Morris Slovakia bez spotfebni dané a DPH se v mistni méné meziro¢né zvysily o 30,2 % na 67,8 mil.
euro. PFiginou rastu bylo podobné jako v Ceské republice zavedeni bezdymnych vyrobkd HEETS a zafizeni
IQOS v srpnu 2017 a pfiznivy vyvoj prodejnich cen. Celkovy trh cigaret na Slovensku zlstal zhruba stejny s
odhadovanym poklesem o 0,2 % na 3,5 mld. kus.

* Unipetrol 25/9 — Akcie petrochemického holdingu se dne 25.9.2018 obchodovaly na prazské burze naposledy.

« Vienna Insurance Group 25/9 - Analytici bankovni skupiny Erste zvysili doporuceni pro akcie pojistovny VIG na
LKupovat” z pfedchoziho ,akumulovat®. Cilova cena byla zvySena ze 27 eur na 30 eur.

Ocekavané udalosti
« 2/10 HDP za 2Q —finalni hodnota
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USA

Hlavni udélosti tydne se udaly opét spiSe na politické scéné. USA zacaly vyjednavat s Japonskem o z6né volného
obchodu, stejné jako jiz byla vyjednana s Jizni Koreou. O vikendu pak na posledni chvili bylo dosazeno dohody s
Kanadou o zménach v NAFTA. Donald Trump jesté stihl obvinit Cinu, Ze se snazi ovlivnit podzimni volby. Z Ciny pak
pfislo zklamani z vyrobniho sektoru, kdyz pramyslovy PMI od Markit i oficialni Caixin PMI dopadl pod odhady trhu.
Utéchou muze byt alesport PMI ve sluzbach. Bez vétSich pfekvapeni se odehralo zasedani Fedu, kdyz doslo k rlstu
sazeb, jeSté jeden hike by mél pfijit do konce roku a slabSi ekonomicky rist Fed ¢eka az od roku 2021. Analytici JP
Morgan zvysili cilovou cenu na Apple az na 272 USD a na druhé strané sniZzili cil pro akcie GE na rovnych 10 USD,
které propadly na nové minimum. Velka véc se odehrala mezi tézafi zlata, kdyz se Barrick Gold slou¢i Randgold a nova
firma tak svou velikosti pfekona dosavadni jedni¢ku Newmont Mining. Akcie Barrick i Randgold reagovaly na zpravu
pozitivné. Zavod o prevzeti britské televize Sky nakonec vyhral Comcast a Fox mu proda i svuj zbyvajici 30 % podil. Z
dalSich zajimavych akvizic Ize zminit pfevzeti Versace ze strany Michael Kors, trh nicméné o akvizici pochybuje a akcie
Michael Kors odepsaly zhruba 10 %. Posilily akcie spole¢nosti jako Edwards Lifesciences a Abiomed po pozitivnich
vysledcich studie nové Iécby srdecni chlopné v USA. Americky regulator SEC obvinil Elona Muska ze zvefejhovani
klamavych informaci a akcie Tesly odepsaly 15 %. O vikendu vSak pro Teslu vySla pozitivni zprava, Ze Musk souhlasi s
pokutou a odstoupi z pozice prfedsedy spravni rady, avSak muze zlstat v pozici CEO.

Index 21.9.2018 28.9.2018 Zména

Dow Jones Industrial Average 26 743,50 26 458,31 -258,19 (-1,07 %)
S&P 500 2 929,67 2913,98 -15,69 (-0,54 %)
NASDAQ Composite 7 986,95 8 046,35

Klicové udalosti

« Riust HDP (g-q) (anualizovano) (2Q): aktualni hodnota: 4,2 %, oéekavani trhu: 4,2 %, pfedchozi hodnota: 4,2
%

e Osobni spotreba (2Q): aktualni hodnota: 2,1 %, oéekavani trhu: 2,0 %, pfedchozi hodnota: 2,0 %

* Fed Funds Rate: zvy$eni 0 0,25 % na 2-2,25%

Firemni zpravy

¢ Michael Kors 24/9 - Odévni znacka Michael Kors, spole€nost s ru¢enim omezenym, planuje odkoupit médni
dim Versace spole¢né s jejim ¢astecnym vlastnikem Blackstone. Tento obchod, ktery mé& byt oznamen v utery,
ma hodnotu dvou miliard dolar(. Firma tak posiluje své konkurenéni postaveni na trhu. Americka odévni
znacka Michael Kors, spole€nost s ru¢enim omezenym, hodld oznamit dohodu se spole¢nosti Versace, jejiz
obsahem ma byt odkup milanského médniho domu v hodnoté zhruba 2 miliardy dolar(. Dohoda, ktera by méla
byt oznamena v Utery rano, obsahuje prodej rodiny Versace spoleéné se soukromou spole¢nosti Blackstone,
ktera vlastni ¢ast zminéné firmy. Mluvci Versace odmitl situaci jakkoli komentovat. Michael Kors a Blackstone
nemohli poskytnout komentar v pozadovaném terminu. Dohoda vysla na povrch ve chvili, kdy firma Versace,
jeden z poslednich nezavislych médnich domi, pozastavuje svij pfechod na vefejnou nabidku akcii. Jedna tak
z ddvodu, ze trzni podminky pro vefejnou nabidku Udajné nejsou zcela vhodné, sdélila osoba, ktera se na
rozhodnuti podilela. Michael Kors v souasné dobé usiluje o skupovani médnich znacek s cilem stat se rivalem
evropskych luxusnich konglomerat(, jako je napfiklad francouzska spole¢nost LVMH - Moét Hennessy Louis
Vuitton &i Kering nebo Svycarska firma Richemont International.

¢ McCormick 27/9 — McCormick, mezinarodni vyrobce a distributor kofenicich pfipravkl a ochucovadel,
zverejnil své vysledky za 3Q FY 18. Trzby spolecnosti jsou lehce pod o€ekavanim, zatimco ocistény zisk na
akcii mirné prekvapil. Cisty zisk vzrostl o 60 % na 173,5 milionu dolart a to mimo jiné z davodu Usilf
spole¢nosti 0 snizeni nakladd. Ziskdm spole¢nosti pomohlo také snizeni dané z pfijma pravnickych osob v
USA. Ocisténé zisky na akcii se posunuly na hodnotu 1,28 USD/akcie, coz je o néco vice, nez odhad trhu 1,27
USD/akcie. “Rlst napfi¢ segmenty byl veden mimo jiné pfirlstkovymi vynosy z portfolia Frank’s a French’s®,
fika Lawrence E. Kurzius, pfedseda, prezident a generalni feditel spoleénosti. McCormick zvysil své ocekavani
v oblasti ocisténého zisku na nasledujici rok na 4,95 USD/akcie az 5 USD/akcie z predeslého odhadu 4,85
USD/akcie az 4,95 USD/akcie.

* Accenture 26/9 - Spolecnost Nike, Inc., svétoznamy vyrobce sportovni konfekce, vCera zvefejnila své
hospodarské vysledky za prvni Etvrileti nového fiskalniho roku. Trzby spole¢nosti reportovala na 9,948 mld.
USD, coz znaci mirny rozdil oproti o¢ekavani (+0,13 %). Ve srovnani se stejnym obdobim minulého roku se
jedna o vice jak 9% narust. Bavime-li se pfimo o datech za Severni Ameriku, ktera &ita okolo 42 % prodaného
objemu produktti, pFijmy narostly v regionu o 6 %, pro &inskou oblast pak byl avizovan rist o 24 %. Cisty zisk i
ocistény EPS rostly nad o¢ekavani, kdyz si pfipsaly rozdil oproti konsensualnimu odhadu analytikGi +7,12 %,
resp. +6,86 %. Nicméné hrubd marze nestacila ocekavanim trhu, kdyz se dostala na 44,2 %, tedy vysledek
nizsi o -0,13 % oproti konsensu. Management Nike odhaduje silnéjSi nardst hrubé obchodni marze az v druhé
poloviné roku 2019. Nike se dlouhodobé snazi pfesunout centrum obchodu se svymi produkty do firmou
vlastnénych prodejnich mist a vlastniho e-shopu, aby méla co nejvice pod svou pfimou kontrolou prezentaci
obchodni znacky potencialni poptavce. NejvétSimi rivaly jsou na trhu se sportovnim oble€enim pro firmu
Adidas AG a Under Armour Inc., se kterymi soupefi predevS§im o mladé lidi za pomoci reklamniho marketingu.
Pro pfisti kvartdl se oCekava dopad kontroverzni reklamy uvedené spolecnosti, jejiz tvafi se stal Colin
Kaepernick, quarterback Narodni fotbalové ligy (NFL), ktery na protest proti policejnimu nasili v USA poklekl pfi

Fio banka, a.s. -3- www.fio.cz



ﬁ Fio banka

USA

narodni hymné. Ke kontroverzité kampané pfispél i jeji doprovodny slogan: “Believe in something. Even if it
means sacrificing everything.” Nova kamparn Nike vyvolala jak pozitivni tak taktéz i negativni ohlasy, jejichz
néktefi zastupci hlasaji dokonce bojkot nakupu zbozi. Po vyhlaSeni marketingového tahu se po hodiné
obchodovani akcie spole¢nosti propadly o 3,9 %. Na soucasnych vysledcich by nemél byt vSak znat
sebemensi efekt nové reklamni kampané, nebot jeji spusténi pfiSlo az s uzavienim Ctvrleti.

e CarMax 26/9 - Hospodarské vysledky americka spoleénost CarMax, ktera je pfednim obchodnikem s novymi a
zanovnimi vozy na novém kontinentu. Trzby se tento kvartal ocitly na 4,766 mid. USD, pfevysily tim konsensus
analytik( o 2,45 %. Nad ocekavani trhu se prehouply i €isty zisk (rozdil o +2,45%; GAAP) na drovni 220,890
mil. USD a ocistény zisk na akcii (rozdil o 2,06 %; EPS) o hodnoté 1,240 USD/akcie. Nicméné spolecnost jiz
druhé Ctvrtleti v fadé nestaci s hrubou obchodni marzi odhadim analytik(. Tentokrat firma marzi vykazala na
13,652 %, ktera tak pfistoupila ke klesajicimu trendu, kdyz je nizs$i nez jeji hodnota v pfedchozim obdobi tohoto
fiskalniho roku. Management CarMaxu shledava za klicové faktory pro dal$i obdobi GCinnost nové dariové
administrativy v USA a zesilujici konkurenci na retailovém trhu s osobnimi vozy.

« Barrick Gold 26/9 - Kanadska firma Barrick Gold souhlasi s odkupem jejiho rivala Randgold Resources za
cenu 6 miliard dolarGd. Divodem obchodu je snaha znovu probudit zajem v ramci sektoru, kterému se vyhybali
investofi po letech velkych investic s malou navratnosti. Tato dohoda by méla vytvofit svétové nejvétsi
spolec¢nost tézici zlato s trzni kapitalizaci 18 miliard dolard, ktera ma fidit nékteré vyznamné ziskové aktivity v
USA a Africe. Kontrakt také spoji dvé vyznamné osobnosti ve svété tézby zlata: Johna Thorntona, byvalého
prezidenta spoleénosti Goldman Sachs, ktery Fidi firmu Barrick od roku 2014, a Marka Bristowa, ktery
Randgold Resources zalozil jiz v roce 1995. Spojeni spole¢nosti nasleduje po neveselém roce pro sektor t&zby
zlata, ktery usiloval o presvédCeni vyznamnych investord o schopnosti sektoru vytvaret dostatek penéz a
zvySovat navratnost pro investory. Produkce Barricku v poslednim desetileti také klesala. Cena zlata klesla
tento rok 0 9 % na 1 200 dolar(i za trojskou unci (zhruba 31,1 g) a obéma spolecnostem se tak dafilo méné.
Akcie Barricku klesly tento rok o 25 % a akcie Randgoldu o 30 % a to mimo jiné z ddvodu mnoha problémd,
které spolecnost potkaly, véetné stavky v jednom z jejich nejvétSich dold a moznosti pfisného tézebniho
zakonu v Demokratické republice Kongo. Nova spolecnost bude produkovat 6,5 miliond unci zlata roéné
(unce=28,3495 g), coz by mélo byt konkurenceschopné mnozstvi proti nejvétSimu konkurentovi, spole¢nosti
Newmont Mining. Spole€nost bude mit zalistované akcie v Torontu a New Yorku, coZ znamena, Ze Londynska
burza ztrati svou nejvétSi zalistovanou spolecnost, ktera produkuje zlato. RozSifena spole¢nost bude
kontrolovat nékteré svétové nejvétsi a nejziskovéjsi zlaté doly. Jak dobfe budou John Thornton a Mark Bristow
spolupracovat, urci Uspéch této dohody, fikaji analytici. Pan Thornton si zachova svou pozici coby vykonny
predseda nové spole¢nosti. Pan Bristow bude generalni feditel a bude mit na starost kazdodenni fizeni dolu.

Ocekavané udalosti
* 1/10 vyrobni PMI, vyrobni ISM
e 3/10 ADP zména zaméstnanosti, PMI ve sluzbach. ISM ve sluzbach
e 4/10 Podnikové objednavky
*  5/10 Zména zaméstnanosti NFP, Rlst mezd, Mira nezaméstnanosti

Vysledky firem:
e 2/10 PepsiCo, Paychex
e 3/10 Lennar
e 4/10 Costco
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Némecko

Némecky DAX zakoncil tyden se ztratou 1,5 % na 12 250 bodd. DalSi negativni zprava dorazila z némeckého
automobilového primyslu, kdyz BMW navézalo na Daimler a Continental a rovnéz snizilo vyhled pro letoSni rok. V
patek pak evropské akcie oslabily hlavné kvuli situaci v Italii, kde propadly italské banky kvuli jednanim o rozpoctu, ktery
by mél byt nastaven na vétsi schodek, nez by mohlo byt pfijatelné pro Euroskupinu. Vynosy na italskych desetiletych
dluhopisech atakovaly letoSni dosavadni maxima. Ocelarna ThyssenKrupp skokové posilila o 10 % po oznameni
zaméru rozdélit spoleénost do dvou samostatnych divizi - pramyslové a materidlové. Prvné zmifovana firma
ThyssenKrupp Industrials by méla kombinovat business s vytahy, automobilové souéastky a zavodni business. Druha
zmifiovana firma ThyssenKrupp Materials by se méla soustredit na ocel a obchodovani s materialy.

Index 21.9.2018 28.9.2018 Zména
DAX 30 12 430,88 12 246,73 -184,15 (-1,48 %)

Klicové udalosti

NEMECKO
* Index IFO ocekavani (zafi): aktualni hodnota: 101,0, oéekavani trhu: 100,5, pfedchozi hodnota: 101,2
¢ Index IFO hodnoceni soucasnych podminek (zari): aktualni hodnota: 106,4, o¢ekavani trhu: 106,0,
predchozi hodnota: 106,4
« Spotrebitelska davéra GfK (Fijen): aktualni hodnota: 10,6, o¢ekavani trhu: 10,5, pfedchozi hodnota: 10,5
e CPI - harmonizovano dle EU (y-y): aktualni hodnota: 2,2 %, oéekavani trhu: 1,9 %, pfedchozi hodnota: 1,9 %
EUROZONA

« Ekonomicka diivéra (zafi): aktualni hodnota: 110,9, o¢ekavani trhu: 111,2, pfedchozi hodnota: 111,6

* Indikator obchodniho klimatu (zafi): aktualni hodnota: 1,21, oéekavani trhu: 1,19, pfedchozi hodnota: 1,22
Firemni zpravy

¢ BMW 25/9 — BMW oznamilo snizeni vyhledu pro fiskalni rok na drovni zisku pfed zdanénim a EBIT marze.
Akcie prudce oslabovaly o cca 4 %. BMW informovalo o ,mirném* snizeni zisku pfed zdanénim v navaznosti
na negativni vyvoj obchodnich vztahl mezi svétovymi velmocemi a kvali cenovym tlakim. Némecka
automobilka spolu s tim oznamila snizeni vyhledu pro fiskalni rok 2018 na urovni EBIT marzi na cca 7 %, coz
je pod cilovym rozpétim automobilky pro provozni marze, které byly na Grovni 8 % az 10 %.

o H&M 27/9 - Svédska médni znacka Hennes & Mauritz (H&M) ve étvrtek fekla, Ze prechod na online prodej
pfinesl ovoce po dobrém tfetim kvartalu, ve kterém trzby podpofily obrat spole¢nosti, ktery se vySplhal na
maximum v rdmci letoSnich kvartald 31. srpna. Hennes & Mauritz informuje, ze prodeje vzrostly o 3 % v obdobi
porovnatelném s minulym rokem na 178,1 miliard Svédskych korun (17,23 miliard EUR), respektive na 154
miliard Svédskych korun po zdanéni. Ve tfetim kvartalu jako takovém trzby vzrostly o 9 % na 64,8 miliard
Svédskych korun, zatimco trzby z online prodeje vzrostly o 32 %. Zisky spolecnosti pred “finanénimi polozkami*®
za 9 mésict klesly 0 29 % na 11,3 milion Svédskych korun, zatimco ziskova marze firmy poklesla z 53,6 % na
52,1 %. H&M reportovalo 96 milion( Svédskych korun ve finan€nich polozkach, ze kterych bylo 62 milionl
spojeno s platbami Urokd. Zisky ve tfetim Ctvrtleti po finan€nich polozkach také klesly a to o0 20 % na 4 miliony
Svédskych korun pfedevsim v dlsledku problém0, které vznikly béhem zavadéni nového logistického systému
v USA, Francii, ltalii a Belgii na jafe. Tyto problémy staly spoleénost 400 milionl Svédskych korun a snizily
prodeje na t&chto trzich celkem o 8 %. Svédska odévni znagka usilovala o konkurenceschopnost s online rivaly
v poslednich letech, jelikoz prodej v obchodech klesl. Spole¢nost Fika, ze za poslednich 9 mésicl se ji povedio
Iépe integrovat své fyzické a online obchody a otevielo se méné fyzickych obchodu. Také sdéluje, Ze prechod
na online nabidl pfilezitosti pro lepSi podminky pronajmu na nové i existujici obchody.

Ocekavané udalosti — Némecko
- 3/10 PMI
e 5/10 PPI, Podnikové objednavky

Ocekavané udalosti — Eurozéna
¢ 1/10 Mira nezaméstnanosti
*  2/10 PPI, setkéni euroskupiny
e 3/10 PMI, Maloobchodni trzby

Vysledky firem
e 3/10 Tesco
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na té&chto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (déle ,Fio“). Fio je &lenem Burzy cennych papir(i Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a v8ech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zékladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelpiné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam cinicim investiéni rozhodnuti, aby pfed uskute€¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpoveédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporuc¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohladuje, Zze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysuijici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na z&kladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téze skupiny) nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi
doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téZze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodu Fia nebo jiné osoby patfici do téZze skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuéeni uréitého
stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢&lenénim zahrnujicim
informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.
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