TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha

17.9. 2018 — 21. 9. 2018

Ceska republika

Prazska burza navazala na silny rlst z pfedchoziho tydne a index PX se posunul nad hranici 1100 bodu, kde byl
naposledy na konci kvétna. P¥i rastu o 0,57 % se index PX posunul nad hranici 200 denniho klouzavého priméru.
Hlavnim tahounem byly tentokrat akcie rakouskych finan€nich instituci. Akcie Erste Group pokracovaly ve svém ristu a
dostaly se az nad hranici 970 K&. Silny kratkodoby rast vyustil ve vybirani ziskd a v patek titul podstatné korigoval,
presto si na tydenni bazi dokazal pfipsat 1,66 %. PojisStovaci skupina VIG v kontextu ristu vynosu na dluhopisovych
trzich posilila na hranici 630 K&, na tydenni bazi rast o 3,71 %. Dafilo se i akciim Monety, kterym po zdolani hranice 80
K¢ k rlstu na vy$Si Grovné pomohla informace o vylepSeném vyhledu. Vedeni v kontextu UspéSného prodeje dalsi
tranSe nevykonnych Gvérd a oCekavaného rdstu urokovych sazeb zvysilo vyhled letodniho zisku na droven 4 mid. K¢,
vy$Si by méla byt rovnéz dividenda. Titul se dostal na hranici 82 K& a posilil 0 2,44 %. Nedafilo se akciim Komeréni
banky, ktera oslabila o 1,64 % a v patek se oficialné potvrdily pfedchozi spekulace o vyfazeni titulu z baze indexu Stoxx
Europe 600. Ttul oslabil o 1,64 % a vratil se do blizkosti 900 K&. Stejny osud s vyfazenim indexu postihl i akcie CEZu.
Diky pravidelnych rebalancdm v indexech byla v pate€ni zavérecné aukci velka aktivita a denni objem pfesahnul 2 mid.
Kg&. CEZ na tydenni bazi oslabil 0 0,61 %. Zajimavou zpravou je opakovana zadost bulharského Inercomu o schvaleni
transakce, ve které by mél prevzit tamni aktiva CEZu. Velmi rugno bylo v tydnu kolem akcii Kofola. Titul nejprve vyklesal
na nova historickd maxima, aby nasledné polsky minoritni akcionaf informoval o amyslu prodat svdj zbyvajici podil.
Prodej celého baliku probéhnul za 255 K¢&. V ramci regulérniho obchodovani se kurz takto nizko ani nedostal a
v kontextu levného ocenéni a bez hrozby dalSich podobnych prodeji byla po akciich poptavka. Titul kong&il obchodovani
na 281 K&, coz na tydenni bazi byl nepatrny pokles o 0,71 %, od prodejni ceny to v8ak bal rist o vice jak 10 %. ZvySena
poptavka se vstupem do indexu FTSE 250 byla patrna i u Avastu. Titul se dostal na 84 K¢& a posilil o 1,2 %. Prazska
burza véetné RM-Systému potvrdily datumy poslednich obchodnich dni, ve kterych se bude obchodovat s Unipetrolem
pred jejich vytésnénim.

Index 14. 9. 2018 21.9. 2018 Zména
PX 1 095,46 1101,71 +6,25 (+0,57 %)

Klicové udalosti
* Index vyrobnich cen (m-m) (srpen): aktualni hodnota: 0,1 %, o¢ekavani trhu: -0,1 %, pfedchozi hodnota: 0,3 %
* Index vyrobnich cen (y-y) (srpen): aktualni hodnota: 3,3 %, o¢ekavani trhu: 3,1 %, pfedchozi hodnota: 3,4 %

Firemni zpravy

» Avast 19/9 - Softwarova spole€nost Avast oznamila zamér snizit kapital na svém U¢tu emisniho azia o 138
miliond liber. DGvodem ma byt snaha o vytvoreni distribuovatelnych rezerv pro dividendové platby a potencialni
zpétné odkupy akcii. Firma to dnes uvedla v tiskové zpravé.

«  CEZ 21/9 — Bulharska spole¢nost Inercom m4 stale snahu ziskat bulharské aktiva spole¢nosti CEZ a presvédsit
tak tamni antimonopolni Gfad, aby transakci nakonec povolil. Vyplyva to ze zpravy agentury Bloomberg, dle které
Inercom odeslal Zadost o schvéleni koupé bulharskych aktiv CEZu poté, co prodal sva solarni aktiva. Pravé
obavy o ziskani dominantniho postaveni na trhu stdly za &ervencovym zamitnutim transakce ze strany
antimonopolniho Ufadu. Inercom si tak od divestice svych solarnich aktiv slibuje odblokovani situace a povoleni
transakce. Snahu nadale ziskat bulharska aktiva CEZu dokresluje i véerej$i zprava, dle které majitelka Inercomu
Ginka Varbakovova odesla z vedeni péti spole¢nosti provozujicich nékolik soléarnich elektraren.

« CEZ 21/9 — Akcie CEZu byly s platnosti od 24.9.2018 v ramci pravidelného rebalance vyfazeny z baze indexu
Stoxx Europe 600.

Kofola 20/9 - CED Group v ramci zrychleného Upisu prodal cely svij 12,4% podil (2,77 mil. ks akcii) za cenu 255
K¢ na akcii (celkovy objem pak ¢ini 706 mil. K&). CED Group tak prodal svij balik akcii se 4,9% diskontem vuci
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Ceska republika

véerejSi zavérecné cené. Cena 255 K& odpovida 8,2x nasobku letoSni ocekavané EV/EBITDA, coz je vyrazny
diskont vUci sektoru, jenz se obchoduje dle medianu na 13,9x EV/EBITDA 2018. Akcie Kofoly jsou tak podle
naseho nazoru na atraktivnich arovnich a potvrzujeme nase nakupni doporuceni.

+ Komeréni banka 20/9 - Komeréni banka byla zafazena do indexu FTSE4Good Index Series, ktery slouzi k
posuzovani vykonnosti spoleénosti, které prokazuji silné zaméfeni na ochranu zivotniho prostfedi, socialni
otazky ¢&i firemni fizeni (Governance). ,Komeréni banka jako podnikatelsky subjekt i jako zaméstnavatel se snazi
chovat vici spole¢nosti i Zivotnimu prostfedi s respektem a maximalné zodpovédné. Zarazeni do indexu
FTSE4Good je pro nas dukazem toho, Ze svoji praci délame dobre. Sou€asné jde o zavazek déle se zlepSovat a
chovat se v souladu s hodnotami nasi firmy,” komentoval zafazeni do indexu pfedseda predstavenstva a
generalni feditel banky Jan Juchelka.

« Komeréni banka 21/9 - Akcie KB byly s platnosti od 24.9.2018 v ramci pravidelného rebalance vyrazeny z baze
indexu Stoxx Europe 600.

e Moneta 18/9 — Bankovni dim Moneta Money Bank oznamila uspéSny prodej portfolia nevykonnych Gvérovych
pohledavek. Navysila vyhled konsolidovaného €istého zisku za rok 2018 na 4 mld. K& z 3,7 mld. K& a vyplatu
podilu na zisku za rok 2018 na 5,5 K€ z 5 K& na jednu akcii pfed zdanénim. Portfolio se skladalo z pfiblizné
12000 nezajisténych spotiebitelskych Gvérd, kde prodleni se splacenim dosahovalo v prdméru vice nez 14 let.
Prodej byl zauétovan do polozky ,Ostatni provozni vynosy“, kde se pozitivné projevil ¢astkou 300 mil. K&, coz je
zhruba o 200 mil. K¢ vice, nez byl pfedpoklad pfedchoziho vyhledu. Na z&kladé nedavného zvySeni urokovych
sazeb Ceskou narodni bankou Moneta o&ekava pro druhé pololeti roku 2018 &isté Grokové vynosy 3,7 mid. K&,
predchozi odekavani: 3,635 mld. K&. Banka také pozadala CNB o souhlas se zahrnutim 30 % gistého zisku za
prvni polovinu roku 2018 do regulatorniho kapitalu. V pfipadé souhlasu banka planuje, ze pfed koncem roku
2018 dosahne kapitalové pfiméfenosti mezi 15,9 a 16,3 %.

«  Moneta 19/9 — Banka obdrzela souhlas ze strany CNB ohledné zahrnuti pololetniho &istého zisku za rok 2018 do
kmenového kapitalu Tiet 1.

«  Unipetrol 17/9 - Akcie Unipetrol jiz nebudou obchodovany na Prazské burze a RM-SYSTEMU. Divodem je
vytésnéni minoritnich akcionarl ve prospéch jediného vlastnika polské skupiny PKN Orlen. Prazska burza
uvedla, ze obchodovani s akciovymi papiry petrochemické spolecnosti Unipetrol bude ukon&eno s G¢innosti ode
dne 26. zafi s poslednim obchodnim dnem 25. zafi. Valna hromada rozhodla o nuceném pfechodu akcii na
hlavniho akcionafe. Doposud vlastnila skupina PKN Orlen 94,03 % podil spole¢nosti Unipetrol. Obchodovani
akcii Unipetrol bude ukon&eno také na RM-SYSTEMu, kde poslednim obchodnim dnem bude 27.9.2018.

Ocekavané udalosti

25/9 Philip Morris — pololetni vysledky

25/9 Unipetrol — posledni obchodni den na BCPP

26/9 CNB — rozhodovani o nastaveni Grokovych sazeb
27/9 Unipetrol — posledni obchodni den na RM-S
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Hlavni zpravou tydne na Wall Street bylo americké predstaveni celni sazby 10 % na €insky dovoz v objemu 200 miliard
dolar(i, od roku 2019 pak bude jesté vy$si sazba 25 %. Opatieni vejde v platnost od zagatku tohoto tydne a Cina od
stejného okamziku zavede cla na zbozi v objemu 60 miliard USD. Trh zpravu pfijal s poklidem a indexy se posunuly na
nova maxima. Pomohly spekulace o vySSich investi¢nich vydajich ¢inské vlady, aby byl kompenzovan dopad cel na
ekonomiku. Rust se prelil i na ostatni trhy. Po uzavieni trhu v patek viak Cina v navaznosti na uvalena cla zrusila
planované jednani se zastupci USA, coz by mohlo situaci a trhy trochu rozkyvat. Vysledky Micronu dopadly dobfe, ale
vyhled byl slab$i nez odhady. Vyrobcim vybaveni pro pamétovy sektor pomohla alespofi zprava o navySeni
kapitalovych vydaji o 2 miliardy USD. Zklamaly vysledky softwarové firmy Red Hat a potravinaiské spolecnosti General
Mills. Kvuli slabSim cloudovym trzbam a vyhledu ztracely akcie Oracle. SmiSena Cisla ukazaly indexy nakupnich
manazerl. Pod odhady dopadl PMI ve sluzbach, ve vyrobé byl naopak lepsi. Dalsi slaba €isla o prodejich americkych
domu a vydanych stavebnich povoleni ukazuji na dalSi zpomalovani realitniho trhu.

Index 14.9. 2018 21.9.2018 Zména

Dow Jones Industrial Average 26 154,67 26 743,50

S&P 500 2 904,98 2 929,67

NASDAQ Composite 8 010,04 7 986,95 -23,08 (-0,29 %)

Klicové udalosti

« Newyorsky vyrobni index (zafi): aktualni hodnota: 19,0, o¢ekavani trhu: 23,0, pfedchozi hodnota: 25,6

« Pocet nové vydanych stavebnich povoleni (m-m) (srpen): aktualni hodnota: -5,7 %, ocekavani trhu: 0,5 %,
predchozi hodnota: 1,5 % / revize: 0,9 %

* Index nakupnich manazert Markit (zafi - predbézny): aktualni hodnota: 55.6, oc¢ekavani trhu: 55.0,
predchozi hodnota: 54.7

« Pokraéujici prodeje domt (m-m) (srpen): aktualni hodnota: 5,34 mil., o¢ekavani trhu: 5,37 mil., pfedchozi
hodnota: 5,34 mil.

* Index predstihovych ukazatell (srpen): aktualni hodnota: 0,0 %, o€ekavani trhu: 0,5 %, pfedchozi hodnota:
-0,7 %

Firemni zpravy

* General Mills 18/9 - Potravinafskéd spolecnost General Mills, Inc. zvefejnila své vysledky za prvni kvartal
fiskalniho roku 2019. Trzby mirné pod odhadem, vykazany zisk na akcii odhad naopak pfedg¢il. Hruba obchodni
marze ovSem poklesla a je nizsi, nez se ocekavalo. Cena akcie klesla k sou¢asné chvili na trhu o -7,8 %. Trzby
vzrostly 0 9 % oproti stejnému obdobi minulého roku na aktudlni hodnotu 4,09 mid. USD a nachazi se tak
mirné pod konsensualnim odhadem analytikil Bloomberg. Cisty zisk firma vykazala 392,3 mil USD. Jedna se
tak 0 3% meziro¢ni pokles z hodnoty 404,7 mil. USD. Zisk na akcii oCistény od jednorazovych faktort zdstal
takifka konstantni a nachazi se v souc¢asné dobé na 0,710 USD/akcii, ¢imz vyrazné predcil oCekavani trhu.
Hruba marze spole¢nosti poklesla o 200 bodld na 33,6 % obchodu, ¢imz se ocitla pod odhadem 34,3 %.
Spole¢nost ve vyroéni zpravé identifikuje i své hlavni priority pro tento fiskalni rok. Hlavnim cilem je snaha o
efektivni konkurenci v potravinafském odvétvi pfedevs§im dlrazem na inovace, marketing, poskytované sluzby
a rozSifovani a diverzifikaci produktového portfolia.

* Autozone 18/9 — Americky prodejce autodilu a autodopliiki AutoZone zvefejnil hospodarské vysledky za
posledni kvartél fiskalniho roku 2018. Trzby zaostaly mirné za analytickym odhadem, zatimco ocistény Cisty
zisk odhad analytikti prekonal. Cisty zisk ve &tvrtém kvartale meziroéné poklesl o 7,7 % na 400,3 mil. USD.
Doma&ci trzby prodejen, které jsou v provozu déle nez rok, mezirocné vzrostly ve ¢tvrtém kvartéle o 2,2 %.
Hruba marze vykazala meziroéni zlepSeni o 0,8 p. b. na 53,6 %. Provozni naklady vyjadfeny v procentech
trzeb meziro¢né narostly na 37 % z 32,6 % z divodu vysSich nakladd na mzdy a ukonceni penzijnich plana.
Béhem posledniho kvartalu AutoZone otevrel 78 novych obchodll ve Spojenych statech, 28 v Mexiku a 4 v
Brazilii. Ke konci srpna spole¢nost vlastnila 5618 obchodu v USA, 564 v Mexiku a 20 v Brazilii.

e Oracle 18/9 - Oracle, mezinarodni hra¢ na trhu s relaénimi databazemi, komplexnimi systémy a cloudovou
technologii, vydal zpravu obsahujici vysledky za posledni kvartal. Spolecnost vykazala trzby, které se vcelku
stfetly s o€ekavanim analytikd, kdyz je reportovala na 9,193 mid. USD, coz ¢&itd 1% nardst oproti stejnému
obdobi v minulém roce. Trzby za cloudové sluzby a z poskytovani licenci narostly o0 2 % na 7,5 mid. Provozni
marze dosahla 41 % (non-GAAP), resp. 30 % (GAAP). Oc¢istény zisk na akcii pak vzrostl o 17 % na 0,585
USD, trh vS8ak o¢ekaval hodnotu vyssi, a to 0,710 USD. Za silnou stranku vykazanych vysledkd povazuje CEO
Safra Catz pravé narlst ziskl na akcii, ktera jejich narlist nazvala za excelentni start nového fiskalniho roku.
Podotyka vSak, Ze spoleénost neoCekava ani v pristim kvartalu vétsi rast trzeb, ktery se bude drzet
pravdépodobné do 2 %. Ve svém obchodnim planu si firma jiz dfive vytyCila za cil, ze se zaméfi pfedevs§im na
svoji dosavadni klientelu. Klienty, ktefi jiz od spole¢nosti néjaky jeji produkt vlastni i odebiraji jeji sluzby, se
pokousi presvédgit k uzivani cloudovych sluzeb, napfiklad i moznosti si nechat prevést veskera data klienta do
virtualniho dlozisté Oracle, aniz by doslo k vétS§im zasahim do smluvnich zavazk( mezi stranami. Na tomto
poli vSak ¢eli nemalym konkurentdm, mezi nimi nalezneme spoleénosti jako Amazon, Microsoft &i Salesforce.

« FedEx 18/9 - Spolecnost FedEx, zabyvajici se logistickymi a kuryrnimi sluzbami, zvefejnila hospodarské
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vysledky za prvni ¢tvrtleti fiskalniho roku 2019. Trzby pfekonaly odhad analytikd, zisk ovSem zklamal. Vyhled
pro zisk na akcii byl zvySen, pro ostatni ukazatele potvrzen. Spoleénost pfekonala na drovni trzeb odhad
analytik( oslovenych agenturou Bloomberg. OCistény Cisty zisk ovSem zaostal za odhady z ddvodu rostoucich
nékladd na zaméstnance. Mzdy a odmény zaméstnancu rostly o 11 %. ,FedEx vykazal za prvni Ctvrtleti vyssi
zisky diky dikladné realizaci naseho obchodniho planu a silné americké ekonomice,” fekl CEO spole¢nosti
Frederick W. Smith. Spole¢nost zlstava ohledné budouciho vyvoje pozitivni a navySuje vyhled pro neocistény
zisk na akcii na 15,85 USD az 16,45 USD z predchozich 15,65 USD az 16,25 USD. Vyhled pro ostatni
hospodarské ukazatele byl potvrzen. Trzby by mély rdst 0 9 %, provozni marze by méla byt 7,9 %.

* BRed Hat 18/9 - Spolecnost Red Hat, ktera poskytuje ,open source” software, reportovala své vysledky za druhé
Ctvrtleti fiskalniho roku 2019. Trzby spole¢nosti meziro€né vzrostly témeéf o 14 %, ocCiStény zisk na akcii zhruba
o0 10 %. Pozitiva, ktera pfinasi narist v téchto oblastech, stfidd odhad spole€nosti vysledkd dalsiho kvartalu,
ktery je niz8i nez oCekavani analytikd. Ve stfedu reportovala spolecnost Red Hat své vysledky za 2Q FY 2019,
ve kterych prokazala zisk ve vysi 86,9 miliard dolari. Reportovany zisk na akcii je 46 centd a ocistény zisk na
akcii je na hodnoté 85 centl. Vysledky zpravy predcily oéekavani na Wall Street. Primérny odhad tfindcti
analytik(l dotazovanych v ramci vyzkumu od Zacks Investment je o¢isténi pfijem 81 centll na akcii. Spole¢nost,
specializujici se na ,open source” software, prokazala obrat ve vysi 822,7 milion( dolarli za dané obdobi.
Jedendct analytikll dotazovanych v jiz zminéném prizkumu odhadovalo trzby ve vys$i 827,6 milionG dolaru.
Spole¢nost odhaduje zisk na akcii na nasledujici ¢tvrtleti, které kon¢&i v prosinci tohoto roku, na 87 centu.

e Micron 21/9 - Vyrobce pamétovych &ipl Micron Technology reportoval vysledek svého hospodareni za &tvrty
kvartél fiskalniho roku 2018, ve kterém presahl ocekavani trhu. Celkovy obrat vzrostl toto Ctvrtleti, které
skoncilo 30. srpna tohoto roku, meziroéné o 38 % na 8,440 miliard USD, coz predCilo ocekavani analytiki
dotazovanych v ramci vyzkumu Thompson Reuters, které bylo ustanoveno na 8,250 miliard USD. Cisty zisk
vzrostl meziro€né asi 0 75 % a to z hodnoty 2,368 miliond USD na 4,325 miliond USD. O¢istény zisk na akcii
vystoupal zhruba o 83 % a to konkrétné z 2,020 USD/akcii na 3,530 USD/akcii. Sanjay Mehrotra, generalni
feditel spolecnosti, fekl, Ze tento vyjimeény kvartal pfedstavuje pro firmu rekordni vysledky ve fiskalnim roce
2018. Spole¢nost v sou¢asném Ctvrtleti planuje obrat v rozmezi 7,9 az 8,3 miliard USD, coz je o néco méné
oproti odhadu analytikd, ktefi predpovidaji obrat v hodnot& 8,4 miliard USD. Cisty zisk na akcii je spole&nosti
predikovan ve vysi 2,95 USD/akcii s vuli 7 centl, coz je opét méné nez odhad analytikd, ktery predstavuje
hodnotu 3,06 USD/akcii. Akcie vyrobcl polovodi¢u v €ele s Micron Technology v poslednich tydnech spiSe
oslabuji. Na zakladé toho néktefi analytici snizili své ocekavani od vyvoje akcii spole€nosti a od vyvoje sektoru.
David Zinsner, finanéni feditel Micronu, fika, ze cla ze strany Washingtonu uvalena na €insky import by mohla
mit vliv na hrubé marze ve vysi zhruba 0,5 procentniho bodu az 1 procentniho bodu. Ve 4Q FY18 byla hruba
marze Micronu 61 %.

Ocekavané udalosti
e 24/9 Chicago Fed, Dallas Fed index
«  25/9 S&P/Case-Shiller index cen dom, Richmond Fed index
e 26/9 Zasedani Fedu, tiskova konference J.Powell
e 27/9 HDP (2Q), Jadrovy PCE, Objednavky zbozi dlouhodobé spotieby, Kansas Fed index
e 28/9 Jadrovy PCE (srpen), Chicago PMI

Vysledky firem:

»  25/9 Nike
e 27/9 Accenture, Carnival
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Némecko

V Némecku se konecné vzpamatovaly automobilky. Dafilo se hlavné Volkswagenu, ktery doladuje plany na IPO své
divize nakladnich vozu a vyhlizi synergie z pfipadnych akvizic a strategickych alianci ve snaze stat se opravdu vaznym
konkurentem Daimleru a Volva na poli nakladnich automobilt. Navzdory vznikajici obchodni vélce s USA se Cina drzi
pland na dalSi otevirani své ekonomiky a snizila dovozni cla do zemé. Némecka vlada se vyjadfila pozitivné k mozné
fuzi Deutsche Bank a Commerzbank a akcie obou bank reagovaly rlistem. Zkonsolidovani némeckého bankovniho
sektoru by dle némeckého ministra financi mélo zvysit jeho odolnost v pfipadé dalsi finanéni krize. Italské vynosy se
drzely vysoko v ramci pokradéujiciho vyjednavani o rozpoctu. Britska premiérka Theresa Mayova oznamila, ze
vyjednavani s EU jsou na mrtvém bodé a libra vyrazné propadla. Z makrodat byl reportovan pokles PMI ve Francii a
Némecku. Némecky vyrobni PMI klesl od zacatku roku ze 63 bodl az na aktualnich 53,7 a naznacuje dal$i zpomalovani
evropského primysiu.

Index 14. 9. 2018 21.9. 2018 Zména
DAX 30 12 124,33 12 430,88

Klicové udalosti

NEMECKO
* Index nakupnich manazera Markit/BME (zafi - predbézny): aktualni hodnota: 53.7, o¢ekavani trhu: 55.7,
predchozi hodnota: 55.9
* Index nakupnich manazert ve sluzbach Markit (zafi - predbézny): aktualni hodnota: 56.5, o¢ekavani trhu:
55.0, pfedchozi hodnota: 55.0

EUROZONA
« Stavebni vyroba (y-y) (€ervenec): aktudlni hodnota: 2,6 %, o¢ekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 2.6% /
revize: 3,0 %
«  Spotrebitelska davéra (zafi): aktualni hodnota: -2,9 %, oéekavani trhu: -2,0 %, pfedchozi hodnota: -1,9 %

Firemni zpravy

«  H&M 17/9 — Svédska odévni spolenost Hennes & Mauritz (H&M) se rozhodla podniknout kroky pro zlep$eni
svého businessu z duvodu klesajicich ziskd a hromadéni zasob zbozi. Akcie spole¢nosti, kterd je mimo jiné
soucasti indexu Stoxx 600, ve tfetim kvartalu kalendafniho roku nasledné posilily o vice nez 10 %. Dnes se k
situaci firma H&M vyjadfila nasledovné: “Tyto zmény, které meély zapfi€init vyznamny posun v rdmci odvétvi,
skute¢né vedly k lepSim prodejim a zvysily tak podil na mnoha trzich.” Prodeje vzrostly 0 9 % na 64,8 miliard
Svédskych korun, coz predstavuje asi 156 miliard korun €eskych. H&M napfiklad zavedla nové logistické
systémy za ucelem celkového zlepSeni svého dodavatelského fetézce a podafrilo se ji Iépe propojit kamenné a
internetové prodejny. Na jafe tohoto roku zminéné kroky zvysily naklady a zadrzely ¢ast prodeju na klic¢ovych
trzich véetné USA, Francie, ltalie a Belgie. Spole¢nost zvefejni svlj devitimési¢ni report, ktery konéi 31.
srpnem, 27. zafi.

Ocekavané udalosti — Némecko
e 24/9 Ifo indexy
e 27/9 Spottebitelska duvéra dle Gfk, CPI
e 28/9 Mira nezaméstnanosti, Index importnich cen

Ocekavané udalosti — Eurozéna
e 27/9 Ekonomicka dlvéra
« 28/9 CPI

Vysledky firem

Fio banka, a.s. -5- www.fio.cz



Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (déle ,Fio“). Fio je &lenem Burzy cennych papir(i Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a v8ech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zékladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelpiné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam cinicim investiéni rozhodnuti, aby pfed uskute€¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpoveédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporuc¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohladuje, Zze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysuijici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na z&kladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téze skupiny) nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi
doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téZze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodu Fia nebo jiné osoby patfici do téZze skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuéeni uréitého
stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢&lenénim zahrnujicim
informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (maklér), Luka$ Brodnic¢ek (maklér), Josef Dudek (makléf), Pavel HadrouSek (makléf), David Lama¢ (makléf), Daniel
Marvan (maklef), Lubo$ Bedrnik (makléf), Martin Varecha (makléf), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava (analytik), Jan Tomanek
(analytik), FrantiSek MaSek (analytik), Jan PaSc¢enko (analytik), Marek Silhart (analytik), David Halman (analytik), Miloslav Blin
(analytik)
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