TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha

3.9.2018-7.9. 2018

Ceska republika

Prazska burza vstoupila do mésice zafi nevyraznym pohybem, kdyz index PX si na tydenni bazi odepsal mirnych 0,25
%. Objem obchodi se mirné navysil, kdyz po slabém Gvodu tydne se v druhé poloviné jiz uzaviraly obchody v objemu
1060 bodu. Na této meté se index stejné jako v poloviné srpna zastavil a od vétsich ztrat ho ochranil mirny rist v zavéru
tydne. Rlst pfes procento si pfipsala Erste Group, pres hranici 900 K& se zatim stale nedostala. Na energetickém trhu
po diléim zavahani pokracovaly silné rasty, kdyz emisni povoleny si pfipsaly rist pfes 10 % a dostaly se nad 23 EUR.
Rust této komodity jiz trva deset tydnu v fadé. Elektfina rovnéz pokracovala v silném rlstu, kontrakty pro pfisti rok se na
prazské burze dostaly jiz na hranici 55 EUR. To vée by mélo byt reflektovano v cenach akcii CEZu, zatim se tak vak
nedéje a kurz si pfipsal pouze nepatrny rist o 0,53 %. Brzdou pro kratkodoby vyvoj mohou byt spekulace o mozném
vyfazeni Ceské republiky z indexu STOXX 600, kde je CEZ zastoupen spole¢né s Komer&ni bankou. U finan&niho titulu
se spekulace odrazily podstatné vyraznéjSim zpasobem, kdyz titul oslabil o 3,3 % a dostal se zpét k Urovni letoSnich
minim na hranici 880 K¢&. Kurz Monety ve Ctvrtek srazila jedna objednavka do mélkého trhu az pod hranici 76 K¢, kurz se
v8ak rychle zved| zpét a v patek se jiz pevnéji usadil nad Urovni 78 K&. Na tydenni bazi si pfipsal 1,22 %. Hranici 600 K&
neudrzely akcie pojiStovny VIG, kurz oslabil o 2,32 %. Zmény v indexech ovliviiovaly déni i na dalSich titulech. Avast
bude zarazen do indexu FTSE 250 a po dobrych vysledcich je to dalsi pozitivni impulz pro kurz, ktery dal vylepSoval sva
maxima od vstupu na trh. Avast zaviral na 78 K¢ se ziskem 3,31 %. Do stfedoevropského indexu CECE budou opét
zafazeny akcie PFNonwovens. Spole¢nost informovala, Zze z vedeni odstoupil dosavadni generalni feditel FrantiSek

Index 31. 8.2018 7.9.2018 Zména
PX 1 072,88 1 063,58 -2,68 (-0,25 %)

Kli¢ové udalosti
* Maloobchodni trzby (y-y) (€ervenec): aktualni hodnota:7.0 %, ocekavani trhu: 5.9 %, pfedchozi hodnota: 1.4 %
« Pramyslova vyroba (y-y) (¢ervenec): aktualni hodnota: 10,3 %, o¢ekavani trhu: 8,3 %, prfedchozi hodnota:
34 %

Firemni zpravy

e Avast 6/9 — Akcie technologické spole¢nosti budou s platnosti od 24.9.2018 zafazeny do indexu FTSE 250.
ve kterém je sto nejvétSich firem z londynské burzy.

« CEZ 6/9 - Zaloba podana energetickou skupinou CEZ na bulharsky antimonopolni Gfad se bude fesit 14. kvétna
2019. Zpravu pfinesly Lidové noviny. Sly$eni, na kterém se bude Fesit Zaloba energetické skupiny CEZ proti
bulharskému antimonopolnimu Ufadu v ndvaznosti na zamitnuti prodeje bulharskych aktiv spole¢nosti Inercom,
probéhne az na jafe pfiStiho roku, konkrétné 14. kvétna 2019. ,Zprdvu vnimame negativné. Jak jsme jiz
v Cervenci naznacovali, naplfiuje se riziko, Ze kauza se protahne za horizont roku 2018. Pravdépodobnost, Ze se
CEZu letos podafi prodat bulharskéa aktiva a ziskat pfijem v objemu 326 mil. EUR (cca 8,4 mid. K&) tak podle
naseho nazoru klesa,” fFika analytik Fio banky Jan Raska.

« PFNonwovens 4/9 — V ramci rebalence stfedoevropského indexu CECE budou s platnosti od 24.9.2018 do
struktury opét zafazeny akcie PFNonwovens. Vyfazen bude naopak Unipetrol. U akcii medialni CME dochazi
k zohlednéni nového poctu akcii.

«  PFNonwovens 5/9 — Generalni feditel a &len predstavenstva FrantiSek Rezaé se rozhodl odstoupit ze svych

ani o0 mozném nastupci firma nechtéla komentovat.

Fio banka, a.s. -1- www.fio.cz



% Fio banka

Ceska republika

e Unipetrol 7/9 — Dne 7.9.2018 byl dozor¢i radou do funkce ¢lena predstavenstva zvolen pan Przemyslav
Waclawski, u¢innost je od 1.10.2018.

« Vienna Insurance Group 3/9 — Pojistovaci skupina VIG dokonéila pfevzeti spoleénosti Seesam. Transakce byla
podepsana na konci roku 2017 a po schvaleni mistnich Gfadt byla kompletné dokonéena k 31.8.2018. Akvizici
potvrdil VIG své silné postaveni v baltickém regionu, kdyz s podilem 25,8 % je nejvétsi pojisStovnou v nezivotnim
sektoru.

* Vienna Insurance Group 4/9 — Ratingova agentura Standard&Poor’s potvrdila hodnoceni spole€nosti na stupni
LA+" se stabilnim vyhledem.

Ocekavané udalosti
* 10/9 Spotrebitelské ceny
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USA

Akciové indexy v zamofi sestoupily z historickych maxim a prekoupenych uUrovni. Doslo k vybirani zisk( na téch
nejristovéjSich akciich z letoSniho roku jako je Amazon, Netflix, Apple a Mastercard. Komentafe z technologické
konference pofadané Citibank zpUsobily vyprodej v polovodic¢ovém sektoru. Po zmince Micronu o poklesu cen
pamétovych 3D NAND ¢ipu a slabSim vyhledu od KLA-Tencor dostali vyrobci €ipl a poskytovatelé vybaveni pro €ipovy
pramysl dal$i ranu. V zavéru tydne byly alespon ¢astec¢nou podporou lepsi vysledky Broadcomu a Marvellu. Bank of
America navic doporucila vyuzit poklesu akcii Micronu vyuzit k jejich nakupu pred vysledky za 4Q. Tesla propadla o 10
% po rezignaci hlavniho Gcetniho, ktery ve funkci vydrzel jen 4 tydny. Velmi sledovana pate¢ni data z pracovniho trhu
dopadla dobfe, kdyz bylo za srpen reportovano 201 vytvorenych pracovnich mist. Mira nezaméstnanosti zGstala na 3,9
%. Mzdy mezirocné (+2,9 %) narostly vice, nez se €ekalo a na zavér tydne tak doslo k zpevnéni amerického dolaru.

Index 31. 8.2018 7.9.2018 Zména

Dow Jones Industrial Average 25 964,82 25916,54 -48,28 (-0,19 %)
S&P 500 2901,52 2871,68 -29,84 (-1,03 %)
NASDAQ Composite 8 109,54 7 902,54 -206,995 (-2,55 %)

Klicové udalosti
* ISM ve vyrobé (srpen): aktualni hodnota: 61,3, o¢ekavani trhu: 57,6, pfedchozi hodnota: 58,1
+  Stavebni vydaje (m-m) (¢ervenec): aktualni hodnota: 0,1 %, o¢ekavani trhu: 0,4 %predchozi hodnota: -1,1 %
* Zména pracovnich mist mimo zemédélstvi (srpen): aktudlni hodnota: 201 tis., o€ekavani trhu: 195 tis.,
predchozi hodnota: 157 tis.
«  Mira nezaméstnanosti (srpen): aktualni hodnota: 3,9 %, o€ekavani trhu: 3.8%, pfedchozi hodnota: 3.9%

Firemni zpravy

* Amazon 5/9 - Amazon prekro€il hranici jednoho bilionu USD v ramci trzni kapitalizace. Spole€nost, ktera svou
hodnotu za poslednich dvanact mésict vice nez zdvojnasobila, se stala jiz druhym hra¢em na trhu s trzni
kapitalizaci pfesahujici dvanact nul. Akcie Amazonu vzrostly na pocatku Uterniho obchodovani 1,9 % na 2 050
USD za akcii, ¢imz prekonaly potfebnou hranici 2 050,27 USD ke zdolani biliénové hranice. Aktualné se trzni
kapitalizace Amazonu znovu pohybuje pod hranici 1 bilionu USD. Vitézem bilionového zavodu byla americka
spole¢nost Apple, ktera presahla hranici jiz minuly mésic a nyni je nejvySe obchodovanou spoleénosti na
svété. Odlisné od spolecnosti Apple, ktera se k cili vydala dlouhodobym rastem, Amazon vyrazil strmé vzhiru.
Za posledni rok zvySil Amazon svou trzni kapitalizaci celkové o 520 miliard USD (+109 %za 12 mésicl),
pficemz teprve v ¢ervnu pokofil hranici dvou miliard USD ¢istého zisku. Od vstupu Amazonu na burzu stoupla
hodnota spole¢nosti jiz 0 vice nez 136 tisic %. Zakladatel spole¢nosti Jeff Bezos aktualné vlastni 16 % podil ve
spole¢nosti s celkovou hodnotou 160 miliard USD a je povaZzovan za nejbohat$i osobu na svété. K hranici
bilionu USD se blizi dalsi velké softwarové spole¢nosti. Microsoft se aktualné pohybuje okolo 0,85 bilionu USD
a podobné jako Apple postupné stoupa vzhuaru. Trzni kapitalizace spole¢nosti Alphabet prekonala hranici 0,83
bilionu USD s rustem od poc¢atku roku témeéf 300 miliard USD. Facebook se pohybuje tésné pod hranici 500
miliard USD, kterou jiz letos nékolikrat prekrocila.

» Netflix 6/9 - Spole¢nost RBC potvrdila outperform rating akcii Netflixu a zvySila cilovou cenu z 360 dolard na
440 dolard s odkazem na pozitivni vysledky nedavného priizkumu. Spole¢nost Netflix v nedavném prizkumu,
na ktery odpovédélo 1500 osob, zjistila, Zze 68 % odbérateld je extrémné& nebo velmi spokojeno s
poskytovanymi sluzbami. Prdzkum také ukazal, ze pocet respondentd, ktefi jsou zaroven odbérateli, se zvysil
oproti minulému prizkumu o 4 procentni body na 57 %. Pozitivni vysledky prazkumu ukazuiji, ze Netflix se svou
schopnosti pronikat na trh prekonal hlavni rivaly YouTube od spole¢nosti Alphabet a Prime Video od Amazonu.
.Véfime, Ze Netflix dosahl udrzitelné miry ristu a ziskovosti, coz se zatim neodrazi v cené akcii,” fekl analytik
RBC Mark Mahaney.

Ocekavané udalosti
e« 11/9 JOLTS report
* 12/9 PPI, Bézova kniha Fedu
+ 13/9CPI
e 14/9 Maloobchodni trzby, Pramyslova produkce

Vysledky firem:
. 13/9 Adobe, Kroger
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Némecko

Evropské indexy v&etné némeckého DAXu byly opét vyrazné slabsi nez vyvoj v USA. Evropa vice pocituje problémy v
emerging markets a navic vysla slabsi data z némeckého pramyslu. Hlavni némecky akciovy index odepsal pfes 3 % a
propad| se zpét pod 12 tis. bodu do oblasti letoSnich minim. ltalské banky alespor trochu podpofil pokles italskych
vynosu diky optimismu ohledné nového rozpoctu. Na pokles z poslednich tydnd navazal Bayer, kdyz pfisti soudni
verdikt ke kauze ,Roundup” by mél byt az v Unoru pfistiho roku. Do té doby dle analytikd Jefferies zdstanou akcie
Bayeru kvdli nejistoté pod tlakem. Pocet zalob se dle Bayeru navysil jiz na necelych 9 tisic a da se o¢ekavat jesté dalsi
narust. Pomérné velké zmény v némeckych indexech oznamil burzovni operator Deutsche Boerse. V prestiznim DAXu
nahradsi fintech spole¢nost Wirecard klasickou bankovni stélici Commerzbank, kterd byla ¢lenem DAXu dlouhych 30
let. Zaroven se zmeéni technologicky TecDax a na spole€nosti stfedni velikosti zaméfeny mDax. Zamér vytvofit ze
soucasného TecDAXu obdobu amerického Nasdaqu povede k tomu, ze do némeckého technologického indexu budou
zarazeny akcie nejvétsich némeckych technologickych firem SAP, Infineon a Deutsche Telekom.

Index 31. 8.2018 7.9.2018 Zména
DAX 30 12 364,06 11 959,63 -404,43 (-3,27 %)

Klicové udalosti

NEMECKO
« Podnikové objednavky (y-y) (ociSténo o pocet pracovnich dni) (Gervenec): aktualni hodnota: -0,9 %,
ocekavani trhu: 1,9 %, pfedchozi hodnota: -0,8 %
* Index nakupnich manazeri Markit/BME (srpen - konec¢ny): aktualni hodnota: 55,9, o¢ekavani trhu: --,
predchozi hodnota: 56.1

EUROZONA
« Maloobchodni trzby (y-y) (€ervenec): aktualni hodnota: 1.1 %, o¢ekavani trhu: 1.3 %, pfedchozi hodnota:
1.2%

* Index nakupnich manazert Markit (srpen - koneény): aktualni hodnota: 54,6, o€ekavani trhu: --, pfedchozi
hodnota: 54.6

« HDP (y-y) (sezonné ocisténo) (2Q - konecny): aktualni hodnota: 2,1,0¢ekavani trhu: 2.2%, pfedchozi
hodnota: 2.2%

Firemni zpravy

« Bayer 5/9 — Némecka agrochemicka a farmaceuticka akciova spole¢nost Bayer reportovala vysledky za druhé
Ctvrtleti letoSniho roku. Trzby vzrostly, pfi¢emz nejvySSiho rdstu doséhla oblast Crop Science. Neocistény zisk
EBITDA klesl a naopak ocistény zisk EBIT meziro&né vzrostl. Némecka agrochemicka a farmaceuticka akciova
spole¢nost Bayer dnes zverejnila vysledky za druhy kvartdl fiskalniho roku 2018. Trzby meziro¢né vzrostly o
8,8 %, z ¢ehoz 959 mil. EUR pochazi z Némecka. Trzby z farmaceutického segmentu vzrostly o 3,1 % na
4,217 mid. EUR. Trzby z oblasti Consumer Health meziro¢né klesly 1,4 % na 1,413 mid. EUR a trzby z oblasti
Crop Science vzrostly o 21,4 % oproti stejnému obdobi pfedchoziho roku. Zisk EBITDA meziroéné klesl o 5,5
% a ocistény zisk EBITDA vzrostl o 3,9 %. Spole€nost celkové vyplatila 2,403 mid. EUR ve druhém kvartalu
prostfednictvim dividend. Spole¢nosti Bayer se béhem druhého &tvrtleti podafilo dokonéit nejvétsi akvizici ve
své historii. Odkupem americké spoleénosti Monsanto posilil Bayer svou pozici uvnitf agrarniho sektoru. Bayer
odkoupil 100 % vSech zbyvajicich akcii spole€nosti Monsanto za 63 mid. USD (128 USD za akcii). Trzby
spole¢nosti nové prekonaly hranici 9 mid. EUR. Ke dni 4. kvétna prodala spole¢nost Bayer 28,81 milionu akcii
(14,2 % podil) spole¢nosti Covestro za cenu 75,50 EUR za akcii (celkem 2,2 mid. EUR). Bayer aktualné stale
drzi podil 6,8 % spolecnosti Covestro.

Ocekavané udalosti — Némecko
e 11/9 ZEW index
- 13/9 CPI

Ocekavané udalosti — Eurozéna
11/9 ZEW index

e 12/9 Pramyslova produkce
» 13/9 Zasedani ECB

¢ 14/9 Obchodni bilance

Vysledky firem
* 12/9 Hermes
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na té&chto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (déle ,Fio“). Fio je &lenem Burzy cennych papir(i Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a v8ech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zékladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelpiné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam cinicim investiéni rozhodnuti, aby pfed uskute€¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpoveédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporuc¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohladuje, Zze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysuijici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na z&kladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téze skupiny) nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi
doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téZze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodu Fia nebo jiné osoby patfici do téZze skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuéeni uréitého
stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢&lenénim zahrnujicim
informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.
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Fio banka, a.s. -5- www.fio.cz



